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ZAKON

ze dne 14. dubna 2004

0 podnikani na kapitalovém trhu

Parlament se usnes| na tomto zakoné& Ceské republiky:

CAST PRVNI
ZAKLADNi USTANOVENI

Pfedmét upravy

(1) Tento zakon zapracovava pfisludné predpisy Evropské unie1), zaroven navazuje na pfimo
pouzitelné pfedpisy Evropské uniez) a upravuje poskytovani sluzeb v oblasti kapitdlového trhu a
ochranu kapitalového trhu a investoru.

(2) Tento zakon zapracovava téz pfislusné predpisy Evropské unie upravujici zavérecné
vyrovnénl'24) a upravuje pravni rezim zavére¢ného vyrovnani.

(3) Tento zakon dale upravuje pusobnost Ceské narodni banky a Ministerstva financi (dale jen
~ministerstvo®) a pfestupky v navaznosti na

a) pfimo pouZzitelny predpis Evropskeé unie upravujici ratingové agentury49),

b) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici prodej na kratko a nékteré aspekty
swapti uvérového selhani*?),
¢) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici OTC derivaty, ustfedni protistrany a
registry obchodnich udaji®?),
d) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zlep$eni vypofadani obchodl s cennymi
papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papl'r051),

e) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zneuzivani trhu52),

f) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici transparentnost obchodl zajistujicich
financovani a opétovného pouiitl'61),

d) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici trhy finanénich néstrojl‘]53),

h) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici sdéleni kli€ovych informaci tykajicich se

strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produktd s investiéni sloikoueo),
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i) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici indexy, které jsou pouzivany jako
referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a financnich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti

investi¢nich fondt‘]sz),

j) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici obecny ramec pro sekuritizaci a

vytvarejici zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci63),

k) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi

verejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu66),

I) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici obezfetnostni pozadavky na investi¢ni
podniky72),

m) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici zvefejfiovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluieb73) ve vztahu k obchodnikim s cennymi papiry,

n) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici zfizeni rdmce pro usnadnéni
udrzitelnych investic74) ve vztahu k obchodnikim s cennymi papiry,

0) pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici evropské poskytovatele sluzeb
skupinového financovani pro podniky75) a

p) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici ramec pro ozdravné postupy a feSeni

krize ustfednich protistran76).

Vymezeni nékterych pojmu
(1) V tomto zakoné se rozumi
a) zakaznikem osoba, které je poskytovana investi¢ni sluzba,

b) derivatem investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a investiéni cenny papir
uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e),

c¢) depozitni poukazkou cenny papir obchodovatelny na kapitalovém trhu, ktery

1. pfedstavuje vlastnické pravo k cennym papirlim emitenta, ktery nema sidlo v ¢lenském
staté Evropské unie, a

2. muze byt pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a obchodovan nezavisle
na cennych papirech emitenta podle bodu 1,

d) provadénim pokynu jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢niho
nastroje na ucet zakaznika, v€etné uzavieni smlouvy o koupi investicniho nastroje vydaného
obchodnikem s cennymi papiry, bankou, spofitelnim nebo uvérnim druzstvem nebo obdobnou
zahrani¢ni osobou se sidlem v Clenském staté Evropské unie na udet zakaznika v okamziku
jeho vydani,

e) obchodovanim na vlastni u¢et obchodovani s vyuzitim vlastniho majetku vedouci k uzavreni
obchodu,

f) investiCnim poradenstvim poskytnuti individualizovaného doporu€eni zékaznikovi ohledné
obchodu s konkrétnim investicnim nastrojem, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano z
podnétu zakaznika nebo potencialniho zakaznika,

g) komoditnim derivatem investiCni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a investicni
cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. e), jehoZz hodnota se vztahuje ke komodité nebo k
nékterému z ukazatelll uvedenych v § 3 odst. 1 pism. j) a k),

h) udaji o osobé

1. u pravnické osoby a u podnikajici fyzické osoby nazev nebo jméno, sidlo a identifikacni
Cislo osoby, bylo-li pfidéleno,



2. u fyzické osoby, ktera neni podnikatelem, jméno, datum narozeni, nebo rodné &islo, bylo-
li pfidéleno, a bydlisté,

i) poCatecnim kapitalem kapital, ktery je vyzadovan pro ucely povoleni k €¢innosti obchodnika s
cennymi papiry,

j) kvalifikovanou ucasti pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech pravnické osoby nebo jejich soucet, ktery pfedstavuje alespori 10 % podle § 10b odst.
1a2,§122 odst. 1, § 122 odst. 2 pism. a) az g), § 122a odst. 1 a 2 a § 122c odst. 1 pism. b)
a c¢) nebo umozriuje uplatfiovat vyznamny vliv na jeji fizeni,

k) uzkym propojenim uzké propojeni podle ¢€l. 4 odst. 1 bodu 38 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013,

1) vedoucim organem fFidici organ [odstavec 3 pism. p)] a kontrolni organ [odstavec 3 pism. q)],

m) pracovnikem osoba, ktera je s jinou osobou v zakladnim pracovnépravnim vztahu, osoba,
ktera je prokuristou jiné osoby, osoba, ktera je ¢lenem organu jiné pravnické osoby a ktera je
do funkce volena, jmenovana nebo jinak povolana, nebo osoba, ktera je ¢lenem vyboru jiné
pravnické osoby; je-li clenem organu pravnické osoby pravnicka osoba, ktera je do funkce
volena, jmenovana nebo jinak povolana, rozumi se pracovnikem fyzicka osoba, ktera je touto
pravnickou osobou uréena, aby tuto ¢innost skuteéné vykonavala,

n) osobou ve vrcholném vedeni fyzicka osoba, ktera zajiStuje kazdodenni Fizeni vykonu
¢innosti pravnické osoby, a je pfi vykonu této funkce pfimo podfizena vedoucimu organu této
pravnické osoby nebo jeho €lenovi, a to i v pfipadé, Ze takovou funkci zastava ¢len vedouciho
organu této pravnické osoby,

0) majetkem zakaznika penézni prostfedky a investi€ni nastroje patfici zakaznikovi, které ma
obchodnik s cennymi papiry ve své moci za ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby tomuto
zakaznikovi; majetkem zakaznika nejsou vklady podle zakona upravujiciho €innost bank, o
kterych uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou,

p) slozenym produktem soubor sluzeb nebo produktl, které Ize alespori ¢asteéné sjednat
samostatné, nabizenych spolecné,

q) trvalym nosiCem dat listina nebo jiny nosi¢ informaci, ktery umoznuje zakaznikovi uchovani
informaci urCenych jemu osobné tak, aby mohly byt vyuzivany po dobu pfiméfenou ucelu
téchto informaci, a ktery umoznuje reprodukci té€chto informaci v nezménéné podobé,

r) strukturovanym vkladem vklad podle zakona upravujiciho ¢innost bank, ktery je splatny v
plné vy8i az v okamziku splatnosti (terminovany vklad) a jehoZ vynos je uréen vzorcem
zahrnujicim napfiklad index, investiéni nastroj, sménny kurz, komoditu nebo jinou véc v
pravnim smyslu (dale jen ,véc“) nez komoditu, anebo jejich kombinaci; strukturovanym
vkladem neni vklad s variabilni drokovou mirou, jehoz vynos je navazan pfimo na index
urokoveé miry,

s) algoritmickym obchodovanim obchodovani s investiénim nastrojem, kdy pocitacovy
algoritmus automaticky, s omezenym lidskym zasahem nebo bez néj, urCuje jednotlivé
parametry pokynU, napfiklad zadani, nacasovani, cenu nebo objem pokynu nebo zpusob
nakladani s pokynem po jeho podani; algoritmickym obchodovanim vSak neni pouhé
smérovani pokynu do jednoho nebo vice obchodnich systému, zpracovani pokynl( bez
stanoveni jakychkoli parametrii obchodovani, potvrzeni pokynd nebo zpracovani provedenych
obchodd,

t) algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci algoritmické obchodovani, pfi kterém se

1. automaticky bez lidského zasahu zahajuje proces vytvofeni pokynu, jeho smérovani
nebo provedeni, a to pro jednotlivé obchody nebo pokyny,

2. béhem obchodniho dne zadava nebo rusi vysoky pocet pokynu nebo kotaci a

3. vyuziva infrastruktura slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typG prodlev, ktera
zahrnuje alespon umisténi spolu s dal$imi obdobnymi zafizenimi v bezprostfedni blizkosti
obchodniho systému, umisténi v blizkosti obchodniho systému, nebo vysokorychlostni
pfimy elektronicky pfistup,



u) pfimym elektronickym pfistupem opatfeni, kterym ucastnik obchodniho systému umozriuje
jiné osobé pouziti jeho obchodnich identifikaCnich Gdaji k elektronickému predani pokynu
tykajicich se investi¢niho nastroje pfimo do tohoto obchodniho systému, zahrnujici

1. pfimy pfistup, kterym se rozumi opatfeni, ktera vyuzivaji infrastruktury nebo systém
pfipojeni tohoto ucastnika k prfedani pokyn(, a

2. sponzorovany pfistup, kterym se rozumi opatfeni, u kterych nedochazi k vyuziti
infrastruktury nebo systému pfipojeni tohoto ucastnika k pfedani pokynu,

v) evropskym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry nebo obdobna
zahraniéni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k
poskytovani alespori jedné hlavni investi¢ni sluzby,

w) parovanim pokynud na vlastni ucet obchodovani zplisobem, kdy se mezi prodavajiciho a
kupujiciho v daném obchodu véleni dalSi osoba tak, ze

1. tato osoba neni v souvislosti s obchodem s prodavajicim i s kupujicim vystavena trznimu
riziku,
2. obchod s prodavajicim i s kupujicim se provadi sou¢asné a

3. obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavfen za cenu, pfi niz tato osoba neutrpi ztratu
ani nevytvofi zisk, s vyjimkou pfedem oznamené uplaty,

x) strukturovanym finanénim produktem strukturovany finanéni produkt podle ¢l. 2 odst. 1 bodu
28 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014,

y) zprostfedkovanim obchodu s investi€nimi nastroji ¢innost vykonavana podnikatelskym
zpusobem spocivajici v

1. nabizeni mozZnosti sjednat obchod s investicnimi nastroji nebo poskytnout investiéni
sluzbu jménem poskytovatele investiCnich sluzeb nebo jménem zakaznika,

2. predkladani navrhG na sjednani obchodu s investiénimi nastroji nebo poskytnuti
investicni sluzby jménem poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem zakaznika,

3. provadéni pfipravnych praci sméfujicich ke sjednani obchodu s investi€nimi nastroji
nebo poskytnuti investiéni sluzby jménem poskytovatele investiCnich sluzeb nebo jménem
zakaznika, v€etné poskytovani doporuceni vedouciho ke sjednani takového obchodu nebo
sluzby,

4. sjednavani obchodu s investiCnimi nastroji nebo sjednavani poskytovani investic¢ni sluzby
jménem poskytovatele investic¢nich sluzeb nebo jménem zakaznika, nebo

5. pomoci pfi vykonu prav a plnéni povinnosti pfi sjednavani obchodu s investi¢nimi nastroji
nebo pfi poskytovani investi¢ni sluzby jménem poskytovatele investicnich sluzeb nebo
jménem zakaznika a

z) doloZkou o pravu na predCasné splaceni doloZka, na jejimz zakladé je v pFipadé
pfed€asného splaceni dluhopisu emitent povinen zaplatit vlastnikovi dluhopisu Castku, jejiz
vySe se rovna souctu Cisté soucasné hodnoty vyplat zbyvajicich kuponl oéekavanych do doby
splatnosti a vyse jistiny dluhopisu, ktery ma byt splacen.

(2) V tomto zakoné se dale rozumi
a) institucionalnim investorem tuzemska pojiStovna a pojistovna z tfetiho statu opravnéné
provozovat Zivotni pojisténi podle zakona upravujiciho pojistovnictvi, tuzemska zajistovna a
zajisStovna z tfetiho statu opravnéné provozovat zajisténi zivotniho pojisténi podle zakona
upravujiciho pojistovnictvi a instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi se sidlem v
Ceské republice podle zakona upravujiciho &innost instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi,
b) spravcem aktiv

1. obchodnik s cennymi papiry,

2. zahraniéni osoba poskytujici hlavni a dopliikové investiéni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky obchodniho zavodu (dale jen ,pobocka“) na zakladé povoleni



podle § 28a odst. 1,

3. obhospodarovatel investiCnich fondd a zahraniénich investi¢nich fond( opravnény
presahnout rozhodny limit,

4. obhospodarovatel investi¢nich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondl opravnény
obhospodarovat standardni fondy nebo srovnatelné zahranic¢ni investi¢ni fondy,

5. zahraniéni osoba s povolenim podle § 481 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech,

c) poradcem pro hlasovani pravnickd osoba se sidlem nebo skuteénym sidlem v Ceské
republice nebo pravnicka osoba se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské
unie, vykonavaijici éinnost prostfednictvim pobocky v Ceské republice, ktera jako podnikani
poskytuje poradenstvi a doporu€eni investorovi pro hlasovani na valné hromadé emitenta se
sidlem v Clenském staté Evropské unie, jehoz akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici
podil na pravnické osobé jsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

d) spfiznénou stranou spfiznéna strana podle bodu 9 Mezinarodniho u€etniho standardu IAS

24 - Zvertejnéni spfiznénych stran, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES) €. 1126/200865).
(3) V tomto zakoné se dale rozumi

a) financni instituci finan¢ni instituce podle ¢&l. 4 odst. 1 bodu 14 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

b) investi¢ni holdingovou osobou investiéni holdingova spole¢nost podle €l. 4 odst. 1 bodu 23
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

c¢) skupinou obchodnika s cennymi papiry skupina investi¢niho podniku podle ¢l. 4 odst. 1
bodu 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

d) smiSenou finanéni holdingovou osobou smiSena finan¢ni holdingova osoba podle &l. 4 odst.
1 bodu 40 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

e) evropskym kontrolujicim investiénim podnikem matefsky investiéni podnik v Unii podle ¢l. 4
odst. 1 bodu 56 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

f) evropskou investi¢ni holdingovou osobou matefska investi¢ni holdingova spole¢nost v Unii
podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 57 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

g) evropskou smiSenou finanéni holdingovou osobou matefska smisena finan¢ni holdingova
spole¢nost v Unii podle €l. 4 odst. 1 bodu 58 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372),

h) dodrzovanim skupinového kapitalového testu dodrzovani pozadavku ¢l. 8 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) kontrolujici osobou ve skupiné obchodnika
s cennymi papiry,

i) organem dohledu nad skupinou organ dohledu odpovédny za dohled nad dodrzovanim
skupinového kapitalového testu evropskymi kontrolujicimi investiCnimi podniky a evropskymi
obchodniky s cennymi papiry kontrolovanymi evropskymi investi¢nimi holdingovymi osobami
nebo evropskymi smiSenymi finanénimi holdingovymi osobami,

j) smiSenou holdingovou osobou kontrolujici osoba, ktera neni finanéni holdingovou osobou,
investicni holdingovou osobou, uvérovou instituci podle €l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/201377), evropskym obchodnikem s cennymi
papiry ani smiSenou finanéni holdingovou osobou a jejiz kontrolované osoby zahrnuji alespori
jednoho evropského obchodnika s cennymi papiry,

k) kontrolujici osobou matefsky podnik podle €l. 4 odst. 1 bodu 42 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

1) kontrolovanou osobou dcefiny podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 51 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),



m) skupinou kontrolujici osoba a vSechny ji kontrolované osoby,

n) kontrolou kontrola podle ¢lanku 4 odst. 1 bodu 37 nafizeni (EU) &. 575/201377),

0) systémovym rizikem riziko naruSeni kontinuity finanéniho systému s moznymi zavaznymi
negativnimi dopady na financni systém a realnou ekonomiku,

p) fidicim organem statutarni organ pravnické osoby, popfipadé i jiny organ pravnické osoby,
jehoz ¢€lenové jsou do funkce voleni, jmenovani nebo jinak povolani, ktery je opravnén urovat
strategii, cile a celkové sméfovani této osoby, nebo i jiné osoby, které skuteéné fidi €innost
této pravnické osoby, i kdyZ nejsou &leny takového organu,

q) kontrolnim organem organ pravnické osoby, jehoz ¢lenové jsou do funkce voleni, jmenovani
nebo jinak povolani, ktery je opravnén dohlizet rozhodovaci procesy na urovni vedeni a tyto
procesy sledovat,

r) kmenovym kapitdlem tier 1 kmenovy kapital tier 1 podle Casti druhé hlavy | kapitoly 2
nafizeni (EU) &. 575/201377),

s) vedlejSim kapitalem tier 1 vedlejSi kapital tier 1 podle ¢asti druhé hlavy | kapitoly 3 nafizeni
(EU) &. 575/20137),

t) kapitalem tier 2 kapital tier 2 podle &asti druhé hlavy | kapitoly 4 nafizeni (EU) &.
575/201377),

u) malym a nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery
splfiuje podminky podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372),

v) velkym nebo propojenym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery
nespliiuje podminky podle €l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372),

w) systémové vyznamnym obchodnikem ten, komu bylo udéleno povoleni k c&innosti
systémové vyznamného obchodnika,

x) zahrani¢nim systémové vyznamnym obchodnikem uvérova instituce podle €l. 4 odst. 1

bodu 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) C. 575/201377) se sidlem v
jiném staté nez v Ceské republice.

(4) Obchodnim systémem je
a) evropsky regulovany trh,
b) mnohostranny obchodni systém a
¢) organizovany obchodni systém.
(5) Pfevodnim mistem je
a) obchodni systém,
b) systematicky internalizator,
c) tvarce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, nebo

d) osoba nebo trh s investi€nimi nastroji se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie, s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob nebo trh( uvedenych v pismenech a)
azc).
(6) Tvarcem trhu je osoba, ktera trvale pusobi na financnich trzich jako osoba ochotna
obchodovat na vlastni u¢et formou nakupu a prodeje investi€nich nastroju s vyuzitim vlastniho
majetku a za ji stanovené ceny.

(7) Pojmy podle odstavce 1 pism. f), q), s), t) a u) upravuji také ¢l. 3, 9, 18, 19 a 20 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).



Profesionalni zakaznik
(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné rozumi
a) banka,
b) spofitelni a avérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,
e) zajistovna,
f) investiéni spole¢nost,
g) investicni fond,
h) penzijni spole¢nost,

i) jina osoba, ktera podnika na finanénim trhu na zakladé opravnéni udéleného organem
dohledu nad finan€nim trhem, s vyjimkou

1. vazaného zastupce podle tohoto zakona,

2. vazaného zastupce a zprostfedkovatele vazaného spotfebitelského uvéru podle zakona
upravujiciho spotfebitelsky uvér,

3. vazaného zastupce podle zakona upravujiciho doplfikové penzijni spofeni a
4. vazaného zastupce a doplrikového pojistovaciho zprostfedkovatele podle zakona
upravujiciho distribuci pojisténi a zajisténi,

j) osoba, ktera jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,

k) osoba, ktera obchoduje na vlastni u€et s investi€nimi nastroji za ucelem snizeni rizika
(hedging) z obchodl s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a tato
¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

I) osoba, ktera obchoduje na vlastni uc€et s investiCnimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism.
g) az i) nebo komoditami a tato €innost patfi mezi jeji rozhodujici €innosti,

m) pravnicka osoba, ktera je pfisluSsna hospodafit s majetkem statu pfi zajiStovani nakupu,
prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich
spole€nosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovou ucasti statu,

n) zahrani¢ni osoba s obdobnou &innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az
m),

o) stat nebo ¢&lensky stat federace,
p) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka a

q) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investiCni banka nebo jina
mezinarodni finanéni instituce.

(2) Profesionalnim zékaznikem se v tomto zdkoné dale rozumi

a) pravnicka osoba zalozena za ucelem podnikani, ktera podle posledni ucetni zavérky splfiuje
alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou

1. aktiva celkem odpovidajici Castce alespori 20000000 EUR,
2. ro¢ni uhrn Cistého obratu odpovidajici ¢astce alespori 40000000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespori 2000000 EUR,

b) zahraniCni osoba zaloZzena za ucelem podnikani, ktera spliuje podminky stanovené v
pismenu a).

(3) Zakaznik podle odstavce 1 nebo 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim
zakaznikem v rozsahu obchodu s investi€nim nastrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se s
obchodnikem s cennymi papiry dohodnou. V pfipadég, Ze tato dohoda nebyla uzaviena v pisemné



formé, je obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto zakaznikovi vydat na jeho zadost potvrzeni
o skute€nostech uvedenych ve vété prvni.

Profesionalni zakaznik na zadost
(1) Profesionalnim zékaznikem se v tomto zakoné& rozumi také osoba,

a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozada, aby s ni zachazel jako s profesionalnim
zakaznikem, a ten se zadosti souhlasi a

b) ktera splfiuje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich &tvrtleti v pfislusné oblasti finanéniho
trhu obchody s investi¢nim nastrojem, jehoz se zadost tyka, ve vyznamném objemu a v
prameérném podctu alespor 10 obchodu za &tvrtleti,

2. objem jejiho majetku tvofeného penéznimi prostfedky a investi€nimi nastroji odpovida
Castce alespori 500000 EUR,

3. vykonavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem
svého zaméstnani, povolani nebo funkce Cinnost v oblasti finanéniho trhu, ktera vyZaduje
znalost obchodl nebo sluzeb, jichz se zadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt zfejmé, jakého
obchodu nebo obchodu s investiénim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka. Pfilohou
Zadosti je pisemné prohlaSeni Zadatele o tom, Ze si je védom, Ze

a) tato zména mlze znamenat ztratu naroku na nahradu ze zahrani¢niho garanéniho systému
ucelem obdobnému systému zabezpecovanému Garanénim fondem obchodnikd s cennymi
papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 aZ 15r ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi plni obchodnik
s cennymi papiry v uz8im rozsahu nez ve vztahu k zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem; na tyto skute¢nosti obchodnik s cennymi papiry zadatele vyslovné upozorni.

(3) Obchodnik s cennymi papiry mlze souhlas podle odstavce 1 pism. a) udélit, pokud se ujisti,
Ze zadatel splfuje kritéria uvedena v odstavci 1 pism. b) a ma ohledné obchodu nebo obchodu s
investiCnim nastrojem nebo investiéni sluzby, jichz se Zadost tyka, potfebné zkuSenosti a odborné
znalosti, je schopen Cinit vlastni investic¢ni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zakaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, pokud o to obchodnika s cennymi papiry pozada. Ze Zadosti musi
byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodu s investiénim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se
takova zadost tyka. Této zadosti obchodnik s cennymi papiry vyhovi.

(5) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéfuje a pravidelné hodnoti, zda profesionalni
zakaznik podle odstavce 1 nepfestal splfiovat podminky uvedené v odstavci 3.

Odborné znalosti, zkuSenosti a finanéni zazemi profesionalniho zakaznika

(1) Pro ucely vyZzadovani informaci obchodnikem s cennymi papiry od zakaznika pfi poskytovani
investiéni sluzby (§ 15h az 15k) se ma za to, ze profesionalni zakaznik uvedeny v § 2a ma
odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti investic k tomu, aby Cinil vlastni investiéni rozhodnuti a
vyhodnocoval rizika, ktera podstupuje v souvislosti s investicni sluzbou nebo obchodem s
investi€nim nastrojem, pro které je profesionalnim zakaznikem.

(2) Pro ucely poskytovani investicniho poradenstvi se ma za to, ze profesionalni zakaznik
uvedeny v § 2a odst. 1 a 2 ma finan€ni zazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici investi¢ni
rizika, odpovidajici jeho investi¢nim cilim.

Zpulsobila protistrana



(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investiCnich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c¢) plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi
uvedenému v § 2a odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r. Za profesionalniho zakaznika, ve
vztahu ke kterému neni obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) povinen plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r, se
povazuje, pokud s tim vyslovné souhlasi, i fyzicka osoba s bydlistém nebo pravnicka osoba se
sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, ve vztahu ke které podle pravniho Fadu tohoto
Clenského statu neni zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni tohoto ¢lenského statu k poskytovani
investiCnich sluZzeb, povinna bez jeji Zadosti pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v
§ 15 az 15r. Ze souhlasu musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodi s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c¢) plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi
uvedenému v § 2a odst. 2 a § 2b odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 az 15r, pokud o to takovy
profesionalni zakaznik pisemné pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo
obchodu s investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) pInit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k
profesionalnimu zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplni ve smyslu odstavce 1 nebo 2,
pokud o to tento zakaznik obchodnika s cennymi papiry pisemné pozada. Z takové zadosti musi
byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodu s investi€nim nastrojem nebo jakeé investi¢ni sluzby se
tyka.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. a), b) nebo c) povinen jednat ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, vuci
kterému neplni povinnosti stanovené v § 15 aZz 15r ve smyslu odstavce 1 nebo 2 (dale jen
,Zpusobila protistrana®), kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a nesmi pouzivat pfi komunikaci s

nim nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace; souasné dodrzuje pozadavky
podle § 15da.

(5) DalSi podrobnosti pro Ucely odstavct 1 az 4 upravuiji €l. 61 a 71 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/565"8).

§ 2e
Zruseno

CAST DRUHA
INVESTICNi NASTROJE A INVESTICNIi SLUZBY
HLAVA |
ZAKLADNi USTANOVENI

Investicni nastroje

(1) InvestiCnimi nastroji jsou
a) investiéni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
c) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo
hodnoté cennych papird, ménovym kurzim, uUrokové mife nebo uUrokovému vynosu,
povolenkam na emise sklenikovych plynd, jakoz i jinym derivatim, finanénim indexdm &i
financnim kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v
penézich nebo pravo na dodani véci, k niz se jejich hodnota vztahuje,

e) nastroje umoznujici pfenos Uvérového rizika,



f) financni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichz vyplyva pravo na vypofadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit,
zda si preje vyporadani v penézich, nejde-li o vypofadani v penézich z divodu selhani
jedné ze stran derivatu nebo z jiného duvodu pfed¢asného ukoncéeni derivatu,

h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichz vyplyva pravo na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému popfipadé v organizovaném
obchodnim systému, s vyjimkou velkoobchodnich energetickych produktd podle €&l. 2 bodu
4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011 o integrité a transparentnosti
velkoobchodniho trhu s energii obchodovanych v organizovaném obchodnim systému, z
nichz vyplyva povinnost dodani této komodity,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam
a z nichz vyplyva pravo na dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu h),
nejsou uréené pro obchodni ucely a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroj(,

j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym
ukazatellm, pfepravnim tarifdim nebo mife inflace a dalSim ekonomickym ukazatelim
uverejnénym na useku oficidlni statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vypofadani v penézich
nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si pfeje vyporadani v penézich, nejde-li o
vypofadani v penézich z dlvodu selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného ddvodu
pfedCasného ukonceni derivatu,

k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k vécem, pravim, dluhdm, indexim nebo
kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, které nejsou uvedené v pismenech a) az j) a maji
znaky jinych derivatovych investi¢nich nastroji; zejména jde o ty, které jsou obchodovany
na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, nebo v
organizovaném obchodnim systému, a

1) povolenky na emise sklenikovych plynu.

(2) Investi¢nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém
trhu. InvestiCnimi cennymi papiry jsou zejména

a) akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na pravnické osobé,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité
dluzné &astky,
c) depozitni poukazky predstavujici vlastnické pravo k cennym papirdm uvedenym v
pismenech a) a b),
d) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papird uvedenych v
pismenech a) a b),
e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vypofadani v penézich a jejichz hodnota je
ur¢ena hodnotou investiénich cennych papird, ménovych kurzd, urokovych sazeb,
urokovych vynosa, komodit nebo finan¢nich indexd &i jinych kvantitativné vyjadfenych
ukazatelu.
(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry pfedstavujici podil na
investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich fondech.

(4) Nastroji penéZniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu,
zejména pokladniéni poukazky, vkladni listy a komercni papiry.

(5) Investiénimi nastroji nejsou platebni nastroje.
(6) Jeden investi¢ni nastroj maze podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druhu investi¢nich
nastroju.

(7) Ustanoveni &l. 5, 7, 8, 10 a 11 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/565'8)
upravuji



a) jiné nastroje podle odstavce 1 pism. d), které nejsou investiénim nastrojem,

b) velkoobchodni energetické produkty podle odstavce 1 pism. h), z nichZ vyplyva
povinnost dodani komodity,

c) investi¢ni nastroje podle odstavce 1 pism. i) a k), které maji vlastnosti jinych derivatovych
investi¢nich nastroju,

d) nastroje penézniho trhu podle odstavce 4.

Investicni sluzby

(1) Investi¢nimi sluzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a Cinnosti (dale jen ,hlavni investi¢ni
sluzby“) a dopliikové investi¢ni sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou
a) pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investiénich nastroju,
b) provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zakaznika,
¢) obchodovani s investi¢nimi nastroji na viastni ucet,

d) obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé
volné uvahy v ramci smluvniho ujednani,

e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju,
f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,
g) provozovani organizovaného obchodniho systému,
h) upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroji se zavazkem jejich upsani,
i) umistovani investi¢nich nastrojl bez zavazku jejich upsani.
(3) Doplikovymi investiCnimi sluzbami jsou

a) uschova a sprava investi¢nich nastroju pro zakaznika, v€etné opatrovani a souvisejicich
sluzeb, s vyjimkou vedeni uc¢td centralnim depozitafem nebo zahraniénim centralnim
depozitafem,

b) poskytovani uUvéru nebo zapljcky zakaznikovi za uCelem umoznéni obchodu s
investi€énim nastrojem, na némz se poskytovatel uvéru nebo zapujcky podili,

¢) poradenska d¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se pfemén spolecnosti,
prevodl obchodnich zavodd nebo nabyti u¢asti v obchodni korporaci,

d) investiéni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich se
obchodovani s investiCnimi nastroji,

e) devizoveé sluzby souvisejici s poskytovanim investi¢nich sluzeb,
f) sluzby souvisejici s upisovanim investi¢nich nastroju,

g) sluzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka véci, k niz je vztazena hodnota
investicniho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a ktera souvisi s poskytovanim
investi¢nich sluzeb.

(4) Za poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokyna tykajicich se investi¢nich
nastrojll podle odstavce 2 pism. a) se pro ucely tohoto zakona povazuje také zprostfedkovani
obchodu s investi€nimi nastroji.

(5) Investi¢ni sluzba Uschova a sprava investi¢nich nastrojii pro zakaznika zahrnuje téz vedeni
evidence navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird (§ 92), vedeni
samostatné evidence investi¢nich nastrojli nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich nastroju (§ 93).



Hlavni investicni sluzby a doplfikovou investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a) nesmi
nikdo poskytovat bez povoleni vydaného Ceskou narodni bankou, pokud tento zakon nebo jiny
pravni pfedpis nestanovi jinak.

Vyjimky z povoleni k poskytovani hlavnich investi€¢nich sluzeb

(1) K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto zakona, pokud
hlavni investi¢ni sluzbu poskytuje

a) pojistovna nebo zajistovna pfi vykonu Cinnosti uvedenych v § 3 odst. 1 pism. f) nebo |)
zakona o poijistovnictvi,

b) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby vyhradné
1. osobam ovladajicim osobu poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu,
2. osobam ovladanym osobou poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu, nebo
3. osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu,

¢) osoba poskytujici hlavni investiéni sluzbu pouze pfilezitostné, a to v souvislosti s
vykonem jiné profesni nebo podnikatelské Cinnosti, pokud existuje jiny pravni pfedpis nebo
eticky kodex upravujici tyto ¢innosti a tento predpis poskytovani takové hlavni investi¢ni
sluzby nezakazuije,

d) osoba obchodujici na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji jinymi nez komoditnimi derivaty
a povolenkami na emise sklenikovych plyna a jejich derivaty, ktera neposkytuje jinou hlavni
investiéni sluzbu ve vztahu k investi¢nim nastrojim jinym nez komoditnim derivatim a
povolenkam na emise sklenikovych plynua a jejich derivatim, nejde-li o

1. tvlrce trhu,

2. uCastnika regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, s vyjimkou
nefinanéniho subjektu, ktery v obchodnim systému provadi obchody, jez jsou objektivné
méfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni €innosti nebo korporatnim
financovanim tohoto nefinan¢niho subjektu nebo osob, které s nim tvofi konsolidacni
celek,

3. osobu majici pfimy elektronicky pfistup k obchodnimu systému, s vyjimkou
nefinanéniho subjektu, ktery v obchodnim systému provadi obchody, jeZ jsou objektivné
méfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni €innosti nebo korporatnim
financovanim tohoto nefinanéniho subjektu nebo osob, které s nim tvofi konsolidaéni
celek,

4. osobu provadéjici algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, nebo
5. osobu obchodujici na vlastni ucet pfi provadéni pokynl zakaznika,

e) provozovatel zafizeni nebo letadla povinny dodrzovat pozadavky zakona upravujiciho
podminky obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynu, ktery pfi obchodovani
s povolenkami na emise sklenikovych plynt neplni pokyny zékaznika a neposkytuje jinou
hlavni investiéni sluzbu nez obchodovani na vlastni Gcet, neprovadi-li algoritmické
obchodovani s vysokou frekvenci,

f) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby pouze v ramci spravy systéml zaméstnanecké
spolutasti,

g) osoba poskytujici hlavni investiéni sluzby jak v ramci spravy systém( zaméstnanecké
spolulcasti, tak také vyhradné osobam uvedenym v pismenu b) bodech 1 az 3,

h) ¢len Evropského systému centralnich bank a dalSi vnitrostatni subjekty plnici podobné
funkce v Evropské unii, jiné vefejné organy povéfené spravou verfejného dluhu v Evropské
unii nebo zasahujici do spravy vefejného dluhu v Evropské unii a mezinarodni finanéni
instituce vytvofené dvéma nebo vice &lenskymi staty za ucelem ziskavani financnich
prostfedkll a poskytovani finanéni pomoci ve prospéch svych ¢lenl, ktefi maji vazné
problémy s financovanim nebo kterym takové problémy hrozi,



i) obhospodarovatel investiCniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, penzijni
spole¢nost nebo depozitar investiCniho fondu, zahrani¢niho investiéniho fondu,
transformovaného fondu nebo udéastnického fondu,

j) osoba, ktera obchoduje na vlastni ucet s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na
emise sklenikovych plynu nebo jejich derivaty, v€etné tvlrce trhu, avSak s vyjimkou osoby,
ktera obchoduje na vlastni Ucet pfi provadéni pokynu zakaznika, anebo osoba, ktera
poskytuje jiné hlavni investi¢ni sluzby, nez je obchodovani na vlastni ucet ve vztahu ke
komoditnim derivatim nebo povolenkam na emise sklenikovych plynd nebo jejich
derivatim, zakaznikim nebo dodavatelim své hlavni podnikatelské Cinnosti, pokud

1. se v kazdém z uvedenych pfipadl jednotlivé i souhrnné pfi posuzovani v ramci
skupiny jedna vzhledem k jejich hlavni podnikatelské cinnosti o ¢innost doplfikovou a
hlavni podnikatelskou ¢innosti skupiny neni poskytovani investi¢nich nebo bankovnich
sluzeb ani puUsobeni jako tvlrce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatim (dale jen
~prevazné obchodni skupina®),

2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a

3. tato osoba na pozadani informuje Ceskou narodni banku o ddvodech, pro& povazuje
svou c€innost podle dvodni ¢&asti tohoto pismene za doplikovou ke své hlavni
podnikatelské &innosti,

k) osoba, ktera poskytuje investiéni poradenstvi v ramci vykonu jiné odborné &innosti, na
niz se nevztahuje tento zakon, neni-li poskytovani tohoto investiéniho poradenstvi
odménovano zvlast,

) provozovatel prenosové soustavy, provozovatel prepravni soustavy, provozovatel
zasobniku plynu nebo provozovatel distribuéni soustavy ve smyslu § 24, 25, 58, 59 a 60
energetického zakona pfi pInéni jejich ukold podle energetického zakona, pfimo
pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho podminky pfistupu do sité pro
pfeshrani¢ni obchod s eIektFinou54) nebo pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho podminky pfistupu k plynarenskym pfepravnim soustavém55) nebo podle
kodexi sité nebo ramcovych pokynl pfijatych podle uvedenych pfimo pouzitelnych
predpisu, osoba jednajici jako poskytovatel sluzeb za tyto poskytovatele pfi plnéni jejich
ukoll podle uvedenych predpist, kodext sité nebo ramcovych pokynu pfijatych podle
uvedenych nafizeni a provozovatel nebo spravce systému na vyrovnavani elektrizacni nebo
plynarenské soustavy, sité produktovodl nebo systému, jehoz cilem je udrzovat rovnovahu
mezi dodavkou a spotfebou energie, pfi plnéni uvedenych ukoll; tato vyjimka se vztahuje
na osobu zabyvajici se €innostmi uvedenymi v tomto pismeni pouze v pfipadé, Zze za
ucelem vykonu téchto Cinnosti poskytuje hlavni investi¢ni sluzby ve vztahu ke komoditnim
derivatim, a tato vyjimka se nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu, véetné systému
sekundarniho obchodovani s financnimi prenosovymi pravy,

m) centraini depozitaf kromé pfipadd stanovenych v ¢lanku 73 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014, a

n) poskytovatel sluZzeb skupinového financovani podle ¢l. 2 odst. 1 pism. e) nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/150375) pfi vykonu své d¢innosti, pokud
poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. a) nebo i).

(2) Vyjimka z povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle odstavce 1 pism. a), i)
nebo j) se uplatni bez ohledu na to, zda jsou spinény podminky podle odstavce 1 pism. d).

(3) Prava podle § 21 odst. 4, § 22 odst. 4, § 24 odst. 2 a § 25 odst. 2 nema protistrana
obchodl uzaviranych vefejnymi organy vykonavajici spravu vefejného dluhu nebo ¢leny
Evropského systému centralnich bank v ramci plnéni Ukoli stanovenych ve Smiouvé o
fungovani Evropské unie a v protokolu €. 4 o statutu Evropského systému centralnich bank a
Evropské centralni banky nebo v ramci plnéni rovnocennych uloh podle vnitrostatniho prava.

(4) Ustanoveni &l. 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578) upravuje, kdy
je pro ucely odstavce 1 pism. c) €innost vykonavana pfileZitostné.



(5) Kritéria pro ur€eni toho, kdy ma byt pro ucely odstavce 1 pism. j) v ramci skupiny urcita
¢innost povazovana za doplfikovou k hlavni podnikatelské €innosti, upravuji €l. 1 az 7 nafizeni

Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/183380).
HLAVA i

OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY

Dil 1

Zakladni ustanoveni

(1) Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera je na zakladé povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna poskytovat
hlavni investi¢ni sluzby.

(2) Obchodnikem s cennymi papiry se v tomto zakoné, s vyjimkou § 5a, 6, 8a, 9a, § 12aa
az 12ad, § 12g, 12h, § 12j az 12m, § 16a, 16b, § 135a az 135c, § 136 odst. 2 a 5, § 137a
az 137c, § 149ga, 149gb a § 150 az 155c, rozumi i banka, kterd ma v licenci ji udélené
Ceskou narodni bankou povoleno poskytovani hlavnich investiénich sluzeb.

(3) Pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je investi¢nim podnikem podle €l. 1 odst. 2 nebo

5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), se § 9a, § 12aa az 12ad, §
129, 12h, § 12j az 12m, § 16a, 16b, 135a, 135b, 135c, § 136 odst. 2 a 5, § 137a az 137c, §
149ga, 149gb a § 150 az 155b nepouZiji. Pro ucely § 3a, 20d, § 25 az 26b, § 26¢ az 34, §
36a az 36j, § 38c az 39 a § 41 zadkona o bankach se obchodnik s cennymi papiry, ktery je
investiénim podnikem podle €l. 1 odst. 2 nebo 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EV) 2019/203372), povaZzuje za banku a § 8 odst. 2 az 10, § 8b az 8d, § 9a, 11b, 11¢, § 12¢
az 12y, § 16, 16a, 21, 22 a 24 zakona o bankach a souvisejici provadéci pfedpisy, pfimo
pouzitelné pfedpisy Evropské unie a rozhodnuti Komise se pro néj pouziji obdobné, jako by
byl bankou.

(4) Systémové vyznamny obchodnik se povazuje za obchodnika s cennymi papiry s tim, Ze
§ 8a, 9a, § 12aa aZ 12ad, § 12g, 12h, § 12j az 12m, § 16a, 16b, § 21 az 23, § 135a, 135b,
135¢c, § 136 odst. 2 a 5, § 137a az 137c, § 149ga, 149gb a § 150 az 155b se pro néj
nepouziji. Pro ucely § 3a, 20d, § 25 az 26b, § 26¢ az 34, § 36a az 36j, § 38c az 39 a § 41
zakona o bankach se systémové vyznamny obchodnik povazuje za banku a § 5a, § 5¢c az
50, § 8 odst. 2 az 10, § 8b az 8d, § 9a, 10a, 11b, 11¢c, § 12c az 12y, § 16, 16a, 17a, 20, 20a,
21, 22 a 24 zakona o bankach a souvisejici provadéci predpisy, pfimo pouZitelné predpisy
Evropské unie a rozhodnuti Komise se pro néj pouziji obdobné, jako by byl bankou.

Pravomoc Ceské narodni banky rozhodnout o pouziti pozadavkd nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 na nékteré obchodniky s cennymi
papiry

(1) Ceska narodni banka maze podle &l. 1 odst. 2 prvniho pododstavce pism. c) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) rozhodnout, Zze pozadavky nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/201377) se pouziji na obchodnika s cennymi
papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. c) nebo h), pokud celkova
hodnota konsolidovanych aktiv daného obchodnika s cennymi papiry vypocétena jako
primér za predchozich 12 kalendafnich mésicu c¢ini &astku odpovidajici alespon
5000000000 EUR a je splnéno alespon jedno z téchto kritérii:

a) obchodnik s cennymi papiry poskytuje tyto investi¢ni sluzby v takovém rozsahu, ze
jeho selhani nebo potize by mohly vést k systémovému riziku,

b) obchodnik s cennymi papiry je ¢lenem clearingového systému podle €l. 4 odst. 1 bodu
3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), nebo



c) je to opodstatnéné s ohledem na velikost, povahu, rozsah a sloZitost €innosti tohoto
obchodnika s cennymi papiry, pfi zohlednéni zasady proporcionality a s pfihlédnutim k

1. vyznamu obchodnika s cennymi papiry pro hospodarstvi Evropské unie nebo
Ceské republiky,

2. vyznamu pfeshrani¢nich Cinnosti obchodnika s cennymi papiry, nebo
3. propojenosti obchodnika s cennymi papiry s finanénim systémem.

(2) Ceska narodni banka miize rozhodnout o zruseni rozhodnuti podle odstavce 1, pokud
jiz neni spinéno kritérium podle odstavce 1, které bylo divodem pro vydani rozhodnuti
podle odstavce 1.

(3) Rozhodnuti Ceské narodni banky podle odstavce 1 pozbude pravnich uginkd, pokud
obchodnik s cennymi papiry pfestane spliovat prahovou hodnotu podle odstavce 1
vypoctenou za obdobi 12 po sobé jdoucich kalendafnich mésicli. Obchodnik s cennymi
papiry oznami tuto skutednost bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.

(4) Kritéria stanovena v odstavci 1 pism. a) a b) za ucelem jejich jednotného uplatiiovani
upravuje pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se doplfiuje €l. 5 smérnice

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203489).

Pozadavky na obchodnika s cennymi papiry

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry na zadost
obchodni spolecnosti, nebo zakladatele obchodni spoleCnosti pfede dnem jejiho zapisu do
obchodniho rejstfiku, jestlize jsou spinény tyto podminky:

a) tato spole¢nost ma nebo bude mit pravni formu akciové spole¢nosti nebo spolecnosti
s ru€enim omezenym,

b) sidlo a skute&né sidlo této spolegnosti je nebo ma byt v Ceské republice,

c) tato spolecnost je divéryhodna (§ 197); to se neposuzuje, neni-li jesté tato spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku,

d) tato spoleCnost ma pocatecni kapital alespori ve vysi podle § 8a a ma, nebo bude mit
nejpozdéji ke dni zahajeni €innosti, kapital prdhledného a nezavadného puvodu alespon
ve vysi podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

e) kvalifikovanou ucast na této spolec¢nosti maji nebo budou mit pouze osoby splnujici
pozadavky podle § 10d odst. 6,

f) Uzké propojeni této spoleCnosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit ucinnému
vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry; pfi uzkém propojeni s osobou,
ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
nesméji pravni fad takového statu a zpusob jeho uplatfiovani v€etné vymahatelnosti
prava branit u¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

g) plan obchodni ¢innosti této spoleénosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah Cinnosti obchodnika s cennymi papiry,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a
3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, vEetné informaci o tom,
zda hodla vyuZzivat pracovniky, investi¢ni zprostfedkovatele a vazané zastupce,

h) tato spole€nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni &innosti v rozsahu, v
jakém hodla vykonavat Cinnost obchodnika s cennymi papiry, vécné, personaini a
organizacni predpoklady pro fadny vykon c¢&innosti obchodnika s cennymi papiry
umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni Cinnosti a plnéni povinnosti obchodnika s
cennymi papiry, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel fadného a
obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné



1. organiza¢niho uspofadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiry, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost obchodnika s
cennymi papiry, byly plné svépravné, duvéryhodné a meély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti,

i) vedouci organ této spole¢nosti a jeho ¢lenové splfiuji pozadavky podle § 10,
j) jde-li o spole€nost s ru¢enim omezenym, ma zfizenu dozor¢i radu,
k) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splfiuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investiCnich nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c) a

3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému splfiuji poZzadavky podle
§ 69 odst. 2 pism. d), a

I) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému splfiuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investiCnich nastroji k obchodovani v organizovaném
obchodnim systému splfiuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému splfiuji pozadavky podle
§ 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat
regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemUize jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsan zplUsob uplatfiovani vlastni uvahy pfi provozovani
organizovaného obchodniho systému, zejména, kdy maze byt pokyn zadany v ramci
organizovaného obchodniho systému zruSen a kdy a jakym zpusobem budou 2 nebo
vice pokynl zakaznikd v organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynu na vlastni ucet.

(2) Ve vyrokové €asti rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
Ceska narodni banka uvede, které hlavni a dopliikové investiéni sluzby je obchodnik s
cennymi papiry opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investiénim nastrojum a zda je
opravnén prijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd. Povoleni musi
obsahovat alespori jednu hlavni investi¢ni sluzbu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.

(4) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skuteCnostech, na jejichz zakladé ziskal
povoleni k ¢innosti, nejde-li 0 zménu, ktera podléha samostatnému souhlasu podle tohoto
zakona.

DalSi podnikatelska €innost nebankovniho obchodnika s cennymi papiry

(1) DalSi podnikatelskou &innost muze obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou,
vykonavat jen po jejim zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska Cinnost obchodnika s cennymi papiry uvedeného v § 8a odst. 1 az 3
muze spocivat pouze v poskytovani dalSich sluzeb na finanénim trhu, a to zejména

a) v Cinnosti vztahujici se ke stavebnimu spofeni, hypote¢nim nebo jinym Gvérim,
penzijnimu pfipojisténi, doplfikovému penzijnimu spofeni nebo pojisténi, pokud spocivaji



ve zprostifedkovani, nebo v jiné obstaravatelské ¢innosti nebo v poradenstvi,
b) v pronajmu bezpecnostnich schranek,

c) ve sménarenské cinnosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,

d) ve vzdélavaci Cinnosti v oblasti finanéniho trhu.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v § 8a odst. 1 az 3 mize dale provozovat
podnikatelskou ¢€innost spodcivajici v ¢innosti pfimo souvisejici se spravou vlastniho
majetku.

(4) Ceska narodni banka daldi podnikatelskou &innost Zadatele zaregistruje a bez
zbyte¢ného odkladu odeSle Zadateli osvédceni o registraci.

(5) V pfipadé, Ze vykon dalSi podnikatelské €innosti brani Fadnému poskytovani investiCnich
sluzeb nebo ucinnému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry nebo Zadost
nesplfiuje podminky uvedené § 7 odst. 3, Ceska narodni banka mize

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSi podnikatelské Cinnosti, popfipadé mlze stanovit podminky, které
musi obchodnik s cennymi papiry splnit pfed zahajenim kazdé z dalSich podnikatelskych
¢innosti, popfipadé které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

(6) V pfipadé rozhodovani o registraci dalsi Cinnosti uvedené v odstavci 3, pokud pro
registraci této dalSi podnikatelské Cinnosti nejsou dany davody zvlastniho zietele hodné,
které Ceska narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu, zda registrace této
dal$i Cinnosti pfispéje ke zlepSeni kvality poskytovanych investiCnich sluzeb, zamitnuti
registrace by zpUsobilo obchodnikovi s cennymi papiry znacnou Ujmu, nebo k tomu, jaky je
rozsah, sloZitost a povaha této dalsi ¢innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne. V
rozhodnuti o registraci dal$i ginnosti uvedené v odstavci 3 mize Ceska narodni banka
omezit rozsah registrované ¢innosti, popfipadé stanovit podminky, které musi obchodnik s
cennymi papiry splnit pfed zahajenim kazdé z registrovanych €innosti, popfipadé, které
musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

Obchodnik s cennymi papiry mize rovnéz provadét v pfisluSném rozsahu administraci
investiCnich fondld nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, je-li drzitelem povoleni k
provadéni administrace podle zakona upravujiciho investiéni spole€nosti a investi¢ni fondy.

Povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika

(1) Osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem v Ceské republice nesmi vykonavat &innost
uvérové instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) &. 575/201 377) bez povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika.
(2) Pro obchodnika s cennymi papiry se zakaz podle odstavce 1 nepouZzije do dne, kdy

a) prumér hodnoty jeho celkovych aktiv k poslednimu dni kalendainiho mésice pocitany

vvvvvv

30000000000 EUR, nebo

b) primér hodnoty jeho celkovych aktiv k poslednimu dni kalendafniho mésice pocitany
za obdobi 12 po sobé jdoucich kalendafnich mésicl je niz§i nez Castka odpovidajici
30000000000 EUR a tento obchodnik je soucasti skupiny, v niz celkova hodnota
konsolidovanych aktiv vSech osob v této skuping, které maji hodnotu celkovych aktiv
niZsi, nez je Castka odpovidajici 30000000000 EUR, a poskytuji investiéni sluzbu podle §
4 odst. 2 pism. c) nebo h), dosahuje Castky odpovidajici alespori 30000000000 EUR,
pficemz v obou pfipadech se prumér pocitd z hodnot k poslednimu dni kalendarniho
mésice za obdobi 12 po sobé jdoucich kalendafnich mésicu.

(3) Pro obchodnika s cennymi papiry se zakaz podle odstavce 1 nepouzije po dobu, po
kterou béZi fizeni o Zadosti o udéleni povoleni k C¢innosti systémové vyznamného
obchodnika tomuto obchodnikovi s cennymi papiry.



(4) Po dobu trvani povoleni k €innosti systémové vyznamného obchodnika se u systémové
vyznamného obchodnika nepfihlizi k jeho pfipadnému povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry.

(5) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti systémové vyznamného obchodnika na
Zadost obchodni spole¢nosti, jestliZze jsou spinény tyto podminky:

a) tato spole¢nost ma pravni formu akciové spole€nosti nebo spolecnosti s ru¢enim
omezenym,

b) sidlo a skute&né sidlo této spoleénosti je v Ceské republice,

c) tato spole¢nost ma pocatecni kapital, ktery zahrnuje pouze jednu nebo vice polozek
podle €&l. 26 odst. 1 pism. a) aZ e) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.

575/201377) alesponi ve vySi odpovidajici alespori 5000000 EUR a ma finanéni zdroje
prihledného a nezavadného puvodu alespori ve vySi podle nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) &. 575/20137),
d) vedouci organ této spole€nosti a jeho ¢lenové splfiuji poZzadavky podle § 10 odst. 1,

e) zadatel predlozil uplné informace podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské
komise, kterym se doplhiuje ¢&l. 8a smérnice Evropského parlamentu a Rady

2013/36/EU%Y), a

f) Zadatel spliiuje obdobné podminky pro udéleni bankovni licence podle zakona
upravujiciho ¢&innost bank, s vyjimkou vySe zakladniho kapitalu, pravni formy a
pozadavku podle § 4 odst. 5 pism. I) zakona o bankach.

(6) Ve vyrokové C&asti rozhodnuti o udéleni povoleni k €innosti systémové vyznamného
obchodnika Ceska narodni banka uvede, které hlavni a doplfikové investiéni sluzby je
systémové vyznamny obchodnik opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim
nastrojim a zda je opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investiéni nastroje
zakaznikld. Povoleni musi obsahovat alespon jednu investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2
pism. c) nebo h).

(7) O zadosti o povoleni k ginnosti systémové vyznamného obchodnika rozhodne Ceska
narodni banka do 6 mésicu ode dne, kdy ji doSla zadost, ktera ma pfedepsané nalezitosti a
netrpi vadami.

Odnéti povoleni k €innosti systémové vyznamného obchodnika

(1) Ceska narodni banka odejme systémové vyznamnému obchodnikovi povoleni k &innosti
systémové vyznamného obchodnika, vedle pfipadl podle § 34 zakona o bankach, také
tehdy, pokud je primér hodnoty jeho celkovych aktiv k poslednimu dni kalendafniho mésice
pocitany za obdobi 60 po sobé jdoucich kalendafnich mésicl niz§i nez prahové hodnoty
stanovené v €l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.

575/201377).

(2) Pokud systémové vyznamny obchodnik po dobu 6 mésicd nepfijima vklady od
vefejnosti nebo neposkytuje Uvéry, neni to divodem pro odnéti povoleni k c&innosti
systémové vyznamného obchodnika.

(3) Pokud Ceska narodni banka odejme systémové vyznamnému obchodnikovi povoleni k
¢innosti systémové vyznamného obchodnika podle § 34 zakona o bankach, muze
soucasné rozhodnout o odnéti jeho povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry, jsou-li
splnény podminky podle § 145.

Povoleni k ¢innosti pobocky zahrani¢éniho systémové vyznamného obchodnika se
sidlem nebo skuteénym sidlem ve staté, ktery neni ¢clenskym statem Evropské unie



(1) Zahranicni systémové vyznamny obchodnik se sidlem nebo skuteCnym sidlem ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, mize vykonavat svou Cinnost v Ceské republice
pouze prostfednictvim pobo&ky na zakladé povoleni ud&leného Ceskou narodni bankou.

(2) Ceska narodni banka udé&li povoleni k ¢&innosti pobo&ky zahraniéniho systémové
vyznamného obchodnika na zadost zahraniéniho systémové vyznamného obchodnika se
sidlem nebo skuteCnym sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, jestlize
jsou spinény tyto podminky:

a) pravni forma zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika odpovida pravni
formé akciové spole¢nosti nebo spole¢nosti s ru¢enim omezenym,

b) sidlo a skute¢né sidlo zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika je ve stejném
staté,

c¢) finan¢ni zdroje, které ma nebo bude mit tato pobocka k dispozici, maji pruhledny a
nezavadny plvod a tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti k
dispozici finan¢ni zdroje v dostate¢ném objemu s ohledem na rozsah a rizikovost
¢innosti pobocky, pficemz minimalni vySe téchto finanénich zdroju Cini alespon ¢astku
odpovidajici 5000000 EUR,

d) zadatel predlozil uplné informace obdobné podle pfimo pouzitelného pfedpisu
Evropské komise, kterym se dopliiuje €l. 8a smérnice Evropského parlamentu a Rady

2013/36/EU8Y),

e) jsou spinény obdobné podminky pro udéleni licence poboc¢ky zahrani¢ni banky podle
§ 5 zakona o bankach, kromé vySe finan¢nich zdroju a pravni formy,

f) zadatel ma povoleni k poskytovani investiénich sluzeb, které hodla poskytovat v Ceské
republice prostfednictvim této pobocky, udélené organem dohledu statu, ve kterém ma
Zadatel sidlo a skute¢né sidlo, a jedna se o povoleni k poskytovani sluzeb, které
odpovidaji investi¢nim sluzbam podle § 4 odst. 2 pism. c) a h), a

g) poskytovani investiCnich sluzeb Zadatelem podléha dohledu organu dohledu podle
pismene f).

(3) Zadost podle odstavce 2 Ize podat pouze elektronicky. Zadost podle odstavce 2
obsahuje, vedle nalezitosti stanovenych spravnim fadem, téz udaje a doklady prokazujici
splnéni podminek podle odstavce 2.

(4) Ceska narodni banka rozhodne o zadosti podle odstavce 2 do 6 mésicli ode dne, kdy ji
doSla Zadost, ktera ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami. Ve vyrokové Ccasti
rozhodnuti o udé&leni povoleni podle odstavce 1 Ceska narodni banka uvede, které hlavni a
doplikové investi¢ni sluzby je systémové vyznamny obchodnik opravnén poskytovat a ve
vztahu ke kterym investi¢nim nastrojiim a zda je opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo
investi¢ni nastroje zakaznika.

(5) Pro pobocku zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se sidlem a skute¢nym
sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, se § 28 az 28b nepouziji a
pouziji se pro ni obdobné § 8 odst. 11, § 8b odst. 10, § 11a, 12a, 12b, § 13 az 15 a § 16b
zakona o bankach.

Vykon €innosti zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se sidlem na uzemi
jiného élenského statu Evropské unie na tzemi Ceské republiky

Pro vykon ¢innosti zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se sidlem na uzemi
jiného Clenského statu Evropské unie na uzemi Ceské republiky se § 24 odst. 1 az3 a § 25
odst. 1 a 2 nepouZiji a pouziji se pro néj obdobné § 5a a § 5¢ aZz 50 zakona o bankach.

Rizeni o zadosti



(1) Zadost o udéleni povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry Ize podat pouze
elektronicky.

(2) O zadosti o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry rozhodne Ceskéa narodni
banka do 6 mésict ode dne, kdy ji doSla Zadost, ktera ma predepsané nalezitosti a netrpi
vadami.

(3) Zadost o registraci dal$i podnikatelské &innosti Ize podat pouze elektronicky.
(4) Zadost o registraci dal$i podnikatelské &innosti obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych
spravnim fadem, téZ udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle § 6a.

(5) Podrobnosti nalezitosti Zadosti o registraci dalsi podnikatelské cinnosti prokazujici
splnéni podminek podle § 6a, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci
pravni predpis.

(6) Nalezitosti Zadosti o udéleni povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry podle
odstavce 1 upravuji €l. 1 az 10 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/194382).

(7) Format a dalSi technické nalezitosti zadosti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry podle odstavce 1 upravuji €. 1 az 6 provadéciho nafizeni Komise (EU)

2017/19458%3).

§7a
zruseno

Povolovaci rizeni ve vztahu k reseni krize

(1) Ceska narodni banka mlZe z moci Ufedni udélit povoleni k &innosti obchodnika s
cennymi papiry preklenovaci instituci podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feseni
krize na finanénim trhu na ¢asové omezenou dobu, prestoze tato instituce nesplfuje
nékterou z podminek pro udéleni povoleni podle § 6.

(2) Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti nabyvatele majetku nebo dluh(i povinné osoby
podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize na finanénim trhu o povoleni k
¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle § 6 bez zbyteéného odkladu.

§8

zruseno
Dil 2
Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry

Oddil 1

Pocatecni kapital

Pocatecni kapital
(1) Pocateéni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat hlavni

investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. ¢) a h), musi Cinit alespon &astku
odpovidajici 750000 EUR.

(2) Pocate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat hlavni
investiéni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. g), pokud tento obchodnik s cennymi
papiry obchoduje na vlastni u€et nebo je opravnén poskytovat hlavni investiéni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. ¢), musi Cinit alespori ¢astku odpovidajici 750000 EUR.

(3) Pocate¢ni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat hlavni
investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a), b), d), €) a i) a neni opravnén pfijimat
penézni prostfedky nebo investiCni nastroje zakaznik(, musi Cinit alespon Castku
odpovidajici 75000 EUR.



(4) Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni obchodnikem s cennymi
papiry podle odstavcu 1 az 3, musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici 150000 EUR.
Slozeni pocate€niho kapitalu obchodnika s cennymi papiry upravuje &l. 9 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

Oddil 2

Kapitalova primérenost a angazovanost

§9

zruseno

(1) Velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry zavede spolehlivé, G¢inné a uplné
strategie a postupy pro stanoveni a prabézné udrzovani objemu, druhtd a rozdéleni
vnitiné stanoveného kapitalu a likvidnich aktiv, které jsou odpovidajici k pokryti povahy a
urovné rizik, které mlze predstavovat pro ostatni nebo kterym je nebo muize byt sam
vystaven. Tyto strategie a postupy musi byt odpovidajici a pfiméfené povaze, rozsahu a
sloZitosti ¢innosti tohoto velkého nebo propojeného obchodnika s cennymi papiry.

(2) Velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry pravidelné pfezkoumava, zda
strategie a postupy podle odstavce 1 spliuji pozadavky podle odstavce 1.
(3) Povinnosti podle odstavct 1 a 2 pIni i maly a nepropojeny obchodnik s cennymi

papiry, pokud tak uréi Ceska narodni banka rozhodnutim nebo opatfenim obecné
povahy.

§ 9aa, § 9ab
zruseno

Proticyklicka kapitalova rezerva
zruseno

§ 9ac — § 9ae
zruseno

Kapitalova rezerva ke kryti systémoveho rizika
zruSeno

§ 9af — § 9ak
zruseno

Proticyklicka kapitalova rezerva
zruseno

§ 9al - § 9an
zruseno

Kapitalova rezerva ke kryti systémoveého rizika
zruseno

§ 9b, § 9¢, § 9ao — § 9au
zruseno

Oddil 3

Vedouci organ

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit v zavislosti na pravni formé a vnitfni strukture
alespon 2 &leny pfedstavenstva, 2 Cleny spravni rady nebo 2 jednatele, ktefi skute¢né
fidi jeho Cinnost; jednatelé tvofi kolektivni organ.

(2) Clenem spravni rady obchodnika s cennymi papiry je vzdy jeho generalni feditel.
Generalni feditel obchodnika s cennymi papiry v8ak nesmi byt souCasné pfedsedou
spravni rady tohoto obchodnika s cennymi papiry, ledaze to na odivodnény navrh tohoto



obchodnika s cennymi papiry povoli Ceska narodni banka. O Zadosti podle pfedchozi
véty Ceska narodni banka rozhodne s pfihlédnutim k vlivu soub&hu funkci na fadnost a
obezfetnost vykonu ¢&innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry vzhledem k jejich
povaze, rozsahu a slozitosti a s pfihlédnutim k individualnim okolnostem, zejména k
tomu, zda ma tato osoba Casovou kapacitu pro plnéni stanovenych povinnosti a k
moznému stfetu zajma.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

a) kazdy c¢len jeho vedouciho organu byl davéryhodny a mél dostatek odbornych
znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél Cinnostem obchodnika s cennymi
papiry, v€éetné souvisejicich hlavnich rizik,

b) byly vyc¢lenény dostateCné personalni a finan¢ni zdroje pro pradbézné odborné
vzdélavani ¢lenl jeho vedouciho organu,

c) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pfi vybéru ¢lend jeho vedouciho
organu,

d) ¢lenové jeho vedouciho organu plnili poZzadavky podle odstavce 4,

e) Clen jeho vedouciho organu mél pfistup ke vSem potiebnym informacim a
dokumentum, aby mohl, je-li to potfeba, Uc¢inné zpochybnit rozhodnuti osob ve
vrcholném vedeni a dohlizet na rozhodovani osob ve vrcholném vedeni,

f) Clenové jeho vedouciho organu méli dostateCné spole¢né odborné znalosti,
dovednosti a zkusenosti, aby rozuméli ¢innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry a

g) byly evidovany udaje o uvérech a zarukach poskytnutych ¢lenovi jeho vedouciho
organu nebo osobé s takovym Clenem spfiznéné tak, aby tyto udaje mohly byt bez
zbyteéného odkladu na vyzadani poskytnuty Ceské narodni bance; spfiznénou
osobou se pro uUcCely tohoto zakona rozumi manzel, registrovany partner, dité nebo
rodi¢ ¢lena vedouciho organu nebo pravnicka osoba, ve které ma clen vedouciho
organu nebo jeho manzel, registrovany partner, dité nebo rodi¢ kvalifikovanou ucast
nebo v ni mize uplathovat vyznamny vliv nebo je v této pravnické osobé clenem
vrcholného vedeni nebo ¢lenem jejiho vedouciho organu.

(4) Clen vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry po celou dobu vykonu své
funkce

a) plni své povinnosti fadné, Cestné a nezavisle a vénuje vykonu této své funkce
dostatecCny Cas,

b) mizZe souCasné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob jen tehdy,
pokud ma nadale dostatené &asové kapacity pro plnéni povinnosti v organu
obchodnika s cennymi papiry vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti jeho &innosti a
s pfihlédnutim k individualnim okolnostem,

c) v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti,
vnitfni organizaci, povaze, rozsahu a sloZitosti svych ¢innosti, nesmi soufasné
zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob ve vétSim rozsahu nez vykon

1. jedné funkce Clena organu pravnické osoby, ktery v této osobé zastava vykonnou
fidici funkci se 2 funkcemi Clena organu pravnické osoby, ktery v této osobé
nezastava vykonnou fidici funkci (dale jen ,nevykonny ¢len®), nebo

2. 4 funkci nevykonného ¢lena.

(5) Ceska narodni banka mGze na zakladé odiivodné&ného navrhu obchodnika s cennymi
papiry povolit ¢lenovi vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, ktery je vyznamny
vzhledem ke své velikosti, vnitfni organizaci, povaze, rozsahu a sloZitosti svych innosti,
zastavat jednu dalsi funkci nevykonného ¢lena nad ramec odstavce 4 pism. c¢) v organu
jiné pravnické osoby, pokud to neovlivni fadné plnéni povinnosti v organu tohoto
obchodnika s cennymi papiry.

(6) Aniz je dotéena povinnost Clena vedouciho organu vénovat vykonu funkce
dostateCnou Casovou kapacitu, pro u€ely odstavce 4 pism. c) se nezohlednuje funkce



Clena v pravnické osobé, ktera neslouzi pfevazné vydéleCnym cilim, a dale se povazuje
za vykon jedné funkce vykon funkce vykonného a nevykonného ¢lena v ramci

a) skupiny,

b) stejného institucionalniho systému ochrany podle ¢&l. 113 odst. 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 a

c) obchodni korporace, ve které ma obchodnik s cennymi papiry kvalifikovanou u¢ast.

(7) Clenem vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry mizZe byt pouze fyzicka
osoba.

Oznamovani zmén ve slozeni vedouciho organu

(1) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské narodni bance jakoukoli zménu ve
slozeni vedouciho organu, a soucCasné ji poskytne informace nezbytné k posouzeni
splnéni pozadavkl podle § 10, a to nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni.
Nastala-li zména nezavisle na vili obchodnika s cennymi papiry, oznami obchodnik s
cennymi papiry zménu do 10 pracovnich dnu poté, co se 0 zméné dozvédél.

(2) Domniva-li se Ceska narodni banka na zakladé oznameni podle odstavce 1, Ze
nejsou nebo nebudou spinény pozadavky podle § 10, vyrozumi o tom oznamovatele do 1
mésice ode dne, kdy oznameni podle odstavce 1 obdrzela.

(3) Podrobnosti oznameni podle odstavce 1 upravuje ¢l. 5 provadéciho nafizeni Komise
(EV) 2017/194583). Oznameni podle odstavce 1 musi obsahovat nalezitosti podle ¢l. 4
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/194382).

Vybor pro jmenovani

(1) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry, ktery spliiuje kritéria podle § 12l odst. 6
pism. a), zfidi vybor pro jmenovani slozeny z ¢lenu kontrolniho organu. Cleny vyboru pro
jmenovani jmenuje a odvolava kontrolni organ.

(2) Vybor pro jmenovani

a) urCuje a doporuCuje ke schvaleni kontrolnimu organu nebo valné hromadé
kandidaty na ¢&lenstvi ve vedoucim organu, posuzuje vyvazenost znalosti, dovednosti,
rozmanitosti a zkuSenosti ¢lent vedouciho organu a vypracovava popis Cinnosti a
schopnosti pozadovanych pro konkrétni funkci a odhaduje predpokladany Casovy
rozsah zavazku,

b) pravidelné a alespon jednou ro¢né hodnoti strukturu, velikost, slozeni a &innost
vedouciho organu a predklada kontrolnimu organu doporuceni ohledné zmén,

c) pravidelné a alespon jednou ro&né& hodnoti znalosti, dovednosti a zkuSenosti
jednotlivych ¢€lent vedouciho organu a vedouciho organu jako celku a podava o tom
kontrolnimu organu zpravy a

d) pravidelné pfezkoumava politiku vedouciho organu v otazkach vybéru a jmenovani
osob ve vrcholném vedeni a pfedklada doporu€eni kontrolnimu organu.

(3) Vybor pro jmenovani rovnéz stanovuje cilové zastoupeni méné zastoupeného pohlavi
ve vedoucim organu a pfipravi strategii, jak zvysSit poCet zastupcl méné zastoupeného
pohlavi ve vedoucim organu, aby se dosahlo stanoveného cile. Cil, strategie a jeji
uplatiiovani se uverejfiuje podle ¢l. 435 odst. 2 pism. c) nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) &. 575/201377),

(4) Vybor pro jmenovani pfi plnéni svych povinnosti prubézné a v co nejvétsi mife
zohledriuje potfebu zajistit, aby rozhodovani vedouciho organu neovladala jedina osoba
nebo mala skupina osob zplUsobem, ktery by byl Skodil zajmim obchodnika s cennymi
papiry jako celku.



(5) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby mél vybor pro jmenovani k dispozici
potfebné zdroje, v&etné externiho poradenstvi, a aby mél za timto ucelem k dispozici
dostate¢né penézni prostiedky.

Oddil 4

Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované u€asti na obchodnikovi s cennymi
papiry a jeho ovladnuti

Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji oznamit svllj zamér a mit souhlas
Ceské narodni banky

a) k nabyti kvalifikované uc€asti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvySeni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze dosahne
nebo prekroci 20 %, 30 % nebo 50 %, nebo

¢) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry,

a to i v pfipadé, Ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nevykonavaji; nevykonavanim hlasovacich prav
nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech téchto ani jinych osob.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci z
ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je akciovou spole€nosti, i hlasovaci prava
uvedena v § 122 odst. 2; § 122a odst. 4 az 6 a § 122b odst. 1 az 3 plati obdobné.

(3) Do vypoctu ucasti podle odstavce 1 se nezapo itaji podily na zakladnim kapitalu
nebo hlasovaci prava z uc€astnickych cennych papira, ktera se vztahuji k cennym
papirGm, které ma uavérova instituce nebo investiéni podnik ve své moci v pfimé
souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papirli, pokud hlasovaci prava
nevykonava ani jinak nezasahuje do fizeni emitenta cennych papirt a pokud tyto cenné
papiry zcizi do 1 roku ode dne jejich nabyti.

(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spoleCnosti s ru€enim omezenym, se
odstavce 2 a 3 pouziji pfiméfené.

(5) Informace, jez musi navrhovani nabyvatelé zahrnout do svého oznameni podle
odstavce 1, upravuji €l. 2 az 13 nafizeni Komise v pFenesené pravomoci (EU)

2017/1946%4).

Souhlas s nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti nebo ovladnutim a jejich
oznameni

(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pfed
nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo
jeho ovladnutim.

(2) Osoba, ktera bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvysi
kvalifikovanou uc€ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovladne, je povinna
informovat neprodlené o této skuteénosti Ceskou narodni banku a bez zbyte&ného
odkladu ji pozadat o souhlas podle § 10b odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo
jeho ovladnuti bez pfedchoziho souhlasu Ceské narodni banky neméa za nasledek
neplatnost pravniho jednani, na zakladé kterého k témto zménam v ucCastech na
obchodnikovi s cennymi papiry doslo, avSak hlasovaci prava spojena s takto nabytou
ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby udéleni tohoto souhlasu.



Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Ceska narodni banka nejpozdé&ji do 2 pracovnich dnii ode dne pfijeti Uplné Zzadosti o
souhlas podle § 10b odst. 1 pisemné Zadateli potvrdi jeji pfijeti; pokud je Zadost neupina,
bez zbyte¢ného odkladu vyzve Zadatele k odstranéni nedostatkd zadosti. Ceska narodni
banka zaroven s potvrzenim o pfijeti uplné Zadosti podle véty prvni uvédomi Zadatele o
dni, na ktery pfipada konec bé&hu lhiaty pro posouzeni zadosti stanovené v odstavci 2.
Zadost obsahuje udaje o osob& nebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit
kvalifikovanou u€ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo obchodnika s cennymi
papiry ovladnout, idaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma byt tato ucast
nabyta nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut, udaj o celkové vySi podilu, ktery
zadatel na tomto obchodnikovi s cennymi papiry nabytim nebo zvySenim kvalifikované
ucasti dosahne nebo ovladnutim ziska, a Udaje o osobé, ktera podil na Zadatele pfevadi.
K Zadosti Zzadatel pfilozi doklady nezbytné pro posouzeni Zadosti z hlediska splnéni
podminek uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska narodni banka vyda rozhodnuti o zadosti nejpozdéji do 60 pracovnich dnt ode
dne odeslani pisemného potvrzeni o pfijeti Uplné zadosti podle odstavce 1. Pokud Ceska
narodni banka v této lhaté rozhodnuti nevyda, plati, Ze souhlas byl udélen. To neplati v
pfipadé zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2. Souvisi-li rozhodnuti o zadosti s
pfechodem cinnosti na soukromého nabyvatele podle zakona upravujiciho ozdravné
postupy a Feseni krize na finanénim trhu, postupuje Ceska narodni banka tak, aby
realizace prechodu této Cinnosti nebyla zpoZdéna a aby nebylo branéno dosazeni ucelu
feSeni krize.

(3) Je-li to nezbytné pro posouzeni zadosti, Ceska narodni banka bez zbyte&ného
odkladu, nejpozdéji vSak 50. pracovni den béhu Ihuty stanovené v odstavci 2, pisemné
vyzve zadatele k pfedloZeni dalich informaci, pfiCemzZ pfijeti vyzadanych informaci
Ceska narodni banka Zadateli pisemné potvrdi ve Ih(it&¢ uvedené v odstavci 1. Dnem
odeslani této vyzvy se béh Ihuty stanovené v odstavci 2 stavi, a to nejdéle na dobu 20
pracovnich dnl. Stavit béh této |haty je mozné pouze jednou. Béh Ihlty stanovené v
odstavci 2 se stavi az na dobu 30 pracovnich dnu, pokud Zadatel

a) ma bydlisté nebo sidlo ve staté, ktery neni lenskym statem Evropské unie, nebo

b) nepodléha dohledu organu ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled
nad bankami, pojiStovnami, zajiStovnami, poskytovateli investicnich sluzeb nebo
obhospodarovateli zahrani¢nich investi¢nich fondd.

(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(5) Ceska narodni banka pfi posuzovani zadosti zkouma pouze splnéni podminek
uvedenych v odstavci 6 a nepfihlizi pfitom k ekonomickym pottebam trhu. Ceska narodni
banka zadosti nevyhovi, jestlize nejsou splnény podminky uvedené v odstavci 6 nebo
jestlize informace predlozené zadatelem nejsou dostatecné pro posouzeni zadosti.

(6) Ceska narodni banka Zzadosti vyhovi, pokud s ohledem na zajisténi Fadného a
obezfetného vedeni obchodnika s cennymi papiry nejsou divodné obavy z mozného
vlivu na vykon jeho €innosti a pokud jsou spinény tyto podminky:

a) osoby, které zadaji o udéleni souhlasu, jsou divéryhodné,

b) osoby, které jsou v souvislosti s nabytim kvalifikované uc€asti navrhovany za cleny
vedouciho organu nebo osoby ve vrcholném vedeni obchodnika s cennymi papiry,
splfiuji bez zjevnych pochybnosti podminky stanovené v § 10,

c) finanéni zdravi zadatele a dostateény objem, prihlednost pidvodu a nezavadnost
jeho finanénich zdroju, ve vztahu k vykonavanym nebo planovanym c&innostem u
obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla obezfetného
podnikani na individualnim a konsolidovaném zakladé,

e) struktura skupiny, jejiz soucasti ma obchodnik s cennymi papiry byt, nebrani
ucinnému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry a dohledu na konsolidovaném



Dil 3

zakladg, Gginné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a pfislusnym
organem dohledu jiného c&lenského statu, nebo neznesnadnuje vykon pusobnosti
jednotlivych pfislusnych organu uréenych k vykonu dohledu na konsolidovaném
zakladé pfi dohledu na konsolidovaném zakladé a nad osobami v této skuping,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvySenim kvalifikované ucasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim nevznikaji divodné obavy, ze by
mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo, a

g) jedna se o pfipad zvlastniho zietele hodny, pokud jde o zadost podle § 10c odst. 2.
(7) V rozhodnuti o zadosti Ceska narodni banka

a) muze urcit Ihatu pro nabyti Gcasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 10b
odst. 1,

b) uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 149k
odst. 1 pism. a) pfed vydanim rozhodnuti.

Pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shod& bez zbytedného odkladu oznami Ceské
narodni bance, ze

a) sniZuji svoji kvalifikovanou uc€ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, Ze klesne
pod 50 %, 30 % nebo 20 %, nebo ji zcela pozbyvaiji, nebo

b) snizuji svoji kvalifikovanou uc€ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze jej
prestavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje udaje o osobé& nebo osobach snizujicich nebo
pozbyvajicich svoji kvalifikovanou u€ast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo o osobé
nebo osobach prestavajicich jej ovladat, udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na
kterém je tato ucCast sniZzena nebo pozbyta nebo ktery prestane byt ovladan, udaj o
celkové vysSi podilu na tomto obchodnikovi s cennymi papiry po jejim snizeni a udaje o
osobé nebo osobach, které podil na obchodnikovi s cennymi papiry nabyvaji nebo
zvySuji.

Ustanoveni § 10b az 10e se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V
jeho pfipadé se postupuje podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

Pravidla ¢innosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry

Oddil 1

Strety zajm

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfijme vhodna opatfeni ke zjiSténi, prevenci a fizeni
stfetd zajmud mezi nim, jeho pracovniky a vazanymi zastupci nebo jakoukoli osobou s
nim pfimo nebo nepfimo spojenou kontrolou, a jeho zakazniky nebo mezi dvéma
zakazniky, které vzniknou v prubéhu poskytovani investiénich sluzeb nebo jejich
kombinace, v€etné téch, které jsou zplUsobeny pfijetim pobidek od tfetich stran nebo
vlastnimi systémy odménovani a jinych pobidek daného obchodnika s cennymi papiry.

(2) Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni pfijata obchodnikem s cennymi
papiry podle § 12a odst. 3 a § 12ba a 12bb nejsou dostate¢na k tomu, aby s pfiméfenou
jistotou zajistila, Ze rizikim poSkozeni zajmu zékaznika bude zabranéno, obchodnik s
cennymi papiry zakaznikovi jasné sdéli obecnou povahu nebo zdroje stfetl zajmu a
opatfeni pfijata ke zmirnéni uvedenych rizik pfedtim, nez provede obchod jeho jménem.



(3) Sdéleni podle odstavce 2 musi byt poskytnuto na trvalém nosi¢i dat a musi byt
dostate¢né podrobné s pfihlédnutim k povaze zakaznika tak, aby zakaznik mohl o
sluzbé, u niz ke stfetu zajma dochazi, ucinit informované rozhodnuti.

Oddil 2

Uéinné a obezietné Fizeni

Systém spravy a fizeni k zajisténi u€¢inného a obezretného fizeni

(1) Ridici organ obchodnika s cennymi papiry zavede a uplatiiuje a kontrolni organ
obchodnika s cennymi papiry kontroluje systém spravy a fizeni, ktery zajistuje uc€inné a
obezfetné Fizeni obchodnika s cennymi papiry, v€etné vymezeni funkci, jejichz vykon je
vzajemné nesluditelny, a predchazeni stfetdm zajmu, a to zplsobem, ktery je ku
prospéchu stabilité a fungovani trhu a zajmum jeho zakaznika.

(2) Systém podle odstavce 1 se fidi témito zasadami:

a) fidici organ obchodnika s cennymi papiry schvaluje provadéni strategickych cild,
strategie v oblasti rizika a vnitfni spravy a fizeni obchodnika s cennymi papiry a
kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry provadi dohled v této oblasti,

b) fidici organ obchodnika s cennymi papiry zajiStuje integritu systémua Ucetnictvi a
finan&niho vykaznictvi, v€etné integrity finanéni a provozni kontroly a dodrzovani
pravnich pfedpisu a pfislusnych norem,

c) kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry dohlizi nad postupy zvefejhiovani
informaci a nad komunikacemi,

d) kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry provadi uc¢inny dohled nad osobami
ve vrcholném vedeni,

e) jsou spinény podminky podle § 10 odst. 2.

(3) Systém podle odstavce 1 také zajistuje, aby fidici organ obchodnika s cennymi
papiry stanovoval a schvaloval a kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry
kontroloval

a) organizaci obchodnika s cennymi papiry, pokud jde o poskytovani investi¢nich
sluzeb, v€etné dovednosti, odbornych a jinych znalosti vyzadovanych od pracovnikd,
zdroju, postupl a opatfeni pro poskytovani investiCnich sluzeb s pfihlédnutim k
povaze, rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti a ke vSem pozadavkim, které musi
obchodnik s cennymi papiry splfiovat,

b) politiku v oblasti sluzeb, ¢&innosti, produktl a operaci nabizenych nebo
poskytovanych v souladu s ochotou obchodnika s cennymi papiry podstupovat riziko a
charakteristikami a potfebami zédkaznikd obchodnika s cennymi papiry, kterym budou
nabizeny nebo poskytovany, vCetné pfipadného provedeni patficného zatézového
testovani,

c) politiku odménovani osob zapojenych do poskytovani investi¢nich sluzeb
zakaznikim, jejimz cilem je podpofit odpovédné obchodni chovani a spravedlivé
zachazeni se zakazniky a pfedchazet stfetu zajmu ve vztazich se zakazniky.

(4) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry kontroluje a pravidelné hodnoti
pfiméfenost a dosahovani strategickych cill pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, jakoz i
ucinnost systému spravy a Fizeni a pfiméfenost politik tykajicich se poskytovani sluzeb
zaékaznikim, a fFidici organ obchodnika s cennymi papiry pfijima vhodna opatfeni k
napravé zjisténych nedostatku.

Organiza€ni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit



a) fadné administrativni a ucetni postupy,

b) mechanismus vnitfni kontroly,

¢) ucinné postupy k posouzeni rizik a

d) ucinna kontrolni a ochranna opatfeni pro systém zpracovavani dat.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zavede vhodné strategie a postupy umoziujici zajistit,
aby on sam i jeho pracovnici a vazani zastupci plnili povinnosti podle tohoto zakona a
dodrzovali vhodna pravidla pro osobni obchody provadéné témito osobami.

(3) Obchodnik s cennymi papiry udrzuje a uplatfiuje u€inna organiza¢ni a administrativni
opatfeni k tomu, aby stfety zajmG podle § 11a neovlivnily nepfiznivé zajmy jeho
zakaznika.
(4) Obchodnik s cennymi papiry pfijme pfiméfena opatfeni k tomu, aby zaijistil
nepferusené a fadné poskytovani investiénich sluzeb a vykon investi€nich Cinnosti. K
tomuto ucelu vyuziva vhodné a pfimérené systémy, zdroje a postupy.
(5) Obchodnik s cennymi papiry ma fadny bezpecnostni mechanismus, ktery

a) zaruCuje bezpec€nost a ovéreni prostrfedku pro pfenos informaci,

b) minimalizuje riziko poSkozeni Udaju a neopravnéného pfistupu a

¢) zamezuje Uniku informaci pfi trvalém zachovani divérnosti udaju.

(6) DalSi pozadavky na organizaCni opatfeni obchodnika s cennymi papiry podle
odstavcu 1 az 3 upravuji €l. 21 az 29 a ¢l. 33 az 42 nafizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) 2017/565'8).

Zvlastni pravidla pro pouziti systému spravy a fizeni

(1) Pro malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry se § 12ab az 12ad, §
12g, 12h, § 12j az 12m a § 16b nepouziji. Povinnosti podle § 12ad odst. 1 pism. a), ¢c) a
d) v8ak dodrzuje i maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry.

(2) Pokud se velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry stane malym a
nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry, § 12ab az 12ad, § 12g, 12h, § 12j az 12m
a § 16b se pro néj nepouziji az po uplynuti 6 mésicd ode dne, kdy byly spinény
podminky podle ¢&l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372), pokud obchodnik s cennymi papiry v tomto obdobi bez pferuseni splfioval
podminky podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372) a informoval o tom Ceskou narodni banku.

(3) Pokud maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry zjisti, Ze jiz nespliuje
nékterou z podminek podle €l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372), informuje o tom Ceskou narodni banku a pozadavky § 12ab az 12ad, §
12g, 12h, § 12j az 12m a § 16b spIni do 12 mésicl ode dne tohoto zjisténi. Obchodnik s
cennymi papiry postupuje podle § 12l u odmén pfiznanych za poskytnuté sluzby nebo
vysledky dosaZené v ucetnim obdobi po uplynuti u¢etniho obdobi, ve kterém probéhlo
toto zjisténi.

(4) Obchodnik s cennymi papiry plni poZzadavky podle § 12ab az 12ad, § 12g, 12h, § 12j
az 12m a § 16b na individualnim zakladé, pokud Ceska narodni banka povolila postup

podle ¢&l. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).
(5) Obchodnik s cennymi papiry pini pozadavky podle § 12ab az 12ad, § 12g, 12h, § 12j

az 12m a § 16b na individualnim i na konsolidovaném zakladé, pouzije-li se
obezfetnostni konsolidace podle &l. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372). To se nepouzije pro kontrolujici osobu, ktera je zahrnuta do konsolidované
situace podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372) a je usazena ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud



pouziti § 12ab az 12ad, § 12g, 12h, § 12j az 12m a § 16b je podle pravnich predpisu
statu, v némz je tato kontrolujici osoba usazena, protipravni.

Spolehlivy systém spravy a rizeni
(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit spolehlivy systém spravy a fizeni zahrnujici

a) jasnou organizacni strukturu s dobfe definovanymi, transparentnimi a jednotnymi
odpovédnostmi,

b) ucinné postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hlaseni rizik, jimz je nebo muze
byt obchodnik s cennymi papiry vystaven, nebo rizik, ktera tento obchodnik s cennymi
papiry mlze predstavovat pro ostatni Uc¢astniky finanéniho trhu,

c) pfiméfené mechanismy vnitfni kontroly, v€etné fadnych spravnich a ucetnich
postupl, a

d) zasady a postupy odménovani, které odpovidaji nalezitému a ucinnému fizeni rizik
a podporuji je; tyto zasady a postupy musi byt zalozeny na stejné odméné muzu a zen
za stejnou praci nebo za praci stejné hodnoty.

(2) Pfi zavadéni systému podle odstavce 1 se zohledni kritéria podle odstavce 3 a podle
§ 12ac, 12ad, 12g, 12h a § 12j az 12m.

(3) Systém podle odstavce 1 musi byt vhodny a pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti
rizik spojenych s modelem podnikani a €¢innostmi obchodnika s cennymi papiry.

Uloha vedouciho organu pfi Fizeni rizik

(1) Ridici organ obchodnika s cennymi papiry schvaluje a kontrolni organ obchodnika s
cennymi papiry pravidelné hodnoti strategie a zasady, které se tykaji ochoty obchodnika
s cennymi papiry podstupovat riziko a které se tykaji fizeni, sledovani a snizovani rizik,
kterym je nebo mlze byt obchodnik s cennymi papiry vystaven, a to pfi zohlednéni
makroekonomického prostfedi a cyklu podnikani obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ridici organ obchodnika s cennymi papiry a kontrolni organ obchodnika s cennymi
papiry vénuji dostatek Casu zajisténi Fadného zvazeni zalezitosti podle odstavce 1 a
pridéluji pfiméfené zdroje pro fizeni vSech vyznamnych rizik, kterym je obchodnik s
cennymi papiry vystaven.

(3) Obchodnik s cennymi papiry stanovi pravidla oznamovani vyznamnych rizik a zasad
fizeni rizik, v€etné jejich zmén, svému fidicimu organu a svému kontrolnimu organu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby €lenové kontrolniho organu méli pfistup k
informacim o rizicich, jimz je nebo maze byt obchodnik s cennymi papiry vystaven.

Rizeni rizik
(1) Obchodnik s cennymi papiry ma spolehlivé strategie, zasady, postupy a systémy pro
identifikaci, méfeni, Fizeni a sledovani, pokud jde o
a) vyznamné zdroje rizik pro zékazniky a jejich dopady a jakykoli vyznamny dopad na
kapital, pfiemz se zohledni pozadavky podle § 12e; obchodnik s cennymi papiry
zvazi sjednani pojisténi odpovédnosti za Skody pfi vykonu povolani jako uc€inného
nastroje pro fizeni rizik,
b) vyznamné zdroje rizik pro trh a jejich dopady a vyznamny dopad na kapital,

¢) vyznamné zdroje rizik pro obchodnika s cennymi papiry, zejména téch, které
mohou vy¢€erpat uroven dostupného kapitalu, a dopady téchto rizik, a

d) riziko likvidity pro vhodny soubor &asovych horizontli, v&etné jednodenniho
horizontu, aby bylo zajis§téno, Ze obchodnik s cennymi papiry udrZuje pfiméfenou



aroven likvidnich zdrojd, a to i s ohledem na feSeni vyznamnych zdroju rizik podle
pismen a) az c).

(2) Vyznamné zdroje rizik pro obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1 pism. c)
zahrnuji v relevantnich pfipadech vyznamné zmény ucetni hodnoty aktiv, v&etné
veSkerych pohledavek vuéi vazanym zastupcum, selhani zakaznikl nebo protistran,
pozic ve financnich nastrojich, cizich ménach a komoditach a zavazkd vici davkové
definovanym penzijnim programum.

(3) Strategie, zasady, postupy a systémy podle odstavce 1 jsou pfiméfené sloZitosti,
rizikovému profilu, rozsahu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a ochoté obchodnika s
cennymi papiry podstupovat riziko a odrazeji vyznam obchodnika s cennymi papiry v
kazdém Clenském staté Evropské unie, v némz obchodnik s cennymi papiry vykonava
svou ¢innost, pfiéemz se zohledni poZzadavky podle § 12e.

(4) Obchodnik s cennymi papiry vénuje nalezitou pozornost kazdému vyznamnému
riziku dopadu na kapital, pokud takové riziko neni pfiméfené zachyceno v kapitalovych
pozadavcich vypocitanych podle €l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372).

(5) Pokud je nutné, aby obchodnik s cennymi papiry ukondil & zastavil ¢innost, vénuje s
ohledem na Zivotaschopnost a udrzitelnost svych modeld a strategii podnikani béhem
procesu opousténi trhu nalezitou pozornost pozadavkim a potfebnym zdrojum, které
jsou realistické z hlediska ¢asového harmonogramu a udrZeni kapitalu a likvidnich
zdroju.

(6) To, kdy se strategie, zasady, postupy a systémy obchodniki s cennymi papiry
povazuji za spolehlivé, upravuje pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se
doplfuje &l. 29 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203480).

Povinné pojisténi malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry a jeho
neucast v zaruénim systému zabezpecovaném Garan¢nim fondem
(1) Maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry musi byt po celou dobu své Cinnosti
pojistén pro pfipad povinnosti nahradit zékaznikovi Skodu zpusobenou porusenim
nékteré z povinnosti malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry stanovenych
timto zakonem
a) s limitem pojistného pInéni nejméné 13500000 K& na kazdou pojistnou udalost a
nejméné 20250000 K& v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom
kalendafnim roce a
b) se spoluucasti pojisténého na nahradé vzniklé Skody, byla-li v pojistné smlouvé
ujednana, ne vyssi nez 10 % z Castky, kterou je pojistény povinen nahradit.
(2) Pro malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry se § 128 az 134
nepouziji.
§ 12b
zruseno

Obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investiéni nastroj nabizeny zakaznikiim

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvafi investiCni nastroj nabizeny zakaznikdm,
zavede, udrzuje a uplatfiuje postupy pro schvalovani kazdého takového investi¢niho
nastroje a jeho vyznamnych zmén pfed jeho nabizenim nebo distribuci zakaznikim.

(2) Obchodnik s cennymi papiry prabézné ovéfuje a pravidelné hodnoti postupy podle
odstavce 1 a zjednava bez zbyteéného odkladu odpovidajici napravu.

(3) Postupy podle odstavce 1 musi

a) urcit cilovy trh pro kazdy investi¢ni nastroj,



b) zajistit posouzeni vedkerych rizik pro cilovy trh a
c¢) zajistit, aby zamyslena prodejni strategie odpovidala cilovému trhu.
(4) Soucasti postupu podle odstavce 1 je

a) nalezité organizaCni usporadani pro vytvareni investi¢nich nastroju nabizenych
zakaznikam,

b) fizeni stfetu zajmld a dodrzovani pravidel odménovani pfi vytvareni investi¢niho
nastroje,

c) vyhodnocovani struktury nakladd a poplatkll spojenych s pfisluSnym investi¢nim
nastrojem a

d) zajisténi, ze investicni nastroj nebude poskozovat zakazniky a ohrozovat integritu
trhu.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvafi investiCni nastroj nabizeny nebo
distribuovany zakaznikim, prubézné ovéfuje a pravidelné hodnoti investi¢éni nastroje,
které nabizi, a zjednava bez zbyteéného odkladu odpovidajici napravu zjisténych
nedostatku, pficemz

a) zohlednuje veskeré udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni rizika pro
cilovy trh,

b) posuzuje, zda investi¢ni nastroj i nadale odpovida potfebam cilového trhu, a
€) posuzuje, zda je prodejni strategie i nadale vhodna.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investini nastroj nabizeny zakaznik(im,
poskytne obchodnikovi s cennymi papiry uvedenému v § 12bb veSkeré potfebné
informace o

a) tomto investi¢nim nastroji,
b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho nastroje a
c) cilovém trhu tohoto investiCniho nastroje.
(7) Odstavce 1 az 6 se nepouZiji pro
a) investi¢ni nastroj nabizeny pouze zpulsobilym protistranam,

b) investiCni cenny papir podle § 3 odst. 2 pism. b), ktery neobsahuje jiny vlozeny
derivatovy prvek nez doloZzku o pravu na pfed€asné splaceni, a

c¢) depozitni poukazku predstavujici vlastnické pravo k investi€nimu cennému papiru
podle pismene b).

Obchodnik s cennymi papiry nabizejici jim nevytvareny investi€¢ni nastroj

Nabizi-li nebo doporuéuje-li obchodnik s cennymi papiry investicni nastroj, ktery
nevytvafi, zavede, udrzuje a uplatiiuje vhodné postupy k

a) ziskavani informaci podle § 12ba odst. 6, a to i od osob, které nejsou obchodnikem
s cennymi papiry, ktery vytvari investi¢ni nastroj nabizeny zakaznikim,

b) porozuméni vlastnostem tohoto investi¢niho nastroje a

¢) porozuméni uréenému cilovému trhu tohoto investi¢niho nastroje pfi zohlednéni
dostupnych informaci o svych zakaznicich.

Vedeni evidenci

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence



a) zaknihovanych nebo imobilizovanych cennych papird, s jejichz vlastnikem uzavrel
smlouvu o vedeni majetkového uc¢tu, na kterém eviduje zaknihované nebo
imobilizované cenné papiry vlastnika, které jsou sou€asné evidovany v centralni
evidenci zaknihovanych cennych papird na uctu zakazniku; tato evidence se vede v
evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird,

b) listinnych investi¢nich nastroju, které prevzal od zakaznikid do uUschovy, nebo
imobilizovanych cennych papirt; tato evidence se vede v samostatné evidenci
investiénich nastroju (§ 93),

c) zahraninich investi¢nich nastroju, které prevzal od zakazniki za ucelem
poskytnuti investiéni sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich
nastrojl (§ 93),

d) investiCnich nastroju, které prevzal od zakaznikl za ucelem poskytnuti investi¢ni
sluzby a které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichz povaha to umoziuje;
tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroja (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.

Cinnosti vykonavané prostiednictvim jiné osoby

(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry povéfi jinou osobu vykonem vyznamné provozni
Cinnosti, je povinen zavést, udrzovat a uplatfiovat odpovidajici opatfeni k Fizeni s tim
souvisejicich rizik a k vylou€eni vzniku nepfiméfeného provozniho rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamna provozni ¢innost, jejimz vykonem
byla povéfena jina osoba, neni vykonavana zplUsobem, ktery by podstatné snizoval
kvalitu systému spravy a fizeni nebo moznost Ceské narodni banky vykonavat dohled

nad dodrzovanim povinnosti obchodnika s cennymi papl'ry3). Povéfenim jiného vykonem
vyznamné provozni ¢innosti zustava ve vztahu ke tfetim osobam nedotéena povinnost
obchodnika s cennymi papiry nahradit Ujmu vzniklou poruSenim jeho povinnosti
stanovené timto zakonem, na zakladé tohoto zakona nebo pfimo pouzitelnym predpisem

Evropské unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzichz).

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se povaZuje za vyznamnou, pokud by
nedostatek v jejim vykonu vazné narusil fadné a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo pInéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry, ohrozil jeho finanéni stabilitu anebo
pfedstavoval zménu pfedpokladd, na zakladé kterych bylo obchodnikovi s cennymi
papiry udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovnikd, &innosti spojené s
vyuctovanim jemu poskytovanych sluzeb, ochrana jeho prostor a pracovnik(l nebo jiné
sluzby poskytované obchodnikem s cennymi papiry, pokud tyto sluzby nejsou
soucasti investi€nich sluzeb poskytovanych obchodnikem s cennymi papiry,

b) odebirani standardizovanych sluzeb, v€etné informaci o trhu a cenach.

(5) Vykonem c€innosti souvisejici s poskytovanim hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst.
2 pism. d) zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem, Ize povéfit jinou osobu se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykonu této Cinnosti ve staté, ve kterém
ma sidlo, a podléha dohledu nad dodrZzovanim pravidel obezfetného poskytovani
investiCnich sluzeb, a

b) Ceskd narodni banka uzaviela dohodu o spolupraci s prFislusnym organem
dohledu.

(6) Pokud nejsou spinény podminky stanovené v odstavci 5, mize obchodnik s cennymi
papiry povéfit vykonem &innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlem ve staté, ktery
neni C¢lenskym statem Evropské unie, pouze v pfipadé, ze pfedem oznami Ceské



narodni bance tento zamér a Ceska narodni banka do 2 mésici ode dne dorudeni
oznameni toto povéfeni nezakaze z ddvodu nevhodnosti z hlediska fadného a
obezfetného poskytovani investiCnich sluZeb. Proti tomuto rozhodnuti neni opravny
prostfedek pfipustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceska narodni banka
opravnéna uzavirat dohody o spolupraci s organy dohledu statu, které nejsou ¢lenskym
statem Evropské unie. Ceska narodni banka uvefejni ve Véstniku Ceské narodni banky
a na svych internetovych strankach seznam organt dohledu, se kterymi dohodu o
spolupraci uzavrela.

(8) DalSi pozadavky pro ucely odstavcll 1 az 7 upravuji ¢l. 30 az 32 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s investiCnimi nastroji
zakaznika zavést opatfeni k ochrané vlastnického prava zakaznika, zejména pro pfipad
Upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vylou€eni pouziti investiénich nastroju
zakaznika k obchodim na vlastni ucet nebo na ucet jiného zakaznika, s vyjimkou
pfipadu, kdy zakaznik k takovému postupu udélil obchodnikovi s cennymi papiry
vyslovny souhlas.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pfi nakladani s penéznimi prostfedky
zakaznika zaveést opatfeni k ochrané prav zakaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou
vkladl u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, k vylou€eni pouziti tohoto
majetku k obchodim na vlastni tu€et nebo na ucet jiného zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen mit osobou opravnénou provadét auditorskou
¢innost podle zakona o auditorech (dale jen ,auditor) ovéfenou pfiméfenost opatfeni
pfijatych za u€elem ochrany majetku zakaznika; o ovéfreni pfiméfenosti opatieni pfijatych
obchodnikem s cennymi papiry za u€elem ochrany majetku zédkaznika vypracuje auditor
zpravu o oveéfeni pfiméfenosti opatfeni pfijatych obchodnikem s cennymi papiry za
ugelem ochrany majetku zakaznika, kterou poskytne Ceské narodni bance.

Provadéci pravni predpis
Provadéci pravni pfedpis stanovi

a) podrobnéjdi pozadavky na obchodnika s cennymi papiry pfi vytvarfeni, nabizeni
nebo distribuci investi¢nich nastroji v mezich podle § 12ba a 12bb,

b) nalezitosti, Ih(ity a zplsob zasilani zprav auditora podle § 12e odst. 3 a

c) poZadavky na organizacni usporadani ve vztahu k zajiténi ochrany majetku
zakaznika.

Vybor pro rizika

(1) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry, ktery splfiuje kritéria podle § 12l odst. 6
pism. a), zfidi vybor pro rizika sloZzeny z &lenti kontrolniho organu. Cleny vyboru pro
rizika jmenuje a odvolava kontrolni organ.

(2) Clen vyboru pro rizika musi mit pfiméfené odborné znalosti, dovednosti a zku$enosti,
aby pIné rozumél strategii v oblasti rizik a ochoté obchodnika s cennymi papiry
podstupovat riziko, a dokazal tuto strategii a tuto ochotu fidit a sledovat.

(3) Vybor pro rizika informuje kontrolni organ o celkové soucasné a budouci ochoté
obchodnika s cennymi papiry podstupovat rizika a jeho strategii v oblasti rizik a je
kontrolnimu organu napomocen pfi dohledu nad provadénim uvedené strategie osobam
ve vrcholném vedeni.



Dohled Ceské narodni banky nad zasadami odménovani

(1) Ceska narodni banka shromazduje informace zptistupnéné podle &l. 51 prvniho

pododstavce pism. c) a d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) a
informace poskytnuté obchodniky s cennymi papiry o rozdilech v odmé&fovani zen a
muzl a vyuziva tyto informace jako referenéni hodnoty pro trendy a postupy
odmérovani.

(2) Obchodnik s cennymi papiry predlozi Ceské narodni bance nejpozdé&ji do 4 mésicl
po skonceni Ucetniho obdobi informace za uplynulé Ucetni obdobi o poctu pracovniku
obchodnika s cennymi papiry, jejichz odména dosahuje za jedno ucetni obdobi Castky
odpovidajici alespori 1000000 EUR, v€etné informaci o jejich pracovnich povinnostech,
pfisludné oblasti €innosti, hlavnich slozkach mzdy, prémiich, odménach vazanych na
plnéni dlouhodobych cili a pfispévcich na produkty spofeni na stafi. Povinnost podle
véty prvni se povazZuje za splnénou, pokud obchodnik s cennymi papiry tyto informace

uvefejni podle &l. 46 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(3) Obchodnik s cennymi papiry predlozi Ceské narodni bance na vyzadani celkovou
vySi odmén kazdého ¢lena vedouciho organu nebo kazdé osoby ve vrcholném vedeni.

(4) Informace podle odstavcu 2 a 3 pfedklada obchodnik s cennymi papiry v elektronické
podobé& ve formé datové zpravy prostfednictvim datové schranky Ceské narodni banky
nebo na elektronickou adresu podatelny Ceské narodni banky s jednoznaénym
oznacenim informacni povinnosti. Datova zprava zasilana na elektronickou adresu
podatelny Ceské narodni banky musi byt opatfena uznavanym elektronickym podpisem
kontaktni osoby.

Mechanismus k hlaseni

(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede, udrzuje a uplatfiuje pro své pracovniky ucinny
mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto zakona, pravnich
predpisu jej provadeéjicich a pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti ¢innosti
na finanénich trzichz) prostfednictvim zvlastniho, nezavislého a samostatného
komunikacniho kanalu. Tento mechanismus k hlaSeni muze byt stanoven socialnimi
partnery pfi zajisténi stejné miry ochrany, jako je vyZadovana podle odstavce 2 pism. b)
ac).

(2) Mechanismus k hlaSeni podle odstavce 1 zahrnuje alespon
a) postupy pro hlaseni poruSeni nebo hroziciho poruseni a jejich vyhodnocovani,

b) ochranu osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni; pokud se jedna o
pracovnika alespon pfed diskriminaci nebo dalSimi druhy nespravedlivého zachazeni,

c¢) ochranu osobnich udaji osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni, nebo
ktera je udajné odpovédna za porusSeni nebo hrozici poruSeni, ledaze je zvefejnéni
vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dalSim vySetfovanim nebo
naslednym soudnim fizenim.

(3) Provadéci pravni pfedpis stanovi poZadavky na mechanismus k hlaSeni podle
odstavce 1.

Zasady odménovani

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfi vytvareni a uplatfiovani svych zasad odménovani pro
jednotlivé kategorie pracovniku, v€etné osob ve vrcholném vedeni, pracovniku, jejichz
¢innosti jsou spojeny s podstupovanim rizik, a pracovnikd v kontrolnich funkcich a vSech

v v

vyplacené osobam ve vrcholném vedeni, nebo pracovnikam, jejichz €innosti jsou spojeny



s podstupovanim rizik a jejichz pracovni €innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil
obchodnika s cennymi papiry nebo aktiv, ktera spravuje, dodrzuje tyto zasady:

a) zasady odménovani jsou jasné zdokumentované a pfiméfené jeho velikosti a vnitini
organizaci a povaze, rozsahu a sloZitosti jeho €innosti,

b) zasady odménovani jsou zalozeny na stejné odméné muzl a zen za stejnou praci
nebo za praci stejné hodnoty,

¢) zasady odménovani jsou v souladu s nalezitym a u€innym Fizenim rizik a podporuji
e,

d) zasady odménovani jsou v souladu se strategii podnikani a cili obchodnika s
cennymi papiry a zohledfiuji rovnéz dlouhodobé dopady pfijatych investi¢nich
rozhodnuti,

e) zasady odmérovani obsahuji opatfeni k zamezeni stfetu zajml, podnécuji
odpovédné podnikani a podporuji informovanost o riziku a obezfetné podstupovani
rizik,

f) zasady odménovani pfijima a pravidelné pfezkoumava v obchodnikovi s cennymi
papiry kontrolni organ, ktery také dohliZi nad jejich provadénim,

g) provadéni zasad odménovani podléha ustfednimu a nezavislému internimu
pfezkumu kontrolnimi funkcemi, a to alespon jednou ro¢né,

h) pracovnici v kontrolnich funkcich jsou nezavisli na obchodnich utvarech, nad nimiz
vykonavaji dohled, maji odpovidajici pravomoc a jsou odménovani podle miry plnéni
cild spojenych s jejich funkcemi, bez ohledu na vysledky oblasti podnikani, které
kontroluiji,

i) na odménovani osob ve vrcholném vedeni odpovédnych za Fizeni rizik a dodrzovani
predpis( dohlizi pfimo vybor pro odménovani podle § 12m, a pokud takovy vybor neni
zfizen, kontrolni organ,

j) zasady odménovani pfi zohlednéni pravnich pfedpisu pro stanovovani mezd jasné
rozliSuji mezi kritérii pouzitymi pro stanoveni

1. zakladni pevné slozky odmény, ktera odrazi predevsim prislusné odborné
zkuSenosti a organizacni odpovédnost vyplyvajici z druhu prace pracovnika v ramci
jeho podminek pracovniho poméru nebo vykonu funkce,

2. pohyblivé slozky odmény, ktera odrazi udrzitelné vysledky pracovnika
pfizplsobené riziku, jakoz i vysledky nad ramec toho, co vyplyva z druhu prace
pracovnika, a

k) pevna sloZka tvofi dostateCné velkou Cast celkové odmény, aby umozZhovala
provadéni plné flexibilniho systému vyplaceni pohyblivé slozky odmény, véetné
moznosti nevyplaceni pohyblivé sloZzky odmény.

(2) Pro ucely odstavce 1 pism. k) stanovi obchodnik s cennymi papiry pfiméfené poméry
mezi pohyblivou a pevnou sloZzkou celkové odmény ve svych zasadach odménovani s
pfihlédnutim ke své podnikatelské Cinnosti a souvisejicim rizikiim, jakoz i k dopadu, ktery
maji rizné kategorie pracovnikd podle odstavce 1 na jeho rizikovy profil.

(3) Kritéria pro urceni kategorii pracovnikl, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny
dopad na rizikovy profil obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1, upravuje pfimo
pouZzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se doplhuje ¢l. 30 smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203489).

Obchodnik s cennymi papiry vyuzivajici mimoradnou verejnou finanéni podporu

Pokud obchodnik s cennymi papiry vyuziva mimofadnou vefejnou finanéni podporu
podle § 2 odst. 1 pism. s) zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim
trhu,



a) nevyplaci ¢lendm vedouciho organu pohyblivou slozku odmény a

b) pohybliva slozka odmény vyplacena jinym pracovnikim nez ¢lenim vedouciho
organu je omezena na ¢ast Cistych pfijmua, pokud by pohybliva slozka odmény nebyla
v souladu s udrzovanim spolehlivého kapitalového zakladu obchodnika s cennymi
papiry a jeho v€asnym ukonéenim mimoradné vefejné financni podpory.

Pohybliva slozka odmény

(1) Pohybliva slozka odmény, kterou obchodnik s cennymi papiry pfizna a vyplati
kategoriim pracovniki podle § 12j odst. 1, splfuje vSechny nasledujici pozadavky
pfiméfené jeho velikosti a vnitfni organizaci a povaze, rozsahu a sloZitosti jeho €innosti:

a) je-li pohybliva sloZka odmény vazana na vysledky, je celkova €astka pohyblivé
slozky odmény zaloZzena na kombinaci posouzeni vysledk(i daného pracovnika,
dotéeného obchodniho Utvaru a celkovych vysledkd obchodnika s cennymi papiry,

b) pfi posuzovani vysledku pracovnika se berou v Uvahu finan¢ni i nefinancni kritéria,

c) posouzeni vysledkl podle pismene a) je zaloZzeno na viceletétm obdobi s
prihlédnutim k cyklu podnikani obchodnika s cennymi papiry a jeho rizikim podnikani,

d) pohybliva slozka odmény nema vliv na schopnost obchodnika s cennymi papiry
zajistit spolehlivy kapitalovy zaklad,

e) neni stanovena zaru€ena pohybliva slozka odmény, s vyjimkou této slozky odmény
pro nové pracovniky, a to pouze za prvni rok jejich pracovniho poméru a pouze pokud
ma obchodnik s cennymi papiry silny kapitalovy zaklad,

f) platby spojené s pfed€asnym ukoncenim pracovniho poméru nebo vykonu funkce
odrazeji vysledky dosazené pracovnikem v daném obdobi a nejsou odménou za
selhani nebo poruseni povinnosti,

g) odmény souvisejici s nahradou nebo vyplacenim ze smiluv v pifedchozim
zaméstnani nebo z pfedchoziho vykonu funkce musi byt v souladu s dlouhodobymi
zajmy obchodnika s cennymi papiry,

h) méfeni vykonnosti pouzité jako zaklad pro vypocet souboru proménlivych slozek
odmeény zohledfuje vSechny druhy stavajicich a budoucich rizik a naklady na kapital a
likviditu pozadované v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372),

i) pfidéleni pohyblivych slozek odmény v ramci obchodnika s cennymi papiry
zohlednuje vSechny druhy stavajicich a budoucich rizik,

j) alespon 50 % kazdé pohyblivé slozky odmény se sklada z

1. Ucastnickych cennych papird nebo, v zavislosti na pravni struktufe daného
obchodnika s cennymi papiry, rovhocennych vlastnickych podilu,

2. nastroji spojenych s uc€astnickymi cennymi papiry nebo, v zavislosti na pravni
struktufe daného obchodnika s cennymi papiry, rovnocennych nepenéznich
nastroju,

3. nastroju vedlejSiho kapitalu tier 1 nebo nastroji kapitalu tier 2 nebo jinych
nastroju, které Ize plné pfeménit na nastroje zahrnované do kmenového kapitalu
tier 1 nebo odepsat, a které odpovidajicim zplsobem odrazi Uvérovou kvalitu
obchodnika s cennymi papiry pfi jeho trvani, nebo

4. nepenéznich nastroju, které odrazeji strukturu nastroji spravovanych portfolii,

k) pokud obchodnik s cennymi papiry nevydava zadny z nastrojl podle pismene j),
muze Ceska narodni banka schvalit pouzivani alternativnich zpasobl plnéni stejnych
cila,



1) alespori 40 % pohyblivé sloZzky odmény se odklada podle potfeby na dobu 3 az 5 let
v zavislosti na cyklu podnikani obchodnika s cennymi papiry, povaze jeho &innosti,
rizicich s nim spojenych a d&innostech vykonavanych dotyénym pracovnikem, s
vyjimkou obzvlasté vysoké pohyblivé slozky odmény, kde podil odlozené pohyblivé
slozky odmény ¢&ini alespofi 60 %; odklad splatnosti pohyblivé slozky odmény se
nepfiznava rychleji, nez by tomu bylo na pomérném zakladé,

m) az 100 % pohyblivé sloZzky odmény je smluvné podminéno, pokud jsou financni
vysledky obchodnika s cennymi papiry horsi nebo negativni, v€etné prava nepfiznat
pohyblivou sloZzku odmény nebo jeji €ast nebo prava poZadovat vraceni pohyblivé
slozky odmény nebo jeji Casti podle kritérii stanovenych obchodnikem s cennymi
papiry, které se tykaji zejména situaci, kdy doty&ny pracovnik

1. se podilel na jednani, které vedlo k vyznamnym ztratam pro obchodnika s
cennymi papiry, nebo za takové jednani nesl odpovédnost, nebo

2. jiz neni povazovan za odborné zpusobilého a duvéryhodného, a

n) zvlastni penzijni vyhody jsou v souladu se strategii podnikani, cili, hodnotami a
dlouhodobymi zajmy obchodnika s cennymi papiry.

(2) Fyzické osoby podle § 12j odst. 1 nesmi pouZivat osobni zajiStovaci strategie ani
pojisténi odmén &i odpovédnosti za ucelem oslabeni zasad podle odstavce 1.

(3) Pohybliva slozka odmény se nevyplaci s vyuzitim investi¢nich nastrojii ¢ metod,
které umoznuji nedodrzet tento zakon nebo ¢l. 1 az 59 nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2019/20337).

(4) Pro ucely odstavce 1 pism. j) se na cenné papiry a nastroje pouzije pfislusna retencni
politika, ktera je urCena ke sladéni pobidek pracovnika s dlouhodobé&jSimi zajmy
obchodnika s cennymi papiry, jeho véfiteld a zakaznik(. Ceska narodni banka mudze
rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy omezit druhy a charakteristiky cennych
papird nebo nastroju podle odstavce 1 pism. j) nebo pfipadné zakazat pouzivani
nékterych cennych papirli nebo nastrojii pro pohyblivé slozky odmény.

(5) Pro ucely odstavce 1 pism. n) plati, ze

a) v prfipadé, Zze pracovnik ukon&i svlj pracovni pomér nebo vykon funkce u
obchodnika s cennymi papiry pfed dosazenim véku pro vznik naroku na starobni
dlchod, zadrzi obchodnik s cennymi papiry zvlastni penzijni vyhody v podobé
cennych papiri nebo nastroju podle odstavce 1 pism. j) po dobu 5 let a

b) pokud pracovnik dosahne véku pro vznik naroku na starobni dichod a odejde do
dlchodu, vyplati se tomuto pracovnikovi zvlastni penzijni vyhody v podobé nastroju
podle odstavce 1 pism. j), pfiemz dany pracovnik tyto cenné papiry nebo nastroje
drzi alesporni po dobu 5 let ode dne odchodu do dichodu.

(6) Odstavec 1 pism. j) a |) a odstavec 5 se pouZiji jen na

a) obchodnika s cennymi papiry, jehoz hodnota rozvahovych a podrozvahovych aktiv

je v pribéhu ctyfletého obdobi bezprostfedné predchazejiciho danému u€etnimu

obdobi v priiméru vyssi nez ¢astka odpovidajici 100000000 EUR, a

b) fyzickou osobu, jejiz roéni pohybliva sloZzka odmény pfesahuje Castku odpovidajici

50000 EUR a nepredstavuje vice nez jednu Ctvrtinu celkové rocni odmeény této osoby.
(7) Upfesnéni tfidy nastroju podle odstavce 1 pism. j) bodu 3 a mozné alternativni
zpusoby podle odstavce 1 pism. k) upravuje pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie,
kterym se doplriuje ¢l. 32 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203480).

Vybor pro odménovani

(1) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry, ktery splfiuje kritéria podle § 12| odst. 6
pism. a), zfidi vybor pro odménovani z ¢lent kontrolniho organu; to neplati, pokud je



vybor pro odménovani zfizen na urovni skupiny.
(2) Cleny vyboru pro odmérovani jmenuje kontrolni organ. Jestlize zakon pozaduje, aby
zaméstnanci volili Elena kontrolniho organu, je ¢lenem vyboru pro odménovani alesponi
jeden ¢len kontrolniho organu zvoleny zaméstnanci v pracovnim poméru.
(3) Vybor pro odménovani musi

a) byt vyvazeny s ohledem na zastoupeni muzu a Zen a

b) kvalifikované a nezavisle posuzovat zasady a postupy odménovani a pobidky
vytvorené pro fizeni rizika, kapitalu a likvidity.
(4) Vybor pro odménovani pfipravuje rozhodnuti tykajici se odménovani, vcetné
rozhodnuti, ktera maji disledky pro riziko dotéeného obchodnika s cennymi papiry a jeho
fizeni rizik a kterd maji byt pfijata vedoucim organem. Pfi pfipravé tohoto rozhodnuti
zohledni vybor pro odménovani vefejné zajmy a dlouhodobé zajmy spolecnikd, investor(
a dalSich zucastnénych stran daného obchodnika s cennymi papiry.

Oddil 3

Denik obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kterym se rozumi evidence pfijatych pokynu
k obstarani koupé, prodeje nebo jiného pFevodu investiénich nastrojd a obchodl
uzavienych na zakladé téchto pokynd, jakoz i obchodl uzavienych obchodnikem s
cennymi papiry na vlastni ucet a evidence dokumentut podle § 17 odst. 6.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s
cennymi papiry je pro ucely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést
rodna Cisla ucastnikd transakci.

(3) Zplsob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi provadéci
pravni predpis.

Oddil 4
Odbornost

Personalni zdroje

Personalni zdroje obchodnika s cennymi papiry musi byt pfimé&fené povaze, rozsahu a
slozitosti jeho &innosti.

Nékteré podminky €innosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry mize byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencialnim
zakaznikem v ramci poskytovani investicnich sluzeb zastoupen pouze svym
pracovnikem, investi¢nim zprostfedkovatelem nebo svym vazanym zastupcem.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho pracovnici, jeho vazani zastupci a
pracovnici jeho vazanych zastupcu, ktefi v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb jednaiji
se zakazniky nebo potencialnimi zakazniky, nebo ktefi jsou za jednani se zakazniky
zodpoveédni, trvale splfiovali podminky odborné zpUsobilosti (§ 14b) a duvéryhodnosti.

(3) Odstavec 2 se nepouzije pro osobu, ktera v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb
jedna vyhradné s osobami uvedenymi v § 2a odst. 1 nebo 2 nebo v § 2b.

Odborna zpusobilost

(1) Odbornou zpUsobilosti se v tomto zakoné rozumi ziskani



a) v8eobecnych znalosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim
zékaznikem v ramci poskytovani investicnich sluzeb a

b) odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb.

(2) VSeobecné znalosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim
zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb se prokazuji vysvédéenim o
maturitni zkousce nebo dokladem o dosazeni vyssiho vzdélani.

(3) Odborné znalosti a dovednosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investiénich sluzeb se prokazuji
osvédcenim o uspésném vykonani odborné zkousky (§ 14f).

(4) Odbornymi znalostmi a dovednostmi nezbytnymi pro jednani se zakaznikem nebo
potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani investiénich sluZzeb se v tomto zakoné s
ohledem na poskytované investi¢ni sluzby a investiCni nastroje rozumi

a) znalosti
1. v rozsahu odborného minima o finanénim trhu,
2. struktury, subjektl a fungovani kapitalového trhu,

3. regulace poskytovani investi¢nich sluzeb, v€etné panevropského osobniho
penzijniho produktu a etickych kodexu v oblasti kapitalového trhu, existuiji-li,

4. investi¢nich nastroju a jejich emisi, investi¢nich sluzeb a investi¢nich fondd,
5. investic, investiéni strategie a portfolia a souvisejicich rizik a
6. finan¢ni analyzy a

b) dovednost

1. vysvétlit zakaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi investi¢ni nastroj,
investiéni sluzbu a investi¢ni fondy, vCetné panevropského osobniho penzijniho
produktu,

2. provést analyzu dostupnych investi¢nich nastroji a

3. nabidnout zakaznikovi nebo potencidlnimu zakaznikovi investiéni nastroj, ktery
odpovida jeho potfebam.

Pozadavky na akreditovanou osobu

(1) Pofadat odborné zkoudky zaméfené na prokazani odbornych znalosti a dovednosti
nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem v ramci
poskytovani investi¢nich sluzeb mize pouze akreditovana osoba.

(2) Akreditovanou osobou se v tomto zakoné& rozumi osoba, které byla Ceskou narodni
bankou udélena akreditace.

(3) Ceska narodni banka udéli nebo prodlouzi akreditaci Zadateli, pokud

a) je pIné svépravny, je-li fyzickou osobou, a davéryhodny; podminku davéryhodnosti
musi splfiovat i ovladajici osoba Zadatele, je-li pravnickou osobou,

b) ma vécné, kvalifikatni, organizacni a personalni pfedpoklady pro d&innost
akreditované osoby, zejména splfiuje organizacné-technické pozadavky na poradani
odbornych zkousek,

c¢) pfedlozi zkouskovy fad podle § 14f odst. 2 a

d) udaje uvedené v zadosti umoznuji identifikaci zadatele v pfislusném zakladnim
registru.

(4) Zadost o akreditaci nebo zménu akreditace Ize podat pouze elektronicky.



(5) Zadost podle odstavce 4 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim fadem,
téZ udaje a doklady prokazujici spInéni podminek podle odstavce 3.

(6) Ceska narodni banka zadosti podle odstavce 4 vyhovi, jestlize jsou splnény
podminky podle odstavce 3, a to ve Ih(té 3 mésicu ode dne, kdy byla Zadost doru€ena
Ceské narodni bance.

(7) Akreditovana osoba je povinna bez zbyteéného odkladu oznamit Ceské narodni
bance zménu podminek podle odstavce 3. Oznameni se podava elektronicky.

Trvani, prodlouzeni a zanik akreditace

(1) Akreditace se udéluje na dobu 5 let.

(2) Akreditaci je mozné opakované prodlouZit vzdy o dalSich 5 let, a to na zakladé
zadosti.

(3) Zadost podle odstavce 2 Ize podat pouze elektronicky.

(4) Ceska narodni banka Zadosti podle odstavce 2 vyhovi, jestlize jsou splnény
podminky stanovené timto zakonem, a to ve lhuté 3 meésict ode dne, kdy byla zadost
doruéena Ceské narodni bance. Nevyda-li Ceska narodni banka v této Ih(ité rozhodnuti,
plati, Ze akreditace byla prodlouzena.

(5) Akreditace zanika
a) smrti fyzické osoby,
b) zanikem pravnické osoby,

c) uplynutim doby, na kterou byla akreditace udélena, nebyla-li akreditace
prodlouzena podle odstavce 4, nebo

d) odnétim (§ 14e).

Odnéti akreditace

(1) Ceska narodni banka akreditaci odejme, jestlize o to akreditovana osoba pozada.

(2) Ceska narodni banka akreditaci m(ize odejmout, jestlize
a) udaje, na jejichz zakladé byla akreditace udélena, byly nepravdivé nebo zavadéjici,
b) akreditovana osoba pfestala splfiovat podminky pro udéleni akreditace,

c) akreditovana osoba zavaznym zplUsobem nebo opakované porusila povinnosti
stanovené timto zakonem.

(3) Zadost podle odstavce 1 se podava elektronicky.

Odborna zkouska a osvédceni o uspésném vykonani odborné zkousky

(1) Akreditovana osoba provadi odborné zkouSky na zakladé souboru zkouSkovych
otazek, ktery pripravi Ceska narodni banka ve spolupraci s Ministerstvem financi.

(2) Pfi provadéni odborné zkousky postupuje akreditovana osoba podle zkouskového
fadu, jehoz obsah zajistuje fadny pribéh odborné zkousky.

(3) Odborna zkouska mulze byt také jen pisemna. Radny prab&h odborné zkousky
zajiStuje akreditovana osoba prostfednictvim komise, ktera ma lichy pocet clenu.
Clenové komise musi byt divéryhodni.

(4) Akreditovana osoba uvefejni s dostateCnym predstihem na svych internetovych
strankach

a) termin konani odborné zkousky,



b) kolik osob mize v daném terminu odbornou zkousku skladat,
c¢) vySi uplaty za vykonani odborné zkousky a
d) zkouskovy Fad.

(5) Akreditovana osoba bez zbyte¢ného odkladu informuje zkoudeného o vysledku
odborné zkou$ky.

(6) Akreditovana osoba vyda bez zbyte€ného odkladu osobé, ktera uspésSné vykonala
odbornou zkousku, osvédcCeni o uspésSném vykonani odborné zkousky, které obsahuje
vzdy

a) identifika¢ni udaje osoby, ktera odbornou zkousku vykonala,
b) identifikacni Udaje akreditované osoby,

¢) udaj o rozsahu odborné zkousky,

d) datum konani odborné zkousky;,

e) seznam ¢lend komise a

f) podpis osoby opravnéné jednat za akreditovanou osobu.

Uchovavani dokumentu

(1) Akreditovana osoba uchovava dokumenty tykajici se provadéni odbornych zkousek,
zejména

a) zaznamy o pribéhu a vysledcich odbornych zkousek a
b) zaznamy o vydanych osvéd€enich o Uspé&sném vykonani odborné zkousky.

(2) Akreditovana osoba uchovava dokumenty podle odstavce 1 nejméné po dobu 10 let
ode dne konani odborné zkousky, jiZ se dokumenty tykaji; to plati i pro osobu, jejiz
akreditace byla odejmuta nebo zanikla, jakoZ i pro jejiho pravniho nastupce, véetné
insolvenéniho spravce a likvidatora.

Provadéci pravni predpis
Provadéci pravni predpis stanovi
a) rozsah odbornych znalosti a dovednosti podle § 14b odst. 4,

b) minimalni rozsah pozadavku na vécné, kvalifikacni, organizaéni a personalni
predpoklady podle § 14c odst. 3 pism. b),

c) podrobnosti nalezitosti zadosti podle § 14c odst. 4 a § 14d odst. 2, v€etné pfiloh
prokazujicich splinéni podminek podle § 14c odst. 3, jejich formaty a dalSi technické
nalezitosti,

d) nalezitosti oznameni podle § 14c odst. 7, jeho formaty a dalSi technické nalezitosti,
e) formaty Zadosti podle § 14e odst. 1 a dalsi jeji technické naleZitosti,

f) pozadavky na pribéh, formu, rozsah a zpusob hodnoceni a minimalni standard
odborné zkousky podle § 14f,

g) pravidla pro poskytovani souboru vypracovanych zkouSkovych otazek podle § 14f
odst. 1 akreditovanym osobam, nakladani s nimi a jejich aktualizaci a

h) pozadavky na zkousSkovy fad podle § 14f odst. 2 a zplisob jednani a slozeni komise
podle § 14f odst. 3.

Oddil 5

Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky



Obecné povinnosti pfi jednani se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry poskytuje investiéni sluzby s odbornou péci.
Poskytovani investi¢nich sluzeb s odbornou péc&i zejména znamena, Ze obchodnik s
cennymi papiry jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu zakaznikd,
zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.

(2) Na wuzavirani obchodi mezi ucastniky evropského regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému ani na uzavirani obchodd mezi provozovatelem
mnohostranného obchodniho systému a uc€astniky tohoto systému se povinnosti podle §
15 aZ 15r nevztahuji. Tim neni dotéena povinnost obchodnika s cennymi papiry, ktery je
¢lenem nebo ucastnikem tohoto trhu nebo systému, dodrZovat povinnosti podle § 15 az
15r ve vztahu ke svym zakaznikim, jedna-li na jejich ucet a provadi-li jejich pokyny na
tomto trhu. Na uzavirani obchodl v organizovaném obchodnim systému se povinnosti
podle § 15 az 15r vztahuiji.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi pfi poskytovani investi€nich sluzeb pfijmout nebo
poskytnout uplatu nebo jinou penéZitou nebo nepenézitou vyhodu (dale jen ,pobidka®),
véetné vyzkumu, ktera muze vést k poruSeni povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo
povinnosti podle § 11a. Za pobidku se nepovazuje Uplata nebo jina penézitd nebo
nepenézitd vyhoda pfijata od zakaznika nebo od osoby jednajici na jeho ucet nebo
poskytnuta zakaznikovi nebo osobé jednajici na jeho ucet.

(4) Pobidka podle odstavce 3 je pFipustna, jen jestlize

a) ma prispét ke zlepseni kvality poskytované sluzby a neni v rozporu s povinnosti
stanovenou v odstavci 1, nebo

b) umoziuje poskytovani investi¢nich sluzeb nebo je pro tento ucel nutna a jeji
povaha neni v rozporu s povinnosti stanovenou v odstavci 1, zejména jde-li o uplatu
za Uschovu, Uplatu za vyporadani, uplatu pfevodnim mistim, spravni poplatek nebo o
uplatu za pravni sluzby.

(5) Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zdkaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, nebo poskytuje-li zakaznikovi hlavni
investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), nesmi si obchodnik s cennymi papiry v
souvislosti s poskytovanim téchto sluzeb ponechat pobidku ve formé uplaty nebo jiné
penézité vyhody ani nesmi pfijmout pobidku ve formé& nepenézité vyhody; to neplati pro
mensi nepenézitou vyhodu, ktera muze pfispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby a
kterou s ohledem na jeji rozsah a povahu nelze povazZovat za vyhodu vedouci k poruseni
povinnosti obchodnika s cennymi papiry jednat v nejlepSim zajmu zakaznika, je-li o ni
zakaznik srozumitelné informovan.

(6) Povinnosti ve vztahu k zakaznikovi stanovené v § 15 az 15k plni obchodnik s
cennymi papiry také ve vztahu k potencialnimu zakaznikovi.

(7) Provadéci pravni pfedpis stanovi

a) podminky, za nichZz vyzkum poskytnuty obchodnikovi s cennymi papiry neni
povazovan za pobidku podle odstavce 3 véty prvni,

b) podminky, za nichz se ma za to, Ze pobidka ma pfispét ke zlepSeni kvality
poskytované sluzby podle odstavce 4 pism. a),

¢) zpusob, jakym obchodnik s cennymi papiry prokazuje zlep$eni kvality poskytované
sluzby podle odstavce 4 pism. a),

d) podrobnéjdi pozadavky na pfenos pfijaté pobidky ve formé uplaty nebo jiné
penézité vyhody na zakaznika podle odstavce 5 a podle § 15e odst. 2,

e) podrobnéjSi pozadavky na informovani zakaznikd o pobidkach podle § 15e odst. 1
az2,

f) podminky, za nichZ Ize vyhodu povaZovat za men$i nepenéZitou vyhodu podle
odstavce 5 véty za stfednikem.



(8) DalSi podrobnosti pro ucely odstavce 1 upravuiji ¢€l. 58, 64, 65 a ¢l. 67 az 69 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Komunikace se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfi komunikaci se zakaznikem, v&etné osobniho jednani
nebo propagacniho sdéleni, tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investi¢nich nastroja,
nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, =zavadéjici nebo klamavé informace. U
propagacniho sdéleni obchodnik s cennymi papiry dale zajisti, aby z jeho obsahu a
formy bylo zfejmé, ze jde o propagacni sdéleni.

(2) Informace uvedené v § 15d a v § 15e odst. 1 a 2 poskytuje obchodnik s cennymi
papiry srozumitelné tak, aby byl zdkaznik schopen dostate&né pochopit podstatu a rizika
nabizené investi¢ni sluzby a nabizeného druhu investi¢niho nastroje a aby byl schopen
poté ucinit informované investi¢ni rozhodnuti.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zakaznika alespori jednou pred telefonickym
poskytnutim investiéni sluzby, ktera zahrnuje pfijeti, pfedani nebo provedeni pokynu
zakaznika, upozornit na skuteCnost, Ze jejich telefonické hovory, které vedou nebo
mohou vést k uzavieni obchodu s investiénim nastrojem, budou zaznamenavany.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi zakaznikovi, kterého pfedem neupozornil podle
odstavce 3, telefonicky poskytnout investiéni sluzbu, ktera zahrnuje pfijeti, pfedani nebo
provedeni pokynu zakaznika.

(5) Obchodnik s cennymi papiry poskytne zakaznikovi na jeho zadost zaznamy podle §
17 odst. 2 az 5, které se tykaji jeho osoby.

(6) Pozadavky na informace pro ucely odstavce 1 upravuje €l. 44 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Povinnosti pri vytvareni investi¢niho nastroje

(1) Vytvafi-li obchodnik s cennymi papiry investi¢ni nastroj nabizeny zakaznikim, je
povinen zajistit, aby byl tento investi¢ni nastroj vytvofen zplsobem, ktery odpovida
potfebam cilového trhu ur€eného podle § 12ba odst. 3 pism. a) a § 2a az 2d.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen zajistit, aby strategie
pro nabizeni jim vytvofeného investi¢niho nastroje odpovidala povaze cilového trhu
uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen ucinit veSkeré
pfiméfené kroky k tomu, aby byl jim vytvofeny investi¢ni nastroj nabizen cilovému trhu
uréenému podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(4) Odstavce 1 az 3 se nepouziji pro
a) investi¢ni nastroj nabizeny pouze zplsobilym protistranam,

b) investi¢ni cenny papir podle § 3 odst. 2 pism. b), ktery neobsahuje jiny vlozeny
derivatovy prvek nez dolozku o pravu na pfed€asné splaceni, a

¢) depozitni poukazku predstavujici vlastnické pravo k investiCnimu cennému papiru
podle pismene b).

Povinnosti pfi nabizeni nebo doporucovani investiéniho nastroje zakaznikovi

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi rozumét investi¢nimu nastroji, ktery nabizi nebo
doporucuje zakaznikovi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry musi posoudit, zda investiCni nastroj, ktery nabizi nebo
doporucuje zakaznikovi, odpovida potfebam cilového trhu, do néhoz zakaznik patfi,



uréenému podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry zaijisti, aby pfi poskytovani investi¢nich sluzeb
neodmérnioval nebo nehodnotil vykonnost svych pracovnikl a vazanych zastupcu
zpUsobem, ktery vede k poruSeni povinnosti jednat v nejlepSim zajmu zakaznikd.
Nepfipustné je zejména jakékoli ujednani o odméné, prodejnich cilech nebo jiné
ujednani, které by mohlo jeho pracovnika nebo vazaného zastupce pobizet k tomu, aby
zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem, nabidl nebo doporudil urcity
investiéni nastroj, pfestoze by mu mohl nabidnout nebo doporudit jiny investi¢ni nastroj,
ktery by Iépe vyhovoval potfebam cilového trhu uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a),
do néhoz zakaznik patfi.

(4) Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, je povinen posoudit dostate¢né
mnozstvi investi¢nich nastroju dostupnych na trhu, které jsou dostate¢né rGznorodé z
hlediska jejich druhu a emitentl nebo osob, které vytvareji investi¢ni nastroje, tak, aby
mohly byt odpovidajicim zplsobem naplnény investi¢ni cile zakaznika.

(5) PFi posuzovani investi¢nich nastroji podle odstavce 4 se obchodnik s cennymi papiry
nesmi omezit na investiéni nastroje vydané nebo vytvofené

a) timto obchodnikem s cennymi papiry,
b) osobami, které s nim maji uzké propojeni, nebo

c) jinymi osobami, které s nim maji finanéni, obchodni nebo jiny smluvni vztah, ktery
predstavuje riziko naruseni toho, ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2
pism. e) poskytuje nezavisle.

(6) DalSi pozadavky na posouzeni podle odstavce 4 upravuje €&l. 53 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Vyzkum ve vztahu ke spoleénostem s malou a stredni trzni kapitalizaci

(1) Je-li poskytovana spole¢na uUplata za provadéni pokynl a za vyzkum poskytnuty
obchodnikovi s cennymi papiry, nepovazuje se tento vyzkum za pobidku podle § 15 odst.
3 véty prvni, pokud

a) prfed poskytnutim tohoto vyzkumu uzaviel obchodnik s cennymi papiry s
poskytovatelem vyzkumu dohodu, v niz je stanoveno, ktera Cast spole¢né uplaty se
tyka vyzkumu,

b) obchodnik s cennymi papiry informuje své zakazniky o této spolecné uplaté a
c) tento vyzkum se tyka pouze emitentl, jejichz trzni kapitalizace ke konci 3

kalendarnich let pfed poskytnutim vyzkumu nepfekrocila c&astku odpovidajici
1000000000 EUR.

(2) Pokud nebyly u€astnické cenné papiry vydavané emitentem ke konci kalendafniho
roku pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému, povazuje se za trzni kapitalizaci podle odstavce 1 pism. ¢) hodnota vlastniho
kapitalu ke konci ucetniho obdobi.

(3) Vyzkumem podle odstavce 1 se rozumi sluzba vyzkumu nebo informace z vyzkumu
tykajici se

a) investi¢niho nastroje nebo jiného aktiva,

b) emitenta nebo potencialniho emitenta investicniho nastroje nebo

c) urcitého odvétvi nebo trhu takovym zpusobem, Ze pomahaji hodnotit investi¢ni
nastroje, aktiva nebo emitenty v ramci daného odvétvi nebo trhu.

(4) Vyzkumem podle odstavce 1 se dale rozumi sluzba nebo informace, které vyslovné
nebo micky doporu€uji nebo navrhuji investiéni strategii a zahrnuji oduvodnéné
stanovisko ohledné soucasné nebo budouci hodnoty Ci ceny investiCniho nastroje nebo



aktiva nebo zahrnuji analyzy a originalni vhledy a dochazi k zavérim na zakladé novych
¢i existujicich informaci, které by mohly byt pouzity k doplnéni informaci pfi tvorbé
investiéni strategie nebo byt relevantni a mit pfidanou hodnotu pro rozhodnuti
obchodnika s cennymi papiry na uCet zakaznika, kterému je za tento vyzkum uctovana
Uplata.

Informovani zakazniku

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostateéném
Casovém predstihu pfed poskytnutim investicni sluzby o

a) udajich o své osobé,
b) investi¢nich sluzbach, které poskytuje,

c¢) investi¢nich nastrojich, kterych se ma investi¢ni sluzba tykat, a o navrhovanych
strategiich pro investovani,

d) pfevodnich mistech,

e) veskerych nakladech a souvisejicich uplatach, nejde-li o investi¢ni sluzbu
poskytovanou profesionalnimu zékaznikovi jinou nez uvedenou v § 4 odst. 2 pism.
d)ae) a

f) systému odSkodnéni zakaznik( a systému pojisténi pohledavek z vkladd, které
se tykaji majetku zakaznika, v€etné vySe a rozsahu kryti poskytovaného systémem
pro odSkodnéni zakaznikl; obchodnik s cennymi papiry informuje zakaznika na
jeho zadost o podminkach odSkodnéni, postupu uplatnéni naroku na odskodnéni a
jeho vyplaty.

(2) Informace podle odstavce 1 pism. ¢) musi obsahovat

a) pfiméfena pouceni a upozornéni ohledné rizik spojenych s investicemi do téchto
investi¢nich nastroju nebo s uréitymi strategiemi pro investovani a

b) informaci o tom, zda je dany investi¢ni nastroj uren zakaznikim, ktefi nejsou
profesionalnim zakaznikem, nebo profesionalnim zakaznikim, a to i s ohledem na
cilovy trh ur€eny podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Informace podle odstavce 1 pism. ) musi obsahovat informace
a) tykajici se hlavnich i doplfikovych investi¢nich sluzeb,
b) o pfipadnych nakladech na poradenstvi,
¢) o nakladech na investi¢ni nastroj nabizeny nebo doporu€ovany zakaznikovi,

d) o nakladech a uplatach spojenych s investi¢ni sluzbou nebo s investi¢nim
nastrojem, které nevznikaji v disledku trzniho rizika, a

e) o platebnich podminkach, v€etné moznosti provadét platby prostfednictvim
jinych osob.

(4) Informace podle odstavce 1 pism. e) se vyjadfuji souhrnné, aby zakaznik mohl
porozumét celkovym nakladim a mohl posoudit jejich celkovy dopad na navratnost
investice. Na zadost zakaznika poskytne obchodnik s cennymi papiry tyto informace
rozepsané na jednotlivé polozky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostateCném
Casovém predstihu pfed poskytnutim hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. €) o tom, zda

a) tuto investi¢ni sluzbu poskytuje nezavisle nebo nikoli,

b) je poskytovani této investi¢ni sluzby zaloZeno na rozsahlé nebo na omezené
analyze rGznych druhu investiénich nastroju,



c) se analyza podle pismene b) omezuje pouze na investi¢ni nastroje vydané nebo
vytvofené timto obchodnikem s cennymi papiry, osobami, které s nim maji uzké
propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim maji natolik uzké pravni nebo
ekonomické vztahy, Ze predstavuji riziko naruSeni nezavislosti poskytovaného
investiéniho poradenstvi, a

d) bude pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2 ve vztahu k
investiénim nastrojim, které tomuto zakaznikovi doporuci nebo nabidne.

(6) Povinnost poskytovat informace podle odstavce 1 nebo 5 se nevztahuje na
pfipady, kdy je investi¢ni sluzba nabizena jako soucast slozeného produktu, na ktery
se vztahuje srovnatelna povinnost informovat zadkaznika podle zakona upravujiciho
¢innost bank, zakona upravujiciho Cinnost spofitelnich a Uvérnich druzstev nebo
zakona o spotfebitelském uveéru.

(7) DalSi pozadavky na informace podle odstavcu 1 a 5 upravuiji ¢€l. 45 az 52 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Poskytovani informaci v elektronické podobé

(1) Obchodnik s cennymi papiry poskytuje informace podle tohoto zakona zakaznikovi
v elektronické podobé, ledaze zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem,
pozada o poskytovani informaci v listinné podobé a v takovém pfipadé mu obchodnik
s cennymi papiry poskytuje informace podle tohoto zakona v listinné podobé
bezplatné.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje zakaznika, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, o moznosti poskytovani informaci v listinné podobé.

(3) Obchodnik s cennymi papiry poskytne stavajicimu zakaznikovi, ktery neni
profesionalnim zakaznikem a kterému byly doposud informace podle tohoto zakona
poskytovany v listinné podobé, sdéleni, ze mu budou nadale tyto informace
poskytovany v elektronické podobé, a to nejpozdéji 8 tydnl pfede dnem zahajeni
poskytovani téchto informaci v elektronické podobé.

(4) Sdéleni podle odstavce 3 obsahuje rovnéz informaci o tom, Ze stavajici zakaznik,
ktery neni profesionalnim zakaznikem, mize ve Ihité 8 tydnd ode dne doruceni
tohoto sdéleni pozadat, aby mu byly informace podle tohoto zakona nadale
poskytovany v listinné podobé, a informaci o tom, Ze jestlize tak neucini, budou mu
informace nadale poskytovany vyluéné v elektronické podobé.

(5) Elektronickou podobou se pro ucely odstavcl 1 az 4 rozumi trvaly nosi¢ dat, ktery
neni listinou.

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zdkaznika v dostate¢ném
Casovém predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby jasné, podrobnég, pfesné a
srozumitelné o existenci, povaze a vysi pobidky podle § 15 odst. 4 a § 15ca, pfipadné
0 zpusobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi urcit.

(2) Tam, kde to pfipada v uvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen informovat
zakaznika v dostateCném Casovém predstihu pfed poskytnutim investi¢ni sluzby o
zpusobu pfenosu pobidky ve formé uplaty nebo jiné penézité vyhody ziskané v
souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby na zakaznika.

(3) Pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytne
obchodnik s cennymi papiry pred provedenim obchodu zakaznikovi na trvalém nosici
dat prohlaseni o vhodnosti obsahujici informace o

a) poskytnutém investi¢nim poradenstvi a

b) tom, jak poskytnuté investi¢ni poradenstvi vyhovuje preferencim, cilim a dalSim
charakteristikam zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem.



(4) Je-li v disledku poskytnuti hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e)
uzavirana smlouva o koupi nebo prodeji investiéniho nastroje prostfednictvim
prostfedku komunikace na dalku a neni mozné poskytnout prohlaseni o vhodnosti
podle odstavce 3 pfed uzavienim této smlouvy, mize obchodnik s cennymi papiry
poskytnout toto prohladeni na trvalém nosiCi dat bezodkladné poté, co je zakaznik
touto smlouvou zavazan, jsou-li spinény tyto podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi prohlaSeni o vhodnosti bez zbyte¢ného
odkladu po uzavieni smlouvy, a

b) obchodnik s cennymi papiry poskytl zakaznikovi moznost odlozZit uzavieni
smlouvy tak, aby tento zakaznik obdrzel prohlaseni o vhodnosti pfedem.

(5) Odstavce 3 a 4 se nepouziji pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. e) profesionalnimu zakaznikovi, ledaze profesionalni zakaznik sdéli
obchodnikovi s cennymi papiry na trvalém nosici dat, Ze na plnéni téchto povinnosti
trva.

(6) Je-li smlouva o koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje uzavirana prostifednictvim
prostfedku komunikace na dalku a neni mozné poskytnout informace podle § 15d
odst. 1 pism. e) pfed uzavienim této smlouvy, muze obchodnik s cennymi papiry
poskytnout tyto informace na trvalém nosici dat bez zbyteCného odkladu po uzavfeni
smlouvy, jsou-li splnény tyto podminky:

a) zakaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi informace podle § 15d odst. 1 pism. e) bez
zbyte¢ného odkladu po uzavieni smlouvy,

b) obchodnik s cennymi papiry poskytl zakaznikovi moznost odlozit uzavfeni
smlouvy tak, aby tento zakaznik obdrzel informace podle § 15d odst. 1 pism. €)
pfedem, a

¢) obchodnik s cennymi papiry nabidl zakaznikovi moznost poskytnuti informaci
podle § 15d odst. 1 pism. e) telefonicky.

(7) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi hlavni investi¢ni sluzbu jako
soucéast sloZzeného produktu, nebo jako podminku sjednani sloZzeného produktu, je
povinen zakaznika informovat v dostateCném &asovém pfedstihu pfed poskytnutim
investiéni sluzby o tom, které soucasti slozeného produktu Ize sjednat samostatné a
jaka je uplata za tyto soucasti, jsou-li sjednany samostatné.

(8) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zdkaznikem, hlavni investiéni sluzbu jako soucast sloZzeného produktu, nebo jako
podminku sjednani slozeného produktu, popiSe mu, jak se liSi rizika vyplyvajici ze
sloZzeného produktu od rizik vyplyvajicich ze soucasti slozeného produktu, jsou-li
sjednany samostatné; to neplati, nejsou-li rizika vyplyvajici ze slozeného produktu
zjevné odlidna od rizik vyplyvajicich ze soucasti sloZzeného produktu, jsou-li sjednany
samostatné.

Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje § 1843 oblanského zakoniku stanovujici
informacni povinnosti v souvislosti s uzaviranim smlouvy o finanénich sluzbach; §
1845 obfanského zakoniku neni timto zakonem dotéen.

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat zakaznikovi na trvalém nosici
dat pfiméfené informace o sluzbach, které mu poskytl.

(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji informace o pravidelné komunikaci se
zakaznikem zohlednujici druh a slozitost obchodl s investi€nimi nastroji a podstatu
poskytnutych sluzeb, a tam, kde to pfichazi v Uvahu, také naklady spojené s obchody
a poskytnutymi sluzbami.

(3) Tam, kde to pfichazi v uvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen poskytovat
zdkaznikovi informace podle § 15d odst. 1 pism. e) pravidelné po celou dobu trvani



investice, alespon v§ak jednou rocné.

(4) Poskytuje-li obchodnik s cennymi papiry hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4
odst. 2 pism. d), nebo informoval-li podle § 15d odst. 5 pism. d) zakaznika, Ze bude
pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2, musi informace podle odstavce
1 obsahovat aktualizované prohlaSeni obchodnika s cennymi papiry o tom, jak
investice vyhovuji preferencim, cilim a dalSim charakteristikam zakaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem.

.....

zakaznikovi, ledaze profesionalni zakaznik sdéli obchodnikovi s cennymi papiry na
trvalém nosici dat, Ze na plnéni téchto povinnosti trva.

(6) DalSi pozadavky na informace podle odstavce 1 upravuji €l. 59 az 63 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Vyzadovani informaci od zakaznika

(1) PFi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) je obchodnik
s cennymi papiry povinen ziskat od zakaznika nezbytné informace o jeho

a) odbornych znalostech v oblasti investic,

b) zkuSenostech v oblasti investic,

¢) finan¢nim zazemi, v€etné schopnosti nést ztraty, a
d) investi¢nich cilech, v€etné tolerance K riziku.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat v
rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v
odstavci 1, poskytnuti rady ohledné investiéniho nastroje nebo provedeni obchodu s
investicnim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1, odpovida
finanénimu zazemi zakaznika, jeho investiénim cilim a odbornym znalostem a
zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik, zejména jeho toleranci k
riziku a schopnosti nést ztraty.

(3) Doporucuje-li obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby
uvedené v odstavci 1 slozeny produkt zplsobem podle § 15e odst. 5 nebo 6,
vyhodnocuje tento slozeny produkt zplisobem podle odstavce 2 jako celek.

(4) Pfi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e), ktera
zahrnuje vyménu investicniho nastroje, musi obchodnik s cennymi papiry provést
analyzu nakladu a pfinosu vymény investi¢niho nastroje.

(5) PFi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e), ktera
zahrnuje vyménu investi¢niho nastroje, musi obchodnik s cennymi papiry informovat
zakaznika o tom, zda pfinosy vymény investicniho nastroje pfevysuji naklady spojené
s touto vyménou.

(6) Vyménou investi¢niho nastroje se v odstavcich 4 a 5 rozumi prodej investi¢niho
nastroje a nakup jiného investicniho nastroje nebo uplatnéni prava provést zménu,
pokud jde o existujici investiCni nastroj.

(7) Odstavce 1 az 6 se nepouZiji pfi poskytovani investi€nich sluzeb profesionalnimu
zakaznikovi, ledaze profesionalni zakaznik sdéli obchodnikovi s cennymi papiry na
trvalém nosici dat, Ze na plnéni téchto povinnosti trva.

(8) DalSi podrobnosti pro ucely odstavcu 1 az 3 upravuiji ¢l. 54 a 55 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 201 7/56578).

(1) Pfi poskytovani hlavnich investiénich sluzeb, s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4
odst. 2 pism. d) a e), je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat zakaznika o
informace o jeho



a) odbornych znalostech v oblasti investic a
b) zkuSenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat
v rozsahu, ktery mu umozni vyhodnotit, zda poskytnuti investicni sluzby uvedené v
odstavci 1 nebo rady ohledné investiéniho nastroje nebo provedeni obchodu s
investiénim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida
odbornym znalostem a zkusenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pfipadé, Ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskané informace uvedené v
odstavci 1 tak, ze poskytnuti pfislusné investi¢ni sluzby, rady ohledné investi¢niho
nastroje nebo provedeni obchodu s investi€énim nastrojem v rdmci investiéni sluzby
uvedené v odstavci 1 neodpovida jeho odbornym znalostem nebo zkuSenostem,
upozorni zakaznika na takové zjisténi.

(4) V pfipadég, ze zakaznik odmitne informace uvedené v odstavci 1 poskytnout nebo
je neposkytne v pozadovaném rozsahu, obchodnik s cennymi papiry pouci zakaznika
o tom, ze takovy postoj mu neumozni vyhodnotit, zda poskytnuti pfislusné investicni
sluzby, rady ohledné investiCniho nastroje nebo provedeni obchodu s investicnim
nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida jeho odbornym
znalostem nebo zkuSenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v
odstavci 1 sloZzeny produkt zpusobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje tento
slozeny produkt zplisobem podle odstavce 2 jako celek.

(6) DalSi podrobnosti pro ucely odstavcl 1 az 5 upravuji ¢l. 55 a 56 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 201 7/56578).

(1) Obchodnik s cennymi papiry se mize spolehnout na informace ziskané od
zékaznika, které mu pfedal jiny evropsky obchodnik s cennymi papiry.

(2) Obchodnik s cennymi papiry se mize spolehnout na doporuceni poskytnuta
zakaznikovi jinym evropskym obchodnikem s cennymi papiry.

(1) PFi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b),
popfipadé i doplikové investicni sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cennymi
papiry povinen pozadat zakaznika o informace podle § 15i, jsou-li splnény tyto
podminky:

a) pozadovana investi¢ni sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika a tyka se
pouze jednoduchého investicniho nastroje,

b) obchodnik s cennymi papiry dodrZuje povinnosti stanovené v § 11a a informoval
ve stanovené |h(té zakaznika o tom, Ze neni povinen pro pozadovanou hlavni
investiéni sluzbu pozadat zakaznika o informace podle § 15i.

(2) Odstavec 1 se nepouzije, je-li souGasné poskytovana doplhkova investi¢ni sluzba
uvedena v § 4 odst. 3 pism. b), pfiéemz se nepfihlizi k jiz dfive sjednanym avériim a
zapuljckam.

(3) Jednoduchym investi¢nim nastrojem se pro ucely tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé pfijaté
k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném
regulovanému trhu ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, jestlize je
tento trh uznan Evropskou komisi jako rovnocenny s evropskym regulovanym
trhem, nebo v mnohostranném obchodnim systému, s vyjimkou akcii vydanych
specialnim fondem, fondem kvalifikovanych investord nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem a akcii, které v sobé obsahuji derivat,



b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiZ je spojeno pravo na splaceni
urcité dluzné Castky, pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
na trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni &lenskym statem
Evropské unie, jestlize je tento trh uznan Evropskou komisi jako rovnocenny s
evropskym regulovanym trhem, nebo v mnohostranném obchodnim systému, s
vyjimkou téch, které v sobé obsahuji derivat nebo maji strukturu, ktera zakaznikovi
ztézuje pochopit souvisejici riziko,

¢) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) nastroje penézniho trhu, s vyjimkou téch, které v sobé& obsahuji derivat nebo
maji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko,

e) akcie nebo podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahrani¢niho
standardniho fondu, s vyjimkou cennych papird strukturovanych standardnich
fondl uvedenych v €l. 36 odst. 1 nafizeni Komise (EU) €. 583/2010,

f) strukturované vklady, které nemaiji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje pochopit
souvisejici riziko navratnosti nebo naklady na ukonceni produktu pfed splatnosti, a

g) jiné investi¢ni nastroje uvedené v pfimo pouzitelném pFedpisu Komise v
pfenesené pravomoci (EU), kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU.

Provadéni pokynt za nejlepSich podminek

(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakaznika za nejlepSich podminek,
pficemz zohledni

a) cenu, kterou Ize dosahnout na pfevodnim misté,
b) celkovy objem uplat u¢tovanych zakaznikovi,

c¢) rychlost, s jakou Ize pokyn provést,

d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vyporadani,

d) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokynl zakaznika za
nejlepsich podminek.

(2) Obdrzi-li obchodnik s cennymi papiry od zakaznika konkrétni pfikaz tykajici se
provedeni pokynu, provede pokyn v souladu s timto pfikazem. Od povinnosti podle
odstavce 1 se obchodnik s cennymi papiry midze odchylit jen v mezich stanovenych
pfikazem zakaznika.

(3) K zajisténi provadéni pokynu za nejlepSich podminek obchodnik s cennymi papiry
zavede a udrzuje organizacni usporadani a pravidla pro provadéni pokynl zakazniku,
ktera zahrnuji alespon

a) prfevodni mista, na kterych mize obchodnik s cennymi papiry provadét pokyny
zakaznikl trvale za nejlepSich podminek, a

b) podstatné informace o pfevodnich mistech, na nichz jsou pokyny zakaznika
tykajici se rdznych investiénich nastroju provadény, a popis skutecnosti, které
ovlivnily obchodnika s cennymi papiry pfi vybéru téchto pfevodnich mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zakaznika souhlas
tohoto zakaznika s pravidly pro provadéni pokynl zakaznikd podle odstavce 3.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovat uc&innost organizacniho
usporadani a pravidel pro provadéni pokynu za ucelem zjisténi a napravy pfipadnych
nedostatkl, zejména je povinen pravidelné ovérovat, zda pfevodni mista uvedena v



pravidlech pro provadéni pokynu zakaznik( umozniuji i nadale provadét pokyny
zakaznikl za nejlepSich podminek; pfitom zohlednuje informace uverejfiované podle §
15n odst. 5a § 73I.

(6) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zakaznika mimo
obchodni systém vyslovny souhlas tohoto zakaznika s takovym provedeni jeho
pokynu, a to bud obecny, nebo ve vztahu ke konkrétnimu obchodu s investi¢nim
nastrojem.

(7) Kritéria pro urceni relativniho vyznamu rdznych faktord, které je tfeba podle
odstavce 1 brat v avahu pfi ur€ovani nejlepSiho mozného vysledku vzhledem k
velikosti a druhu pokynu a neprofesionalni nebo profesionalni povaze zakaznika,

upravuije €l. 64 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

(8) Faktory, které by mé&l obchodnik s cennymi papiry brat v ivahu pfi pfezkumu svych
opatfeni pro provadéni pokynu, a okolnosti, za nichz mohou byt zmény téchto
opatifeni vhodné pro ucely odstavce 5, upravuje €l. 66 odst. 1 nafizeni Komise v

pfenesené pravomoci (EU) 201 7/56578).

Obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi na jeho zadost dolozi, Zze provadi nebo
proved| jeho pokyn nebo pokyny v souladu s pravidly pro provadéni pokynu zakazniku
stanovenymi v § 151 odst. 3.

(1) Provadi-li obchodnik s cennymi papiry pokyn zékaznika, ktery neni profesionalnim
zékaznikem, ur€i se nejlepSi podminky s ohledem na celkové naklady, které zahrnuji
cenu investi¢niho nastroje a naklady spojené s provedenim pokynu.

(2) Naklady spojené s provedenim pokynu podle odstavce 1 zahrnuji veSkeré naklady
uctované zakaznikovi, které pfimo souvisi s provedenim pokynu tohoto zékaznika,
véetné

a) uplaty pfevodnimu mistu,
b) uplaty za vypofadani obchodu uzavfeného na zakladé tohoto pokynu a
¢) dalSich uplat jinym osobam zucastnénym na provedeni tohoto pokynu.

(3) Existuje-li vice pfevodnich mist, na nichz Ize provést pokyn tykajici se investi¢niho
nastroje, obchodnik s cennymi papiry spini svou povinnost podle odstavce 1 tak, ze v
ramci posouzeni a porovnani vysledkd pro zakaznika, kterych by dosahl provedenim
pokynu v kazdém pfevodnim misté, které je uvedeno v pravidlech pro provadéni
pokynl tohoto obchodnika s cennymi papiry a na kterém Ize dany pokyn provést,
zohledni téz vlastni provize a naklady spojené s provedenim pokynu na jednotlivych
dostupnych pfevodnich mistech.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi ziskat pobidku v souvislosti se smérovanim
nebo zadanim pokynu na konkrétnim prevodnim misté, ktera mize vést k poruseni
povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo povinnosti podle § 11a.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zakaznikl, jednou rocné
uverejni pro jednotlivé druhy investi¢nich nastroju

a) 5 prevodnich mist, na kterych provadél pokyny zakaznikG v poslednim

provedenych obchod(, a

b) shrnuti a zavéry analyzy vyplyvajici ze sledovani kvality provadéni obchodl s
investiénimi nastroji na prevodnich mistech, na kterych provadél pokyny zakazniki
v poslednim kalendainim roce.

(6) Obsah a format informaci, které ma obchodnik s cennymi papiry uvefejnit podle
odstavce 5, upravuji ¢l. 3 a 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)

2017/576%9).



Zpracovani pokyn

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani hlavni investicni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), provadi pokyny zakaznika ve vztahu k
pokynim ostatnich zakazniki nebo pokynim na vilastni UCet spravedlivé a bez
zbyteCnych pratah(i; za timto Ucelem zavede, udrZzuje a uplatiiuje pravidla pro
zpracovani pokyn(, ktera zajistuji alespon

a) provadéni jinak srovnatelnych pokyn(i zakaznikd podle Casové priority jejich
prijeti,

b) v pfipadé pokynl k obstarani koupé& nebo prodeje investi¢niho nastroje
uvedeného v § 3 odst. 2 pism. a), ktery byl pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo ktery je obchodovany v obchodnim systému, které obsahuiji
limitni cenu, za niZ ma byt takovy investi¢ni nastroj koupen nebo prodan, ve
stanoveném objemu a které nemohly byt provedeny bez zbyte€nych pratahll z
dlvodu aktualné prevazujicich podminek na trhu, zpfistupnéni takové informace
ostatnim ucastnikim obchodniho systému nebo pfeda tento pokyn obchodnimu
systému, ledaze zakaznik urci jinak.

(2) Podminky a povahu postupl a opatfeni vedoucich k neprodlenému, spravedlivému
a urychlenému provadéni pokynu zakaznikdl, jakoz i situace nebo druhy obchodu, u
kterych se mlze obchodnik s cennymi papiry pfiméfené odchylit od neprodleného
zakladé kterych Ize mit za to, Ze obchodnik s cennymi papiry splnil svou povinnost
zvefejnit na trhu limitni pokyny zakaznika, které nejsou okamzité proveditelné,
upravuji pro ucCely odstavce 1 &l. 67 az 70 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci

(EU) 2017/565'8).

Ceskéa narodni banka m(ize opatfenim obecné povahy stanovit, Ze se povinnost podle
§ 150 pism. b) neuplatni v pfipadé limitniho pokynu, ktery ma velky rozsah ve
srovnani s obvyklym trznim objemem stanovenym podle €l. 4 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

Informace o pokynech a stavu majetku zakaznika
zruseno

§ 15q
zruseno

Informovani zakazniku ve vztahu k provadéni pokynu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zakaznika, poskytne
zakaznikovi informace o svych pravidlech pro provadéni pokyna zakaznik( podle §
151 odst. 3.

(2) Informace podle odstavce 1 musi obsahovat jasné, dostateCné podrobné a
srozumitelné vysvétleni zplsobu provadéni pokynli zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika o vSech podstatnych
zménach ve svém organizacnim uspofadani podle § 15l odst. 3 nebo ve svych
pravidlech pro provadéni pokynu zakaznik podle § 151 odst. 3.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zdkaznika bez zbyte&ného
odkladu po provedeni pokynu tohoto zakaznika o tom, na kterém pfevodnim misté byl
jeho pokyn proveden.

(5) Upravuji-li pravidla pro provadéni pokynt zakaznikt podle § 15| odst. 3 moznost,
aby byly pokyny zakaznika provedeny mimo obchodni systém, informuje o tom
obchodnik s cennymi papiry zakaznika.



(6) Povahu a rozsah informaci, které maiji byt poskytnuty zakaznikim, o pravidlech
provadéni pokynl podle § 151 odst. 3 pro Ucely odstavcl 1 az 5 upravuje ¢€l. 66 odst. 2

az 9 narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 15s
zruseno

Oddil 6

Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

§ 15t
zruseno

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 4 mésicu po skonceni ucetniho obdobi
predlozi Ceské narodni bance a uvefejni na svych internetovych strankach svou vyroéni
zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu podle zakona upravujiciho ucetnictvi, jejichz
soucasti je uCetni zavérka nebo konsolidovana ucetni zavérka ovéfena auditorem a udaj
o vysi zakladu pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu (§ 129 odst. 1). Tim nejsou
dotCeny povinnosti akciové spolecnosti nebo spole¢nosti s ruenim omezenym pfi
zvefejiiovani ucetni zavérky a vyro¢ni zpravy podle jinych pravnich pfedpisu.

(2) Neschvali-li valna hromada obchodnika s cennymi papiry ve lhaté podle odstavce 1
ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji
predlozi Ceské narodni bance spolu s diivody, pro které nebyla schvalena, a zptsobem
feSeni pfipominek valné hromady; tyto informace souCasné uvefejni na svych
internetovych strankach. Obchodnik s cennymi papiry poté bez zbyteéného odkladu po
jejim schvaleni ugetni zavérku nebo konsolidovanou UGdetni zavérku predlozi Ceské
narodni bance a uvefejni na svych internetovych strankach.

(3) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou narodni banku o
a) uzavienych, vyporadanych a zrusenych obchodech s investi¢nimi nastroji,

b) v8ech pfijatych pokynech k obstarani koupé, prodeje nebo jiného pfevodu
investi¢niho nastroje,

c¢) investi¢nich nastrojich, kterych se tykaly pokyny a obchody,

d) zadavatelich pokynu, zakaznicich, protistranach, vazanych zastupcich a jinych
osobach, které provadély odborné obchodni c&innosti souvisejici s pokynem a
obchodem, a

e) cennych papirech, jinych investi¢nich nastrojich a penéznich prostfedcich v
majetku zakaznika.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku téz
o

a) své organizacni struktufe, v€etné informaci o pobockach v zahranici, ¢lenech
vedouciho organu, kontaktnich osobach, zakladnim kapitalu, hlasovacich pravech a
pracovnicich,

b) osobach s kvalifikovanou Ucasti a osobach, na kterych ma kvalifikovanou Ucast,

c) své finanéni a ekonomické situaci, v€etné informaci o svych aktivech, dluzich,
vlastnim kapitalu, pohledavkach, cennych papirech po splatnosti, struktufe
derivatovych nastrojl, repo obchodech, vynosech, nakladech, ucetnim zisku, ucetni
ztraté, finanénich aktivech poskytnutych jako zajisténi nebo o opravnych polozkach,

d) ekonomické situaci skupiny, jejiz je soucasti, vCetné informaci o aktivech,
zavazcich, vlastnim kapitalu, poskytnutych a pfijatych pfislibech, zarukach,
pohledavkach a zavazcich z derivatuy,

e) struktufe skupiny, jejiz je soucasti, a o osobach do ni zahrnutych, v€etné Udaju o
¢lenech vedoucich organda,



f) obchodech s kontrolujici smiSenou holdingovou osobou a ji kontrolovanymi osobami
a

g) vnitiné stanoveném kapitalu a likvidnich aktivech; to neplati pro malého a
nepropojeného obchodnika s cennymi papiry, ledaze Ceskd narodni banka
rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy ur€ila, Ze maly a nepropojeny obchodnik
s cennymi papiry pini povinnosti podle § 9a odst. 1 a 2.

(5) Soucasti informaci podle odstavcl 3 a 4 mlze byt i udaj o rodném Cisle zakaznika
nebo osoby s kvalifikovanou uc¢asti nebo osoby s uzkym propojenim. Obchodnik s
cennymi papiry je za timto uelem opravnén vést rodna Cisla téchto osob.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku
bez zbyte€ného odkladu o tom, Ze

a) pozbyl opravnéni podle jiného pravniho pfedpisu k vykonu cinnosti, ktera byla
zaregistrovana podle § 6a,

b) se dozvédél o zméné, k niz je tfeba souhlas podle § 10b odst. 1, a
c) se dozvédél o zméné, ktera ma byt oznamena podle § 10e odst. 1.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zplsob a strukturu pinéni
informacnich povinnosti podle odstavcl 1 az 4. Provadéci pravni predpis rovnéz stanovi
periodicitu a Ihdty pInéni informaénich povinnosti podle odstavcu 3 a 4.

Oddil 7

Uverejnovani udaji obchodnikem s cennymi papiry

Investicni politika

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery spliiuje kritéria podle § 12| odst. 6 pism. a),
uverejni podle ¢&l. 46 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) tyto
informace za bezprostfedné pfedchazejici uetni obdobi:

a) podil hlasovacich prav spojenych s akciemi nebo obdobnymi cennymi papiry, je-li
cenny papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu, které obchodnik s
cennymi papiry pfimo nebo nepfimo drzi, v ¢lenéni podle ¢lenského statu Evropské
unie a odvétvi,

b) uplny popis hlasovani na valnych hromadach nebo obdobnych shromazdénich
vlastniki cennych papiri spolecnosti, jejichz akcie nebo obdobné cenné papiry jsou
drzeny podle odstavce 3, vysvétleni hlasovani a podil navrhd pfedlozenych vedoucim
organem spoleénosti, pro které obchodnik s cennymi papiry hlasoval,

¢) vysvétleni vyuzivani poradct pro hlasovani a

d) pokyny k hlasovani o zalezitostech tykajicich se spole€nosti, jejichz akcie jsou
drzeny podle odstavce 2.

(2) Pozadavek na uvefejnéni informaci podle odstavce 1 pism. b) se nepouzije, pokud
podle smluvnich ujednani vSech akcionart, které na valné hromadé akcionar zastupuje
obchodnik s cennymi papiry, nema obchodnik s cennymi papiry pravo hlasovat jejich
jménem, ledaZe mu akcionafi po obdrZeni pofadu jednani valné hromady udéli vyslovné
pokyny k hlasovani. To se pouzije obdobné pro smluvni ujednani s jinymi vlastniky
cennych papird a jejich zastupovani na shromazdénich vlastniki obdobnych valné
hromadé.

(3) Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 plni poZadavky podle odstavce 1
pouze ve vztahu ke kazdé spoleCnosti, jejiz akcie jsou pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, a ve vztahu k akciim, s nimiz jsou spojena hlasovaci
prava, pokud podil hlasovacich prav, ktera obchodnik s cennymi papiry pfimo nebo
nepfimo drzi, prekracuje prahovou hodnotu 5 % vSech hlasovacich prav spojenych s
akciemi vydanymi danou spole¢nosti. Hlasovaci prava se vypocitaji na zakladé vSech



akcii, s nimiz jsou hlasovaci prava spojena, i v pfipadé, kdy nelze hlasovaci prava
vykonat. To se pouzije obdobné pro hlasovaci prava spojena s jinymi cennymi papiry
obdobnymi akciim.

(4) Sablony pro zpfistupfiovani informaci podle odstavce 1 upravuje pfimo pouzitelny
predpis Evropské unie, kterym se dopliuje €l. 52 nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/203372).

Podavani zprav podile jednotlivych zemi
(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pobocku nebo kontrolovanou osobu, ktera je
financni instituci podle €l. 4 odst. 1 bodu 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EV) &. 575/201377), v jiném Clenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, kazdorocéné zvefejiiuje tyto informace v ¢lenéni podle
Clenského statu Evropské unie nebo podle statu, ktery neni Clenskym statem Evropské
unie:

a) vycet ¢innosti, které vykonava, a jejich zemépisné umisténi,

b) roéni uhrn Cistého obratu,

c¢) priimérny pocet pracovnikd,

d) zisk nebo ztratu pfed zdanénim,

e) dan z pfijmua pravnickych osob nebo obdobnou dan placenou v zahranici a

f) ziskané vefejné podpory.
(2) Informace podle odstavce 1 se uvefejiuji v priloze Ucetni zavérky, nebo pokud se
sestavuje konsolidovana ucetni zavérka, v pfiloze konsolidované ucéetni zavérky.

§ 16¢c — § 16e
zruseno

Oddil 8

Uchovavani dokumentt a zaznamu

(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy a dokumenty tykajici se investi¢nich
sluzeb a obchodd dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni banka
sledovat dodrzovani pozadavkl podle tohoto zakona, pfimo pouzitelného predpisu

Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu52) a pfimo pouzitelného predpisu Evropskeé
unie upravujiciho trhy finanénich néstrojt‘]53), zejména zda obchodnik s cennymi papiry
dodrzuje své povinnosti vla&i zakaznikim nebo potencialnim zakaznikim a zda
nenarusuje fadné fungovani trhu.

(2) Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zaznamy telefonickych hovoru a elektronické
komunikace tykajici se obchodd uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni
ucet a investi¢nich sluzeb poskytovanych zakaznikovi. Tyto zaznamy se vedou i tehdy,
bylo-li jejich u€elem uzavieni obchodu nebo poskytnuti investi¢ni sluzby podle véty prvni,
avSak k tomuto uzavieni obchodu ani k poskytnuti této investicni sluzby nedoslo.

(3) Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prostfedky, tato komunikace vSak musi
byt zachycena na trvalém nosici dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronicka posta
nebo dokumentace pokynl zakaznik( pofizovana na jednanich. Pofizenim pisemného
zapisu nebo zpravy muze byt zejména zaznamenan obsah pfislusnych osobnich hovoru
se zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovnocenné telefonickym pfikazim.

(4) Obchodnik s cennymi papiry ucini veSkeré pfiméfené kroky k tomu, aby

a) zaznamenal pfislusné telefonické hovory a elektronickou komunikaci u&inéné,
odeslané nebo pfijaté s vyuzitim zafizeni, které zaméstnanci nebo dodavateli poskytl,
nebo jehoz pouziti zaméstnancem nebo dodavatelem umoznil nebo schvalil, a



b) zabranil tomu, Ze zaméstnanec nebo dodavatel prislusné telefonické hovory nebo
elektronickou komunikaci ucini, odesle nebo pfijme s vyuZzitim soukromého zafizeni,
které obchodnik s cennymi papiry neni schopen zaznamenat nebo kopirovat.

(5) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle odstavce 1 alespon po dobu 5
let; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k ¢Cinnosti obchodnika s cennymi papiry bylo
odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejiho pravniho nastupce, vcetné insolvenéniho
spravce a likvidatora. Ceska narodni banka muiZe v oddvodnénych pfipadech
rozhodnout, Ze obchodnik s cennymi papiry zaznamy podle odstavce 1 uchovava az po
dobu 7 let.

(6) Obchodnik s cennymi papiry uchovava dokumenty, které byly sjednany mezi timto
obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem a ze kterych vyplyvaji jejich vzajemna
prava a povinnosti, a jiné podminky, za kterych obchodnik s cennymi papiry poskytuje
zdkaznikovi sluzby; vzajemna prava a povinnosti obchodnika s cennymi papiry a
zakaznika lze uvést odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty. Zaznamy o zavazku,
v€etné smluvnich podminek, tykajici se pozadované investicni sluzby, uchovava
obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvani smlouvy; to plati i pro osobu, jejiz
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoz i pro
jejiho pravniho nastupce, v€etné insolvencniho spravce a likvidatora.

(7) Soucasti zaznaml a dokumentl podle odstavce 1 je rovnéz udaj o rodném Cisle
zakaznika a ucastniki obchodu. Obchodnik s cennymi papiry je za timto ucelem
opravnén vést rodna Cisla téchto osob.

(8) Podrobnosti uchovavani zaznamu a dokument(i podle odstavct 1 az 6 upravuiji ¢l. 35,
43, 56, 58 a ¢l. 72 az 76 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Oddil 9

Systematicky internalizator

(1) Systematickym internalizatorem je evropsky obchodnik s cennymi papiry, ktery
organizované, Casto, systematicky a ve vyznamném objemu obchoduje mimo obchodni
systém na vlastni Ucet pfi provadéni pokynld zakaznikl tykajicich se investi¢nich
nastroju, aniz by provozoval trh s investiénimi nastroji.

(2) Frekvence a systemati¢nost se posuzuje podle poétu obchodu s uréitym investi¢nim
nastrojem uskutec¢nénych podle odstavce 1.

(3) Vyznamnost objemu se posuzuje podle objemu obchodd s ur€itym investiénim
nastrojem uskute¢nénych podle odstavce 1 v poméru k celkovému objemu obchodu
tohoto obchodnika s urCitym investiCnim nastrojem, nebo v poméru k celkovému objemu
obchodu s ur€itym investiénim nastrojem v celé Evropské unii.

(4) Evropsky obchodnik s cennymi papiry je systematickym internalizatorem podle
odstavce 1, pfekro€i-li mezni hodnoty pro frekvenci, systemati¢nost a objem stanovené v

¢l. 12 az 17 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578), kterym se
doplfuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, nebo zvoli-li si rezim
systematického internalizatora.

Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahaji nebo ukonci Ccinnost systematického
internalizatora, oznami tuto skutecnost pisemné bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni
bance.

Oddil 10

Algoritmické obchodovani, primy elektronicky pristup a sluzby clearingu

Algoritmické obchodovani a souvisejici organizaéni pozadavky



(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede,
udrzuje a uplatiuje u€inné systémy a kontroly rizik, které jsou vhodné vzhledem k jim
vykonavané ¢innosti a které zajistuji, ze jeho systémy pro obchodovani

a) jsou odolné a maji dostatecnou kapacitu,
b) maji zavedeny pfiméfené prahové hodnoty a limity pro obchodovani,

c) brani zaslani chybného pokynu nebo fungovani téchto systémud zplsobem
schopnym narusit nebo ohrozit fadné fungovani trhu,

d) nemohou byt vyuzZity pro jakykoliv ucel, ktery je v rozporu s pfimo pouZzitelnym
predpisem Evropské unie upravujicim zneuZivani trhu52), nebo s pravidly obchodniho
systému, na ktery je napojen, a

e) byly pIné pfezkouSeny a fadné sledovany tak, aby bylo zajisténo, Ze spliuji
pozadavky stanovené v pismenech a) az d) a v odstavci 2.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede,
udrzuje a uplatfiuje ucinna opatfeni a postupy zajistujici fadny a plynuly vykon &innosti
pro pfipad, ze dojde k selhani jeho systému pro obchodovani.

(3) Organiza¢ni pozadavky na obchodnika s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické
obchodovani podle odstavct 1 a 2 a § 17d az 17j, upravuiji €l. 1 az 28 nafizeni Komise v

prenesené pravomoci (EU) 2017/58986).

Povinnosti vi€i organim dohledu ve vztahu k algoritmickému obchodovani

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, oznami Ceské
narodni bance a organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, ktery udélil
povoleni provozovateli obchodniho systému, v némz tento obchodnik s cennymi papiry
provadi algoritmické obchodovani jako uc€astnik tohoto systému, Ze v tomto obchodnim
systému provadi algoritmické obchodovani, a to bez zbyte€ného odkladu po zahajeni
vykonu této €innosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, poskytne nebo
pravidelné poskytuje na Zadost Ceské narodni bance

a) popis povahy svych strategii pro algoritmické obchodovani,
b) podrobnosti o parametrech obchodovani nebo limitech, kterym systém podiéha,

c¢) klicové postupy pro kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti a pro kontrolu rizik,
které ma zavedeny ke splnéni podminek stanovenych v § 17c,

d) podrobnosti o zkouSeni svych systému a

e) jiné informace tykajici se algoritmického obchodovani a systémua pouzivanych k
tomuto obchodovani.

(3) Ceska narodni banka poskytne bez zbytedného odkladu informace ziskané podle
odstavce 2 na vyzadani organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, ktery
udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, v ném2z dotéeny obchodnik s cennymi
papiry provadi algoritmické obchodovani jako u¢astnik tohoto systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zajisti, aby o
zalezitostech uvedenych v § 17c a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy dostateéné k
tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceskéa narodni banka sledovat dodrzovani pozadavkd
podle tohoto zakona.

Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou
frekvenci, uchovava dale ve schvalené podobé vérné a Casové posloupné zaznamy



veskerych svych zadanych pokyn(, véetné zruSenych pokyn(, provedenych pokynu a
kotaci v obchodnich systémech.
(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou

frekvenci, poskytne zaznamy podle odstavce 1 na Zadost bez zbyteCného odkladu
Ceské narodni bance.

Algoritmické obchodovani za i¢elem uskuteénovani strategie tvorby trhu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani za ucelem
uskutecnovani strategie tvorby trhu, je povinen, pfi zohlednéni likvidity, rozsahu, povahy
konkrétniho trhu a vlastnosti obchodovaného nastroje

a) s vyjimkou mimofadnych okolnosti vykonavat €innost tvorby trhu nepfetrzité béhem
stanovené c&asti doby obchodovani obchodniho systému a danému obchodnimu
systému tak poskytovat likviditu pravidelné a prfedvidatelnym zplisobem,

b) uzavfit pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz jsou uvedeny alespon
povinnosti tohoto obchodnika s cennymi papiry podle pismene a),

c) zavést, udrzovat a uplatriovat ucinné systémy a kontroly, které zajisti, aby v kazdém
okamziku plnil své povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismeni b).

(2) Plati, ze obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani,
uskutecriuje strategii tvorby trhu tehdy, pokud strategie tohoto obchodnika jako u¢astnika
jednoho nebo vice obchodnich systému zahrnuje v pfipadé obchodovani na vlastni ucet
zvefejfiovani zavaznych soubé&znych obousmérnych kotaci srovnatelné velikosti za trzni
ceny, které se tykaji jednoho nebo vice investi¢nich nastroji v jednom nebo vice
obchodnich systémech, pficemz vysledkem je pravidelné a Casté zajiStovani likvidity na
celém trhu.

(3) DalSi podrobnosti tykajici se strategie tvorby trhu podle odstavcl 1 a 2 upravuiji ¢l. 1

az 7 narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/57887).

Primy elektronicky pristup a souvisejici organiza¢ni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pFfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, zavede, udrZuje a uplatiuje ucinné systémy a kontroly, které
zajistuji, aby
a) byla vhodnost zakaznik( vyuzivajicich tuto sluzbu fadné posouzena a
prezkoumana, zakaznici vyuzivajici tuto sluzbu nemohli pfekrogit pfiméfené a pfedem
stanovené limity pro obchodovani a uvéry,

b) bylo obchodovani zakaznik( vyuzivajicich tuto sluzbu fadné sledovano a
¢) pfiméfené kontroly rizik zabranily obchodovani, které by mohlo

1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,

2. vést nebo pfispét k naruSeni fadného fungovani trhu,

3. byt v rozporu s pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim
zneuzivani trhu52), nebo

4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.

(2) PFimy elektronicky pfistup, ktery neni v souladu s pozadavky odstavce 1, se
zakazuje.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pFfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, odpovida za zajisténi toho, aby zakaznici vyuZivajici tuto sluzbu
dodrzovali



a) pozadavky tohoto zakona, pravnich pfedpisu jej provadéjicich a pfimo pouzitelnych
predpisli Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzichz) a

b) pravidla obchodniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pFfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, sleduje obchody zakaznikd vyuzivajicich tuto sluzbu a
vyhodnocuje, zda nedochazi

a) k porusovani pravidel obchodniho systému,
b) ke vzniku mimofadné situace na trhu a

c) k jednani, které muze svédCit o zneuzivani trhu a ma byt jako takové ohlaseno
Ceské narodni bance nebo jinému organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pFfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje pfimy
elektronicky pfistup, uzavienu pisemnou dohodu, kterd vymezuje zakladni prava a
povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby a na jejimz zakladé zustava obchodnik s
cennymi papiry odpovédny v souladu s pozadavky podle tohoto zakona.

Povinnosti vi€i organim dohledu ve vztahu k pfimému elektronickému pristupu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, oznami Ceské narodni bance a organu dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, k némuz
tento obchodnik s cennymi papiry umoziuje pfimy elektronicky pfistup, ze poskytuje
pfimy elektronicky pfistup k tomuto obchodnimu systému, a to bez zbyte€ného odkladu
po zahajeni vykonu této €innosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup k
obchodnimu systému, poskytne nebo pravidelné poskytuje na zadost Ceské narodni
bance

a) popis systému a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1 a
b) dukazy o uplatfiovani systému a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1.

(3) Ceska narodni banka poskytne bez zbyte¢ného odkladu informace ziskané podle
odstavce 2 na vyzadani organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, ktery
udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, k némuZ dotéeny obchodnik s
cennymi papiry poskytuje pfimy elektronicky pfistup.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pFimy elektronicky pfistup k
obchodnimu systému, zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v § 17g a v odstavcich 1 a
2 byly vedeny zaznamy dostateéné k tomu, aby na jejich zakladé mohla Ceska narodni
banka sledovat dodrzovani pozadavku plynoucich z tohoto zakona.

Sluzby clearingu a souvisejici organizaéni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny &len clearingového systému

nabizi sluzbu clearingu jinym osobam,
a) zavede, udrzuje a uplatfiuje uc€inné systémy a kontroly k zajisténi toho, aby se
sluzby clearingu vztahovaly pouze na osoby, které jsou vhodné a spliuji jasna kritéria,
a

b) vyZzaduje, aby tyto jiné osoby splfiovaly vhodné pozadavky za ucelem sniZeni svych
rizik a rizik pro trh.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny ¢len clearingového systému
nabizi sluzbu clearingu jinym osobam, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému



Dil 4

poskytuje sluzby clearingu, uzavfenu zavaznou pisemnou dohodu, ktera vymezuje
zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby.

Pro osobu podle § 4b odst. 1 pism. a), €), i) nebo j), ktera je uCastnikem evropského
regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, se § 17c az 17i pouziji
obdobné.

Zruseni, zména predmétu podnikani nebo preména obchodnika s cennymi papiry a

pfevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry

ZruSeni nebo zména predmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruSeni spole€nosti s
likvidaci nebo o zméné stanov spocivajici ve zméné pfedmétu podnikani, je obchodnik s
cennymi papiry povinen tuto skuteénost oznamit Ceské narodni bance neprodleng po
rozhodnuti valné hromady. Jestlize spoleCnici obchodnika s cennymi papiry, pokud se jedna
o spolec¢nost s ru€enim omezenym, rozhodnou o zruSeni spole€nosti s likvidaci nebo o
zméné spoleCenské smlouvy nebo zakladatelské listiny spocivajici ve zméné prfedmétu
podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skuteénost oznamit Ceské narodni
bance neprodlené po rozhodnuti spole¢nik(l. Stejnou povinnost ma i v pfipadé, ze takto
rozhodne valna hromada spolec¢nosti s ru€enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho
pfedmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét
podnikani, poskytovat investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, mize pouze vydat majetek
zakaznikll a vyporadavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich
sluzeb; do vyporadani téchto pohledavek a dluhl se takova osoba povazuje za obchodnika
s cennymi papiry. Vstupem do likvidace nebo zménou pfedmétu podnikani povoleni k
¢innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V pfipadé zmény pfedmétu podnikani, ke kterému doslo v dasledku zmény rozsahu
povoleni (§ 144) nebo v dusledku registrace dalSi podnikatelské Cinnosti i zmény jejiho
rozsahu podle § 6a a 7, se ustanoveni odstavce 2 nepouZije.

Preména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fazi obchodnika s cennymi papiry, k rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, ke
zmeéné pravni formy obchodnika s cennymi papiry, k pfevodu obchodniho jméni obchodnika
s cennymi papiry na jeho spoleé¢nika nebo k pfevodu jméni jiné osoby na obchodnika s
cennymi papiry je tfeba povoleni Ceské narodni banky. Ceska narodni banka pozada pred
vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ vykonavajici dohled na konsolidovaném
zakladé v pfipadé skupiny, jejimZ €lenem je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou,
i dalSi organy dohledu, kterych se tato skute¢nost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu
nebo by takova konzultace mohla ohrozit u€el rozhodnuti; v takovém pfipadé informuje
dotCené organy dohledu bez zbyte¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.

(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz Udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dlisledku fuze, rozdéleni, zmény pravni
formy nebo pfevodu obchodniho jméni.

(4) Podrobnosti naleZitosti Zadosti o povoleni podle odstavce 1, v€etné pfiloh prokazujicich
splnéni podminek podle odstavce 1, jeji format a daldi technické naleZitosti stanovi
provadéci pravni predpis.

(5) Ustanoveni odstavcll 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou. V jeho pfipadé se postupuje podle zakona upravujiciho €innost bank.



Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry

(1) K uzavieni smlouvy o pfevodu, zastaveni nebo o pachtu obchodniho zavodu
obchodnika s cennymi papiry nebo ¢asti takového obchodniho zavodu, ktera by znamenala
podstatnou zménu v &innosti obchodnika cennymi papiry, je tfeba povoleni Ceské narodni
banky. Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druha plati obdobné.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dusledkd prevodu, zastaveni nebo
pachtu obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry nebo jeho €asti.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalSi technické
nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ustanoveni odstavce 1 se nepouzije u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.
HLAVA il
POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB NA UZEMi CLENSKYCH STATU EVROPSKE UNIE
Dil 1

Poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném ¢lenském stateé
Evropské unie

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investiéni sluzby v jiném cClenském
staté Evropské unie (dale jen "hostitelsky stat") prostfednictvim pobocCky, oznami tuto
skuteénost pfedem Ceské narodni bance. Poskytovani investiénich sluzeb v hostitelském
staté prostfednictvim vazaného zastupce se sidlem, pobytem nebo sidlem v tomto
hostitelském staté se pro ucely tohoto zakona povaZuje za poskytovani investiCnich sluzeb
prostfednictvim pobocky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobocka umisténa,

b) plan obchodni c¢innosti obsahujici zejména investi¢ni sluzby, které maji byt v
hostitelském staté poskytovany, a informaci o tom, zda budou tyto €innosti vykonavany
prostfednictvim vazaného zastupce,

¢) organizacni usporadani pobocky,
d) adresu pobocky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,
e) udaje o vedoucim pobocky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nema namitky proti umist&ni pobocky obchodnika s
cennymi papiry v hostitelském staté, sdéli do 3 mésicli ode dne doru¢eni oznameni podle
odstavce 1 organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2 a informuje jej o
podminkach poskytovani nahrad z Garanéniho fondu. Cesk& narodni banka bez
zbyte¢ného odkladu informuje obchodnika s cennymi papiry o sdéleni udaji organu
dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry muze zacit poskytovat investiéni sluzby v hostitelském
staté, jakmile obdrzi oznameni organu dohledu hostitelského statu o tom, Ze tento organ
obdrzel od Ceské narodni banky udaje podle odstavce 2, nebo po uplynuti 2 mésict ode
dne, kdy organ dohledu hostitelského statu obdrzi od Ceské narodni banky udaje podle
odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovazuje umisténi pobocky obchodnika s cennymi
papiry v hostitelském staté za vhodné z divodu organizaéniho usporadani nebo financni
situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodnimu planu pobocky, zasle do 3



mésicu ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry
rozhodnuti o tom, ze odmita sdélit organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce
2. Proti tomuto rozhodnuti neni pfipustny opravny prostifedek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pobo¢ku umisténou na uzemi hostitelského statu,
oznami Ceské narodni bance kazdou zménu ve skute¢nostech uvedenych v odstavci 2
pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic pfede dnem jejiho provedeni; pokud obchodnik s cennymi
papiry nemuze tuto lhatu z objektivnich dlvodl dodrzet, oznami zménu bez zbyte€ného
odkladu. Pfi posuzovani zmén se pouzije odstavec 3 nebo 5 obdobné. Ceska narodni
banka oznami bez zbyte¢ného odkladu tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(7) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu o kazdé zméné tykajici se podminek poskytovani nahrad z Garanéniho fondu.

(8) Postup podle odstavcl 1 az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou; pro investiéni spole¢nost opravnénou obhospodarovat standardni fondy nebo
srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou zahraniéni osobu vykonavajici nékterou z
Cinnosti podle § 11 odst. 1 pism. c¢) az f) nebo podle § 11 odst. 6 pism. a) zakona
upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investicni fondy se vSak pouZije.

(9) Upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovany podle odstavcu 1 az 7, upravuji ¢l. 6 a 7
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/101888).

(10) Standardni formulafe, Sablony a postupy pro pfedavani informaci podle odstavcu 1 az
7 upravuji &l. 2 a &l. 12 az 20 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238289).

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském
staté bez umisténi pobocky, oznami tuto skuteénost Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat investi¢ni
sluzbu,

b) plan obchodni &innosti obsahujici zejména investi¢ni sluzby, které obchodnik s
cennymi papiry hodla poskytovat, informaci o tom, zda bude k poskytovani investi¢nich
sluzeb vyuZivan vazany zastupce.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne dorugeni oznameni podle odstavce 1 preda
udaje uvedené v tomto oznameni organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry muze zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelskem
staté, jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky oznameni podle
odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzbu na Gzemi hostitelského
statu, oznami Ceské narodni bance kazdou zménu ve skuteénostech uvedenych v odstavci
2 pism. b). Ceska narodni banka oznami bez zbyte¢ného odkladu tuto zménu organu
dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavci 1 az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je
bankou; pro investiéni spole¢nost opravnénou obhospodafovat standardni fondy nebo
srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou zahrani¢ni osobu vykonavajici nékterou z
Cinnosti podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) nebo podle § 11 odst. 6 pism. a) zakona
upravujiciho investi¢éni spole¢nosti a investi¢ni fondy se v§ak pouzije.

(7) Upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovany podle odstavct 1 az 5, upravuji €l. 3 a 4
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/101888).

(8) Standardni formulare, Sablony a postupy pro pfedavani informaci podle odstavcl 1 az 5

upravuji €l. 2 az 7 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238289).



(1) Obchodnik s cennymi papiry muze byt u€astnikem zahrani¢niho regulovaného trhu, a to
bud s vyuzitim pfistupu do zahrani&i nebo prostfednictvim své pobogky. Ugast obchodnika
s cennymi papiry na zahraniénim regulovaném trhu neni poskytovanim investi¢nich sluzeb
ve staté, v némz ma tento zahraniéni regulovany trh sidlo.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mlze byt u€astnikem vypofadaciho systému se sidlem v
jiném &lenském staté Evropské unie.

Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu
o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2

Poskytovani investi¢nich sluzeb zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni organu dohledu
jiného élenského statu Evropské unie na izemi Ceské republiky

Poskytovani investiénich sluzeb prostrednictvim pobocky

(1) Zahrani¢ni osobé, ktera ma povoleni organu dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie k poskytovani investicnich sluzeb (dale jen "domovsky stat") a ktera hodla poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobocky, Ceska narodni banka

a) zasle neprodlené informaci o tom, Ze obdrZela od organu dohledu domovského statu
Udaje tykajici se zamysSleného poskytovani investiCnich sluzeb touto osobou v Ceské
republice,

b) sdéli do 2 mésicu ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje
tykajici se zamysleného poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice, informaéni
povinnosti a pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie k poskytovani investiénich sluzeb, miZe zadit poskytovat investiéni sluzby v Ceské
republice prostfednictvim poboéky ode dne, kdy ji Ceska narodni banka sdélila informaéni
povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti lhGty podle odstavce 1 pism.
b).

(3) Ceska narodni banka informuje zahraniéni osobu, ktera poskytuje investiéni sluzby v
Ceské republice podle odstavce 2, o kazdé zméné informaénich povinnosti a pravidel
jednani se zakazniky.

(4) Postup podle odstavcli 1 az 3 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle
zakona upravujiciho &innost bank.

(5) Zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2,
nebo zahraniéni osoba se sidlem v jiném &lenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé
jednotné licence podle zakona upravujiciho &innost bank opravnéna poskytovat v Ceské
republice investicni sluzby,

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13; evidence se vede
ohledné investi€nich sluzeb, které uvedena osoba poskytla prostfednictvim pobocky,

b) plni informaéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona v
rozsahu § 16 odst. 3 a § 16 odst. 4 pism. a) az c) a uvefejiiuje udaje podle § 16b;
informace podle § 16 odst. 3 a § 16b se uvedou ohledné investi€nich sluzeb, které
uvedena osoba poskytuje prostfednictvim pobocky, pfipadné ohledné zakaznikd, jimz se
timto zplsobem investi¢ni sluzby poskytuji,

c) poskytuje investiéni sluzby s odbornou péci obdobné podle § 15 odst. 1; pro
zakazniky této zahrani¢ni osoby se § 2a az 2d pouziji obdobné,

d) pIni povinnosti stanovené v ¢l. 14 az 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014,

e) uchovava dokumenty a zaznamy zpusobem stanovenymv § 17 a



f) pIni podminky podle § 14a odst. 2.

(6) Poskytovani investiCnich sluzeb prostrednictvim vazaneho zastupce se sidlem nebo
bydlisttm v Ceské republice se pro ucely tohoto zakona povazuje za poskytovani
investi€nich sluzeb prostfednictvim pobocky.

§ 24a, § 24b
zruseno

Poskytovani investi¢nich sluzeb bez umisténi pobocky

(1) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie k poskytovani investi¢nich sluzeb, muze v souladu s pravem Evropské unie poskytovat
na Uzemi Ceské republiky bez umisténi pobocky investiéni sluzby, ke kterym ma povoleni
organu dohledu domovskeho statu, doCasné nebo prilezitostné, nejde-li o investi¢ni sluzby
poskytované profesionalnim zakaznikim podle § 2a, kterym Ize timto zplsobem poskytovat
investiéni sluzby i trvale. Ceska narodni banka informuje tuto osobu bez zbyte&ného
odkladu o tom, Ze obdrzela od organu dohledu domovského statu uUdaje tykajici se
zamysleného poskytovani investiénich sluzeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie k poskytovani investiénich sluzeb, mizZe zagit poskytovat investiéni sluzby v Ceské
republice bez umisténi pobogky ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi od organu
dohledu domovského statu udaje tykajici se poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v
Ceské republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto tidaje obdrzel organ dohledu
domovskeho statu.

(3) Postup podle odstavcl 1 a 2 se nepouzije pro zahraniéni osobu postupujici podle
zakona upravujiciho &innost bank.

(4) Pokud zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného clenského statu
Evropské unie k poskytovani investicnich sluzeb a hodla poskytovat investicni sluzby v
Ceské republice prostfednictvim vazanych zastupcl, ktefi nemaji sidlo nebo bydlisté v
Ceské republice, muze Ceska narodni banka pozadat organ dohledu domovského statu o
poskytnuti seznamu takovych vazanych zastupcd. Tento seznam muze Ceska narodni
banka uvefejnit na svych internetovych strankach.

Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie
k poskytovani investi¢nich sluzeb, mize byt u€astnikem obchodniho systému, a to bud s
vyuzitim pFistupu ze zahraniéi nebo prostfednictvim své pobogky. Ugast této osoby v
obchodnim systému neni poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

Informacni povinnost ve vztahu k Evropskému organu pro bankovnictvi

Ceska narodni banka predava Evropskému organu pro bankovnictvi informace
shromazdéné za ucelem srovnani systémi odméfovani a postupl zavedenych ostatnimi
obchodniky s cennymi papiry o
a) poctu osob, jejichz pfijmy dosahuji nejméné &astky odpovidajici 1000000 eur, v
Clenéni podle jejich pracovnich povinnosti a oblasti ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry,
b) hlavnich sloZzkach mezd, prémii, odmén zaloZenych na vykonnosti za delSi ¢asové
obdobi a zvlastnich penzijnich vyhod osob podle pismene a).

§ 27
zruseno

HLAVA IV



POSKYTOVANI HLAVNICH INVESTICNICH SLUZEB V CESKE REPUBLICE ZAHRANICNI
OSOBOU SE SIDLEM NEBO SKUTECNYM SIDLEM VE STATE, KTERY NENi CLENSKYM
STATEM EVROPSKE UNIE

(1) Nejde-li o zahraniéni osobu registrovanou Evropskym organem dohledu (Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy)32) (dale jen ,Evropsky organ pro cenné papiry a trhy“) v registru
vedeném podle ¢l. 48 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014, mlze
zahranicni osoba se sidlem nebo skuteCnym sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie, poskytovat hlavni a doplfikové investiéni sluzby v Ceské republice pouze
prostfednictvim pobogky na zakladé povoleni udé&leného Ceskou narodni bankou.

(2) Odstavec 1 se nepouzije v pfipadé

a) poskytovani investicni sluzby zdkaznikovi, ktery o toto poskytovani pozadal z vlastniho
podnétu; to neopravriuje zahrani¢ni osobu podle odstavce 1 k nabizeni dalSich produktl
nebo sluzeb tomuto zakaznikovi, nebo

b) poskytovani investi¢ni sluzby profesionalnimu zakaznikovi podle § 2a odst. 1 pism. a) az
h) a 0) az q), jestlize jsou souCasné splnény tyto podminky:

1. sidlo a skute¢né sidlo zahrani¢ni osoby je ve staté, ktery neni vysoce rizikovou treti
zemi podle ¢lanku 1 a pfilohy nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)

2016/1675%9),

2. zahraniCni osoba ma povoleni organu dohledu domovskeho statu k poskytovani
investicni sluzby, jez hodla poskytovat také v Ceské republice,

3. mezi organem dohledu domovského statu této zahraniéni osoby a Ceskou narodni
bankou existuje dohoda umoznujici vyménu informaci a

4. nejedna se o zahraniéni osobu, jejiZ registrace byla zruSena Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy v souladu s &lankem 49 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) &. 600/2014°3).

(3) Zahraniéni osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve staté, ktery neni &lenskym statem
Evropské unie, mize byt u€astnikem obchodniho systému, a to bud s vyuzitim pfistupu ze
zahraniéi, nebo prostifednictvim své pobocky. U&ast této osoby v obchodnim systému neni
poskytovanim investiénich sluzeb v Ceské republice.

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim
poboCky na zadost zahrani¢ni osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) sidlo a skute¢né sidlo této osoby je ve stejném statg,
b) tato osoba je divéryhodna,

c) financni prostfedky, které ma nebo bude mit tato pobocka k dispozici, maji prihledny a
nezavadny puvod a tato poboCka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti k
dispozici finan¢ni prostfedky ve vysi, ktera umozriuje fadné poskytovani investiCnich sluzeb
v Ceské republice prostfednictvim této pobocky,

d) kvalifikovanou ucast na této osob& maji pouze osoby, které jsou duvéryhodné a
nevznikaji v této souvislosti divodné obavy, Zze by mohlo dojit k poruSeni zakona
upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo
Ze uz k takovému poruseni doslo,

e) uzké propojeni této osoby s jinou osobou nebrani ani nebude branit u¢innému vykonu
dohledu podle tohoto zakona; pfi Uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né
sidlo ve staté, ktery neni €lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového
statu a zplsob jeho uplatfiovani v€etné vymahatelnosti prava branit ucinnému vykonu
dohledu podle tohoto zakona,



f) plan obchodni ¢innosti této pobocky
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah €innosti této pobocky,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, vcetné informaci o tom, zda a
v jakém rozsahu hodla vyuzivat pracovniky, investicni zprostfedkovatele a vazané
zastupce,

g) tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti v rozsahu, v jakém
hodla poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice, vécné, personalni a organizaéni
predpoklady pro toto poskytovani investiCnich sluzeb umoznujici naplnéni jejiho planu
obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti podle tohoto zakona, zejména v oblasti pravidel
jednani se zakazniky a pravidel fadného a obezfetného poskytovani investicnich sluzeb,
vcetné

1. organizacniho uspofadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych bude vykonavat svou ¢€innost, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava Cinnost této pobocky, byly plné
svépravné, duvéryhodné a meély nezbytné znalosti, dovednosti a zku$enosti,

h) osoba ve vedeni této pobocky splfiuje obdobné pozadavky podle § 10, s vyjimkou § 10
odst. 1,

i) tato osoba splfiuje pozadavky § 133,

j) tato osoba ma povoleni k poskytovani investiCnich sluzeb, které hodla poskytovat v
Ceské republice prostiednictvim této pobocky, udélené organem dohledu statu, ve kterém
ma tato osoba sidlo a skute¢né sidlo,

k) poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou podléha dohledu organu dohledu podle
pismene j), pfitemz se zohledni doporuceni Finanéniho akéniho vyboru Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj,

I) Ceska narodni banka a organ dohledu podle pismene j) se dohodly na vyméné informaci
nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zakona,

m) stat podle pismene a) ma s Ceskou republikou uzavienou dohodu, kterda odpovida
zasadam uvedenym v ¢lanku 26 Modelové dafiové smlouvy Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj o pfijmech a majetku a ktera zajiStuje vyménu informaci v dafiovych
zélezitostech,

n) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splfiuji poZzadavky podle
§ 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému splfiuji pozadavky podle §
69 odst. 2 pism. b) a

3. pravidla pro pfijimani investiénich nastrojd k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. ¢), a

0) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému splfiuji poZadavky podle
§ 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi€nich nastroji k obchodovani v organizovaném
obchodnim systému splfuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému splfiuji poZzadavky podle §
73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro€ organizovany obchodni systém nebude odpovidat
regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemuze jako takovy fungovat,



5. je podrobné popsan zpusob uplatfiovani vlastni UGvahy pfi provozovani
organizovaného obchodniho systému, zejména kdy muze byt pokyn zadany v ramci
organizovaného obchodniho systému zrusen a kdy a jakym zplsobem budou 2 nebo
vice pokynl zakaznikd v organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynu na vlastni ucet.
(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 1 obsahuje, vedle nalezitosti stanovenych spravnim fadem, téz
Udaje a doklady prokazujici spinéni podminek podle odstavce 1.

(4) Podrobnosti naleZitosti zadosti, vCetné pfiloh prokazujicich splnéni podminek podle
odstavce 1, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti podle odstavce 1 do 6 mésicti ode dne, kdy ji
dosla zadost, ktera ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami.

(6) Ve vyrokové &asti rozhodnuti o udéleni povoleni podle odstavce 1 Ceska narodni banka
uvede, které investicni sluzby je zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1 opravnéna poskytovat a
ve vztahu ke kterym investiénim nastrojim a zda je opravnéna pfijimat penézni prostfedky
nebo investi¢ni nastroje zakaznikd. Povoleni musi obsahovat alespori jednu hlavni investi¢ni
sluzbu.

(1) Zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1 trvale dodrZuje poZadavky podle § 28a odst. 1.

(2) Zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1 oznami Ceské narodni bance bez zbyte&ného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skute€nostech, na jejichz zakladé ziskala
povoleni podle § 28a odst. 1.

(3) Zahrani¢ni osoba podle odstavce 1 dodrzuje v rozsahu, v jakém poskytuje investi¢ni sluzby
v Ceské republice prostfednictvim poboéky, obdobn& povinnosti ulozené timto zakonem
obchodnikovi s cennymi papiry, zejména povinnosti podle § 10 odst. 2 az 7, § 10a, 12 az 14b,
15 az 17i, 69 az 73a a 73d az 73k.

(4) Pro zahrani¢ni osobu podle odstavce 1 se &l. 3 az 26 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 600/2014 pouziji obdobné.

(5) Zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1, ktera ziskala povoleni C')evské narodni banky k
poskytovani investiCnich sluzeb prostfednictvim pobocky, poskytne Ceské narodni bance
kazdy rok tyto informace:

a) rozsah a G&el investiénich sluzeb poskytovanych pobogkou v Ceské republice,

b) poskytuje-li hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. c), jejich mési¢ni minimalni,
primérnou a maximalni expozici vuci protistranam v Evropské unii,

¢) poskytuje-li hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. h), celkovou hodnotu
investi€nich nastrojl pochazejicich od protistran v Evropské unii, které byly upsany nebo
umistény na zakladé pevného zavazku pfevzeti v poslednich 12 mésicich,

d) obrat a souhrnnou hodnotu aktiv odpovidajici sluzbam a ¢innostem podle pismene a),

e) podrobny popis opatfeni na ochranu investori nabizenych zakaznikiim pobocky, v€etné
prav téchto zakaznikl vyplyvajicich ze systému pro odSkodnéni investoru,

f) svou politiku a systémy v oblasti fizeni rizik, jez pobocCka uplatiuje na sluzby a €innosti
podle pismene a),

g) systém spravy a fizeni v€etné osob zastavajicich kliGové funkce pro €innosti pobocky a
h) dal$i informace, které Ceska narodni banka pro Ggely sledovani &innosti pobogky uréi.
HLAVA V
INVESTICNi ZPROSTREDKOVATEL



Zakladni ustanoveni

(1) Investicni zprostfedkovatel je osoba, ktera je na zakladé povoleni k €innosti investi¢niho
zprostfedkovatele udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna poskytovat pouze hlavni
investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e).

(2) Investi¢ni zprostfedkovatel nesmi v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb pfijimat
penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd.

(3) Investi¢ni zprostfedkovatel je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) nebo e) pouze ve vztahu k

a) cennym papiriim kolektivniho investovani vydavanym fondy kolektivniho investovani
nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

b) cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy kvalifikovanych investorQ
nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

¢) dluhopistim vydanym Ceskou republikou,
d) hypote&nim zastavnim listim nebo
e) dluhopistim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

(4) Investi¢ni zprostfedkovatel muze pfFi poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) nebo e) pfedavat pokyny pouze obchodnikovi s cennymi papiry, bance,
investicni spoleCnosti, obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného
zahraniéniho investiéniho fondu, ktery tento fond obhospodafuje na zakladé povoleni Ceské
narodni banky, nebo samospravnému fondu kolektivniho investovani.

Pozadavky na investi€niho zprostiredkovatele

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti investiéniho zprostfedkovatele na Zadost
obchodni spole¢nosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti pfede dnem jejiho zapisu do
obchodniho rejstfiku, jestlize jsou spinény tyto podminky:

a) sidlo a skute¢né sidlo této spole&nosti je nebo ma byt v Ceské republice,

b) tato spole¢nost je divéryhodna; to se neposuzuje, neni-li jesté tato spoleénost zapsana v
obchodnim rejstfiku,

c) pocatecni kapital této spolecnosti ma prihledny a nezavadny plvod a nevznikaji
ddvodné obavy, Ze tato spolec¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni €innosti
vlastni kapital ve vysi, kterd umozriuje fadny vykon €innosti investiéniho zprostiedkovatele,

d) kvalifikovanou ucast na této spolecnosti maji nebo budou mit pouze osoby, které jsou
divéryhodné a nevznikaji v této souvislosti dlivodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni
zakona upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynosl z trestné cinnosti a financovani
terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo,

e) uzké propojeni této spole€nosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit ucinnému
vykonu dohledu nad investi¢nim zprostfedkovatelem; pfi Uzkém propojeni s osobou, ktera
ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, nesméji
pravni fad takového statu a zplsob jeho uplatiovani véetné vymahatelnosti prava branit
ucinnému vykonu dohledu nad investi¢nim zprostfedkovatelem,

f) plan obchodni ¢innosti této spole¢nosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah €innosti investi¢niho zprostfedkovatele,
2. je podlozeny redlnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, véetné informaci o tom, zda a
v jakém rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

g) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni €innosti v rozsahu, v jakém
hodla vykonavat Cinnost investicniho zprostfedkovatele, vécné, personalni a organizacni



predpoklady pro fadny vykon &innosti investi¢niho zprostfedkovatele umoznujici naplnéni
jejiho planu obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele, zejména v
oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel obezietného poskytovani investi¢nich
sluzeb, vCetné

1. organizac¢niho usporadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost investiéniho zprostfedkovatele, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava <¢&innost investi¢niho
zprostfedkovatele, byly plné svépravné, duvéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti,

h) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové splnuji pozadavky podle § 10 a
i) tato spole€nost je nebo nejpozdéji ke dni zahajeni €innosti bude pojisténa podle § 31.

(2) Ceska narodni banka udé&li povoleni k ginnosti investiéniho zprostfedkovatele na Zadost
fyzické osoby, jestlize jsou spInény tyto podminky:

a) bydlistg, sidlo a skute&né sidlo této osoby je nebo ma byt v Ceské republice,

b) tato osoba je pIné svépravna, davéryhodna a odborné zplsobila,

c¢) plan obchodni €innosti této osoby
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah €innosti investi¢niho zprostfedkovatele,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje &innosti, jejichz vykonem hodla poveérit jiného, vEetné informaci o tom, zda a
v jakém rozsahu hodla vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

d) tato osoba ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti v rozsahu, v jakém
hodla vykonavat Cinnost investicniho zprostfedkovatele, vécné, personalni a organizacni
predpoklady pro fadny vykon &innosti investi¢niho zprostfedkovatele umozriujici naplnéni
jejiho planu obchodni €innosti a pInéni povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele, zejména v
oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel obezietného poskytovani investi¢nich
sluzeb, véetné

1. organizaéniho uspofadani, zahrnujiciho opatfeni, kterymi zajisti fadné a obezfetné
vedeni a patficné zohlednéni zajmu zakaznik( a integrity trhu, s ohledem na to, Ze
nebude splfiovat pozadavek podle § 10 odst. 1,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost investi¢niho zprostfedkovatele, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava c¢&innost investi¢niho
zprostfedkovatele, byly pIné svépravné, duavéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti,

e) tato osoba je nebo nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti bude pojisténa podle § 31,

f) tato osoba ma zfizenu datovou schranku podnikajici fyzické osoby; v pfipadé podani
zadosti fyzickou osobou, ktera dosud neni podnikatelem, pozada tato osoba o zfizeni
datové schranky podnikajici fyzické osoby bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji do 30 dni
ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni povoleni k c¢innosti investi¢niho
zprostfedkovatele, a

g) tato osoba neni ¢lenem vedouciho organu osoby podle § 29 odst. 4.
(3) Investi¢ni zprostfedkovatel trvale dodrzuje podminky podle odstavce 1 nebo 2.

(4) Investiéni zprostfedkovatel oznami Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu poté, co
nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skuteCnostech, na jejichz zakladé ziskal povoleni k
¢innosti.
(5) Investiéni zprosttedkovatel informuje Ceskou narodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,

b) vSech pfijatych a pfedanych pokynech,



c¢) finan¢ni situaci a vysledcich hospodareni.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zpusob, strukturu, periodicitu a Ihity
pInéni informacni povinnosti podle odstavce 5.

Rizeni o zadosti
(1) Zadost podle § 30 odst. 1 a 2 Ize podat pouze elektronicky.

(2) Zadost podle § 30 odst. 1 a 2 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim fadem, téz
Udaje a doklady prokazujici spInéni podminek podle § 30 odst. 1 nebo 2.

(3) Podrobnosti nalezitosti zadosti, véetné pfiloh prokazujicich splnéni podminek podle § 30
odst. 1 nebo 2, jeji format a dalSi technické naleZitosti stanovi provadéci pravni pfedpis.

(4) Ceska narodni banka rozhodne o Zadosti podle § 30 odst. 1 a 2 do 3 mésici ode dne
podani zadosti, ktera ma predepsané naleZitosti a netrpi vadami. Je-li to z hlediska nalezitého
posouzeni zadosti nezbytné, maze Ceska narodni banka usnesenim tuto Ihitu prodlouzit aZ o
3 mésice.

(5) Ve vyrokové casti rozhodnuti o udéleni povoleni k Cinnosti investicniho zprostredkovatele
Ceska narodni banka uvede, které hlavni investi¢ni sluzby je investiéni zprostfedkovatel
opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym investi€nim nastrojiim.

Trvani povoleni k €innosti investi¢niho zprostredkovatele

(1) Povoleni k c¢innosti investicniho zprostfedkovatele trva do konce kalendafniho roku
nasledujiciho po kalendafnim roce, ve kterém nabylo pravni moci rozhodnuti o udéleni tohoto
povoleni.

(2) Povoleni k Cinnosti investicniho zprostiedkovatele se prodluZuje vzdy o dalSich 12 mésicu
zaplacenim spravniho poplatku. Ceska narodni banka potvrdi investiCnimu zprostfedkovateli
zaplaceni spravniho poplatku bez zbytecného odkladu.
(3) Zpusob zaplaceni spravniho poplatku uvefejni Ceska narodni banka zplisobem
umoziujicim dalkovy pfistup.
(4) Povoleni k €innosti investi¢niho zprostfedkovatele zanika
a) uplynutim doby trvani povoleni podle odstavce 1, nedojde-li k prodlouzeni podle
odstavce 2,
b) smrti fyzické osoby,
¢) zanikem pravnické osoby,
d) udélenim povoleni investiénimu zprostfedkovateli k &innosti obchodnika s cennymi
papiry, nebo

e) odnétim povoleni k Cinnosti investi¢niho zprostfedkovatele (§ 145).

Pricitatelnost protipravniho ¢inu investiéniho zprostiedkovatele a vazaného zastupce
investicniho zprostiredkovatele

(1) Protipravni &in, kterého se investi¢ni zprostfedkovatel dopustil vici zakaznikovi pfi své
¢innosti, zavazuje investi¢niho zprostfedkovatele, i kdyz jednal jménem osoby uvedené v § 29
odst. 4; pokud vSak osoba uvedena v § 29 odst. 4 investiCniho zprostifedkovatele nepeclivé
vybrala nebo na ného nedostateCné dohlizela, ru¢i za splnéni jeho povinnosti k nahradé
Skody. Ustanoveni § 2914 ob&anského zakoniku se nepouzije.

(2) Protipravni Cin, kterého se vazany zastupce investi¢niho zprostfedkovatele dopustil vici
zakaznikovi pfi své &innosti, zavazuje investi¢niho zprostfedkovatele, i kdyz vazany zastupce
jednal jménem osoby uvedené v § 29 odst. 4; pokud vS8ak osoba uvedena v § 29 odst. 4



investiéniho zprostfedkovatele nepeclivé vybrala nebo na ného nedostatecné dohlizela, ruci
za splnéni jeho povinnosti k nahradé Skody. Ustanoveni § 2914 obc&anského zakoniku se
nepouzije.

Povinné pojisténi investi€niho zprostredkovatele

Investi¢ni zprostfedkovatel musi byt po celou dobu své Cinnosti pojistén pro pfipad povinnosti
nahradit zakaznikovi Skodu zplsobenou poruSenim nékteré z povinnosti investi¢niho
zprostfedkovatele stanovenych timto zakonem

a) s limitem pojistného plnéni nejméné 13500000 K& na kazdou pojistnou udalost a
nejméné 20250000 K& v pfipadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom kalendarnim
roce a

b) se spolulcasti pojisttného na nahradé vzniklé Skody, byla-li v pojistné smlouvé
ujednana, ne vy3Si nez 10 % z Castky, kterou je pojistény povinen nahradit.

Obdobné plInéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Pro investi¢niho zprostfedkovatele se § 10 a 10a pouziji obdobné, s vyjimkou § 10 odst. 4
pism. c) a § 10 odst. 5 a 6, které se nepouziji.

(2) Pro investi¢niho zprostfedkovatele se § 11a, 12, 12a, 12d a § 12ad odst. 1 pism. a), c) a d)
pouziji obdobné.
(3) Pro investi¢niho zprostfedkovatele se § 12bb pouzije obdobné.

(4) Investi¢ni zprostiedkovatel vede v elektronické podobé evidenci pfijatych a pfedanych
pokynl tykajicich se investiCnich nastroji a evidenci smluv tykajicich se poskytovanych
investiCnich sluzeb. Investi¢ni zprostfedkovatel rovnéz uchovava zaznamy a dokumenty
obdobné podle § 17, a to v€etné zaznamu vedenych v evidenci podle véty prvni. Investi¢ni
zprostfedkovatel je pro tyto Ucely opravnén vést rodna Cisla zakazniku.

(5) Investicni zprostfedkovatel mize byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencialnim
zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem
nebo svym vazanym zastupcem. Pro investi¢niho zprostiedkovatele se § 14, § 14a odst. 2a §
14b pouziji obdobné. Ustanoveni § 14a odst. 2 se nepouzije pro osobu, ktera v ramci
poskytovani investi¢nich sluzeb jedna vyhradné s osobami uvedenymi v § 2a odst. 1 nebo 2
nebo v § 2b.

(6) Investi¢ni zprostfedkovatel poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci. Poskytovani
investiCnich sluzeb investicnim zprostfedkovatelem s odbornou péc&i zejména znamena, Ze
investicni zprostfedkovatel jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu
zakaznikl. Pro investi¢niho zprostfedkovatele se pouziji obdobné ustanoveni hlavy Il dilu 3
oddilu 5 upravujici jednani se zakazniky, s vyjimkou § 15 odst. 1 a 2, § 15b a § 151 az 15r. Pro
UCely § 2a odst. 3, § 2b, 2c a 2d se na investi¢niho zprostfedkovatele hledi, jako by byl
obchodnikem s cennymi papiry.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi nalezitosti a zptsob vedeni evidence podle odstavce 4.
HLAVA VI
VAZANY ZASTUPCE

Zakladni ustanoveni

(1) Vazanym zastupcem se pro ucely tohoto zakona rozumi ten, kdo je opravnén na zakladé
zapisu do seznamu podle § 32c¢ odst. 4 pro zastoupeného

a) zaridit, a popfipadé i uzavfit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) nebo i), pokud je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén,

b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. €), nebo



c) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.

(2) Vazany zastupce vykonava Cinnosti podle odstavce 1 vyhradné pro jednoho zastoupeného
na zakladé smlouvy uzaviené v pisemné formé.

(3) Zastoupenym muze byt pouze
a) obchodnik s cennymi papiry,
b) investi¢ni zprostfedkovatel,

c) investi¢ni spole€nost, ktera ma povoleni k vykonu nékteré z innosti uvedenych v § 11
odst. 1 pism. c) az f) zakona €. 240/2013 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjSich predpis, pro jiného, nebo

d) zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
pobocky.

Ukon¢eni zastoupeni

(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypovédét zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2, Zjisti-
li, Ze vazany zastupce nespliuje podminky stanovené timto zakonem pro €innost vazaného
zastupce a nelze-li zjednat bez zbyte¢ného odkladu napravu; doru¢enim vypovédi vazanému
zastupci tento zavazek zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamzité vypovédét zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2,
prestane-li splfiovat podminky stanovené timto zakonem pro innost vazaného zastupce a
nelze-li zjednat bez zbyteéného odkladu napravu; doru¢enim vypovédi zastoupenému tento
zavazek zanika. Do zjednani napravy nesmi vazany zastupce vykonavat ¢innosti podle § 32a
odst. 1.

(3) Zastoupeny je povinen oznamit bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance, Zze zavazek
ze smlouvy podle § 32a odst. 2 zanikl.

Zapis do seznamu

(1) Ceska narodni banka na zakladé oznameni podle § 32d podaného zastoupenym zapise do
seznamu podle odstavce 4 vazaného zastupce, jestlize

a) ten, kdo hodla vykonavat Cinnost vazaného zastupce, neni nékterou z osob uvedenych v
§ 32a odst. 3, pracovnikem ani vazanym zastupcem nékteré z osob uvedenych v § 32a
odst. 3, ani osobou s kvalifikovanou ucasti na nékteré z osob uvedenych v § 32a odst. 3 a

b) udaje uvedené v oznameni umoznuji identifikaci osob uvedenych v oznameni v
pfislusném zakladnim registru.

(2) Ceska narodni banka zapi$e vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4
neprodlené, nejpozdeji vSak do 5 pracovnich dn ode dne doru¢eni oznameni.

(3) O zapisu vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4 nebo neprovedeni zapisu a
dGvodu takového neprovedeni zapisu Ceska narodni banka neprodlené elektronicky informuje
zastoupeného; ¢asti druha a tfeti spravniho fadu se nepouZziji.

(4) Do seznamu vazanych zastupcl osob uvedenych v § 32a odst. 3 se u vazaného zastupce
zapisuji tyto udaje v€etné jejich zmén:
a) udaje o osobé vazaneého zastupce s vyjimkou rodného €isla,
b) Udaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného &isla,
¢) Cinnosti uvedené v § 32a odst. 1, které je opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym
investi¢nim nastrojim,
d) datum vzniku opravnéni k Cinnosti a doba trvani opravnéni k ¢innosti,

e) datum zaniku opravnéni k €innosti a jeho dlvod,



f) pfehled o pravomocné uloZzenych pokutach a vykonatelnych opatfenich k napravé
ulozenych Ceskou narodni bankou,

g) datum nabyti pravni moci rozhodnuti o upadku a
h) datum vstupu pravnické osoby do likvidace.

(5) Proti tomu, kdo jedna v duveére v zapis do seznamu podle odstavce 4, nemuze ten, jehoz
se zapis tyka, namitat, ze zapis neodpovida skutecnosti, s vyjimkou udaji uvedenych v
odstavci 4 pism. g) a h).

Oznameni vazaného zastupce

(1) Zastoupeny mize oznamit jako vazaného zastupce pouze osobu, ktera ma bydlisté nebo
sidlo i skute€né sidlo na uzemi Ceské republiky.

(2) Oznameni podle odstavce 1 mlze zastoupeny podat pouze prostfednictvim elektronické
aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektd.

(3) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti podani stanovenych spravnim
fadem, téz

a) udaje o osobé toho, kdo hodla vykonavat ¢innost vazaného zastupce,

b) udaje o spInéni podminek stanovenych timto zakonem pro vykon ¢innosti vazaného
zastupce a

¢) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které ma byt vazany zastupce opravnén vykonavat a ve
vztahu ke kterym investi¢nim nastrojum.

Uchovavani dokumentu

Dokumenty prokazujici splnéni podminek stanovenych timto zakonem pro innost vazaného
zastupce uchovava zastoupeny po dobu trvani zapisu v seznamu podle § 32c odst. 4 a
nejméné po dobu 5 let ode dne jeho zruseni.

Zména udaju zapsanych v seznamu

(1) Zastoupeny ohledné udaju tykajicich se jeho vazaného zastupce oznami bez zbytecného
odkladu Ceské narodni bance zménu Udajl, které jsou o nich zapsany v seznamu podle § 32c
odst. 4, a dale zménu udaju o

a) splnéni podminek stanovenych timto zakonem pro vykon ¢innosti vazaného zastupce,
b) rozhodnuti o upadku, nebo
¢) vstupu do likvidace.

(2) Povinnost podle odstavce 1 se nevztahuje na zmény udaju, které jsou vedeny v zakladnich
registrech jako referencni udaje.

(3) Oznameni podle odstavce 1 se podava prostfednictvim elektronické aplikace Ceské
narodni banky pro registraci subjektl. K oznameni se pfipoji doklady prokazujici skute¢nosti v
ném obsazZené.

(4) Zmény Gdajt vedenych v seznamu podle § 32c odst. 4 je Ceska narodni banka povinna
provést do 5 pracovnich dnl ode dne, kdy se o zméné dozvédéla, pokud zména neni
divodem k odnéti opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce.

Vznik a trvani opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce

(1) Opravnéni k €innosti vazaného zastupce vznika zapisem vazaného zastupce do seznamu
podle § 32c odst. 4.



(2) V pfipadé, Ze bude osoba ozndmenda jako vazany zastupce vice zastoupenymi, bude
Ceskou narodni bankou zapsana do seznamu pro prvniho zastoupeného, ktery ji oznamil.

(3) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce trva do konce kalendafniho roku nasledujiciho po
kalendainim roce, ve kterém byl proveden zapis do seznamu.

(4) Opravnéni k c&innosti vazaného zastupce se prodluzuje vzdy o dalSich 12 mésicl
zaplacenim spravniho poplatku. Ceska narodni banka potvrdi zastoupenému zaplaceni
spravniho poplatku bez zbyte¢ného odkladu.

(5) Zastoupeny soucasné se zaplacenim spravniho poplatku oznami Ceské narodni bance
prostfednictvim elektronické aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjektd, kterym
osobam se ma opravnéni na zakladé zaplaceného spravniho poplatku prodlouzit.

(6) Zpusob zaplaceni spravniho poplatku uvefejni Ceska narodni banka zplisobem
umoziujicim dalkovy pfistup.

Zanik opravnéni k ¢innosti
(1) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce zanika
a) smrti fyzické osoby,
b) zanikem pravnické osoby,
¢) oznamenim o ukon¢eni ¢innosti vazaného zastupce,
d) zanikem zavazku podle § 32a odst. 2 mezi vazanym zastupcem a zastoupenym,

e) zanikem vSech opravnéni k Cinnosti zastoupeného podle tohoto zakona, kterych se
zastoupeni tyka,

f) uplynutim doby trvani opravnéni, nedojde-li k prodlouzeni opravnéni podle § 32g odst. 4,
nebo

g) odnétim.

(2) Vazany zastupce podava oznameni podle odstavce 1 pism. c¢) prostfednictvim
zastoupeného. Neposkytne-li mu zastoupeny potfebnou soucéinnost, mize vazany zastupce
podat oznameni samostatné.

(3) Oznameni podle odstavce 1 pism. c) se podava prostrednictvim elektronické aplikace
Ceské narodni banky pro registraci subjektu.

Odnéti opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce
(1) Ceska narodni banka maze odejmout opravnéni k ginnosti vazaného zastupce, jestlize

a) vazany zastupce prestane spliovat podminky stanovené timto zakonem pro vykon
¢innosti vazaného zastupce,

b) ulozené opatfeni k napravé nevedlo k napravé,

¢) vazany zastupce opakované nebo zavazné porusi povinnost stanovenou timto zakonem
nebo pfimo pouZitelnym pfedpisem Evropské unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzichz),

d) vazany zastupce porusi podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném
rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo

e) vazany zastupce byl zapsan do seznamu podle § 32c odst. 4 na zakladé nepravdivych
nebo zavadgéjicich udaja.
(2) Ugastnikem Fizeni o odnéti opravnéni k &innosti vazaného zastupce je vazany zastupce a
zastoupeny.

(3) O odnéti opravnéni k &innosti vazaného zastupce muze Ceska narodni banka vhodnym
zpusobem informovat vefejnost, a to po nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bylo opravnéni



k ginnosti odnato.

Zastoupeni vazaného zastupce

Véazany zastupce muze byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencialnim zédkaznikem v ramci
poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem.

Povinnosti zastoupeného
Zastoupeny zajisti, ze vazany zastupce

a) spliiuje podminky stanovené timto zakonem pro vykon &innosti vazaného zastupce,
vCetné podminky stanovené v § 14a odst. 2,

b) nepfijima penézni prostfedky ani investi¢ni nastroje zakazniku,

¢) pfi vykonu c¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1 sdéluje zakaznikim a potencialnim
zakaznikim udaje o osobé zastoupeného,

d) pfi vykonu c¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1 sdéluje zakaznikim a potencialnim
zakaznikm informaci o ¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1, které je opravnén vykonavat
a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojiim,

e) nevykonava c¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 zplsobem, ktery ohroZuje dodrzovani
pravnich povinnosti zastoupeného, zejména povinnosti podle § 15 odst. 1,

f) nevykonava jiné Cinnosti nez Cinnosti uvedené v § 32a odst. 1 zplsobem, ktery ohrozuje
fadny vykon &innosti uvedenych v § 32a odst. 1.

CAST TRETI
VEREJNA DRAZBA CENNYCH PAPIRU

(1) Organizovat vefejné drazby cennych papirll mize pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery
ma povoleni k poskytovani investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), nebo zahraniéni
osoba, ktera ma povoleni k poskytovani této investi¢ni sluzby (dale jen "draZebnik cennych
papird").

(2) Na vefejnou drazbu cennych papirll se vztahuje pfimérené zakon upravujici vefejné drazby,
pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani verejné drazby cennych papirl upravi drazebnik cennych papirQ
drazebnim fadem.

(4) Drazebni Fad a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Ceska narodni
banka neodeSle Zzadateli do 30 dnu ode dne doruceni zadosti o schvaleni drazebniho fadu nebo
jeho zmény rozhodnuti o této zadosti, plati, ze drazebni fad nebo jeho zména byly schvaleny.
Pokud je Fizeni o zadosti pferuseno, tato lhGta nebézi.

(5) Pfi nedobrovolné verejné drazbé investiCnich cennych papirt je pro zjisténi ceny predmétu
drazby nutné zpracovat znalecky posudek podle zdkona upravujiciho vykon znalecké &innosti;
nahradit zapisem o odhadu ceny pfedmétu drazby podle zakona upravujiciho vefejné drazby.
DraZebnik uvefejni znalecky posudek nebo zapis o odhadu ceny na svych internetovych
strankach po dobu nejméné jednoho roku. Drazebnik zaSle drazebni vyhlasku obsahujici cenu
pfedmétu drazby ve |hatach stanovenych podle zakona upravujiciho vefejné drazby také Ceské
narodni bance.

(6) Jestlize predmétem vefejné drazby cennych papirt je zaknihovany cenny papir, zaregistruje
osoba vedouci evidenci cennych papird pfechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku
pfiklepu na zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi na pfikaz drazebnika nebo vydrazitele. V
pfipadé cenného papiru na fad drazebnik vyznaci na zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi
pfechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku pfiklepu.



(7) Jestlize jsou predmétem vefejné drazby cennych papirll cenné papiry na dorucitele a
drazebnik cennych papirll nezna vlastniky téchto cennych papirli, drazebnik nema povinnost
zaslat vlastnikim drazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou vefejnou drazbu cennych papirt je mozno provést téz,

a) pokud navrhovatel prokaze, Ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s prevzetim,
predlozenim nebo odevzdanim cenného papiru, pfestoze byl upozornén na mozny prodej
cenného papiru v drazbé, nebo

b) pokud neni fadné a v€as splnéna pohledavka zajisténa zastavnim pravem k cennému
papiru.

(9) Ceska narodni banka uvefejni o drazebnikovi cennych papirti na centraini adrese tyto tdaje:

a) obchodni firmu, pravni formu, adresu sidla a identifikacni Cislo, jde-li o obchodnika s
cennymi papiry, a nazev, adresu umisténi a identifikaéni Cislo jeho organiza¢ni slozky v Ceské
republice, jde-li o zahrani¢ni osobu,

b) idaj o opravnéni organizovat vefejné drazby cennych papirt a
c¢) den jeho vzniku.

(10) Ustanoveni této ¢asti se pfiméfené pouziji téZ na jiné druhy investi¢nich nastroju nez cenné
papiry, pokud z povahy véci nevyplyva jinak.

CAST CTVRTA
NEKTERA USTANOVENI TYKAJICi SE PROSPEKTU

HLAVA |
zruseno

Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a Uplnost Udaju uvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera sestavila
prospekt, a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zarulil se za spravnost udaji. Pokud
sestavilo prospekt vice osob spole¢né, odpovida kazda z téchto osob za obsah prospektu. V
prospektu musi byt uvedeny Udaje o osobach odpovédnych za spravné sestaveni prospektu a
jejich prohlaseni, ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou Udaje obsazené v prospektu spravné
a Ze v ném nebyly zaml€eny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost udajl uvedenych ve shrnuti prospektu podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhuse) odpovida osoba uvedena v odstavci 1
pouze v pfipadé, ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepfesné pfi spole¢ném vykladu s
ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pfi spole€ném vykladu s ostatnimi
¢astmi prospektu neobsahuje poZzadované informace.

(3) Za spravnost a uplnost udaju uvedenych v registraénim dokumentu nebo univerzalnim
registraénim dokumentu odpovidaji osoby uvedené v odstavci 1, je-li takovy dokument
nedilnou soucasti schvaleného prospektu.

(4) Uziva-li zakon pojem ,prospekt”, rozumi se jim prospekt podle pfimo pouzitelného pfedpisu
Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti

cennych papir k obchodovani na regulovaném trhu66).

Mechanismus k hlaseni

Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti

cennych papirll k obchodovani na regulovaném trhu66), nejedna-li se o obchodnika s cennymi
papiry, organizatora regulovaného trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaseni udajl, zavede,



udrzuje a uplatfiuje mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto pfimo
pouzitelného predpisu obdobné podle § 12i odst. 1.

§ 35a, § 35b
zruseno

HLAVA Il
zruseno

§ 36, § 36a— § 36m
zruseno

CAST PATA
OBCHODNI SYSTEMY
HLAVA |

ORGANIZATOR REGULOVANEHO TRHU

Zakladni ustanoveni

(1) Organizator regulovaného trhu je pravnicka osoba, ktera je na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna organizovat regulovany trh.

(2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice miize pouze organizator regulovaného
trhu.

Pozadavky na organizatora regulovaného trhu

(1) Ceska narodni banka udé&li povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu na
Zadost obchodni spoleCnosti, nebo zakladatele obchodni spoleénosti pfede dnem jejiho
zapisu do obchodniho rejstfiku, jestlize jsou spinény tyto podminky:

a) tato spole&nost ma nebo bude mit pravni formu akciové spoleénosti nebo spoleénosti
s ru¢enim omezenym,

b) sidlo a skuteéné sidlo této spoleénosti je nebo ma byt v Ceské republice,

c) tato spolecnost je duavéryhodna; to se neposuzuje, neni-li jeSté tato spolecnost
zapsana v obchodnim rejstfiku,

d) pocateéni kapital této spolec¢nosti v minimalni vySi odpovidajici alespon ¢&astce
730000 EUR ma prihledny a nezavadny plvod, a tato spole¢nost ma nebo bude mit
nejpozdéji ke dni zahajeni Cinnosti vlastni kapital ve vysi, kterd& umoznuje fadny vykon
¢innosti organizatora regulovaného trhu,

e) kvalifikovanou ucast na této spole¢nosti maji nebo budou mit pouze osoby vhodné z
hlediska fadného a obezfetného vedeni organizatora regulovaného trhu,

f) uzké propojeni této spoleCnosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit ucinnému
vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu; pfi uzkém propojeni s osobou,
ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
nesméji pravni fad takového statu a zpusob jeho uplatfiovani v€etné vymahatelnosti
prava branit u€¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,

g) plan obchodni €innosti této spole¢nosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah €innosti organizatora regulovaného trhu,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje Cinnosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, vEetné informaci o tom,
zda hodla vyuzivat pracovniky,

h) pravidla obchodovani na regulovaném trhu splfiuji poZadavky podle § 62, pravidla pro
pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani na regulovaném trhu splfuji pozadavky



podle § 56 a pravidla pfistupu na regulovany trh splfiuji pozadavky podle § 63,

i) tato spoleCnost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni innosti v rozsahu, v
jakém hodla vykonavat €innost organizatora regulovaného trhu, vécné, personalni a
organizaéni predpoklady pro fadny vykon ¢&innosti organizatora regulovaného trhu
umoziujici naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti a predlozenych pravidel obchodovani
v obchodnim systému, pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v
obchodnim systému a pravidel pfistupu do obchodniho systému a plnéni povinnosti
organizatora regulovaného trhu, v€etné

1. organiza¢niho usporadani,
2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost organizatora regulovaného trhu, a

3. zajiStovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost organizatora
regulovaného trhu, byly plné svépravné, duvéryhodné a mély nezbytné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti,

j) jde-li se o spolenost s ru€enim omezenym, ma zfizenu dozor&i radu a tato dozorci
rada ma takovou plsobnost a opravnéni jako dozorci rada akciové spolecnosti podle
zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev,

k) vedouci organ této spole¢nosti a jeho ¢lenové splfiuji pozadavky podle § 10,
1) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),

1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splfiuji pozadavky
podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investiCnich nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému spliuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. c) a

3. pravidla pfistupu do mnohostranného obchodniho systému splfiuji pozadavky podle
§ 69 odst. 2 pism. d), a

m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému splfiuji pozadavky
podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investiCnich nastroju k obchodovani v organizovaném
obchodnim systému splfuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),

3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému splfiuji pozadavky podle
§ 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, pro¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat
regulovanému trhu, mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému
internalizatorovi, a nemUze jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsan zplUsob uplatfiovani vlastni uUvahy pfi provozovani
organizovaného obchodniho systému, zejména kdy mize byt pokyn zadany v ramci
organizovaného obchodniho systému zruSen a kdy a jakym zpusobem budou 2 nebo
vice pokynl zakaznikd v organizovaném obchodnim systému sparovany, a

6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynu na vlastni ucet.
(2) Zadost podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 1 obsahuje, vedle nalezitosti stanovenych spravnim fadem, téz
udaje a doklady prokazujici spInéni podminek podle odstavce 1.

(4) Podrobnosti nalezZitosti Zadosti, v€etné pfiloh prokazujicich splnéni podminek podle
odstavce 1, jeji format a dalSi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni pfedpis.

(5) Ve vyrokové &asti povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu Ceska narodni
banka uvede, zda je organizator regulovaného trhu opravnén provozovat mnohostranny
obchodni systém nebo organizovany obchodni systém.

(6) Organizator regulovaného trhu trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.



(7) Organizator regulovaného trhu oznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu
poté, co nastane, kazdou vyznamnou zménu ve skuteCnostech, na jejichz zakladé ziskal
povoleni k ¢innosti.

(8) Pro organizatora regulovaného trhu se § 10 a 10a pouziji obdobné.

Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mlze organizator regulovaného trhu vykovavat jen po jejim
zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) DalSi podnikatelska Cinnost organizatora regulovaného trhu muize spocivat pouze v
poskytovani sluZeb souvisejicich s finanénim trhem nebo trhem komodit, zejména

a) v Cinnosti komoditni burzy podle jiného pravniho pfedpisu,
b) v poskytovani dalSich sluzeb na finanénim trhu podle jinych pravnich predpisd,

c¢) v cCinnosti souvisejici s organizovanim regulovaného trhu nebo provozovanim
mnohostranného obchodniho systému nebo organizovaného obchodniho systému,

d) ve vzdélavaci Cinnosti.

(3) Organizator regulovaného trhu maze dale provozovat podnikatelskou €innost spocivajici
v ¢innosti pfimo souvisejici se spravou viastniho majetku.

(4) Ceska narodni banka zaregistruje dalsi podnikatelskou ¢&innost Zadatele a bez
zbyte¢ného odkladu odesle Zadateli osvédCeni o registraci.

(5) Zadost o registraci dals$i podnikatelské &innosti organizatora regulovaného trhu Ize podat
pouze elektronicky.

(6) Zadost podle odstavce 5 obsahuje, vedle nalezitosti stanovenych spravnim fadem, téz
udaje a doklady prokazujici spinéni podminek stanovenych v odstavci 2.

(7) Podrobnosti nalezitosti Zadosti podle odstavce 5, jeji format a dalSi technické naleZitosti
stanovi provadéci pravni predpis.

(8) V pfipadé, ze vykon dalSi podnikatelské ¢&innosti brani fadnému organizovani
regulovaného trhu, provozovani mnohostranného obchodniho systému nebo uc€innému
vykonu dohledu nad timto organizatorem regulovaného trhu anebo Zadost nesplnuje
podminky uvedené v odstavci 2, Ceska narodni banka miize

a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalSich podnikatelskych €innosti, popfipadé muze stanovit podminky,
které musi organizator regulovaného trhu splnit pfed zahajenim kazdé z dalsi
podnikatelské Cinnosti, popfipadé je dodrzovat pfi jejim vykonu.

(9) V pfipadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro
registraci této dalSi podnikatelské Cinnosti nejsou dany davody zvlastniho zietele hodné,
které Ceska narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu, zda registrace této
dalsi Cinnosti pfispéje ke zlepSeni kvality poskytovanych investi¢nich sluzeb, zamitnuti
registrace by zpuUsobilo organizatorovi regulovaného trhu znaénou ujmu, nebo k tomu, jaky
je rozsah, slozitost a povaha této dalsi &innosti, Ceska narodni banka registraci zamitne. V
rozhodnuti o registraci dal$i ginnosti uvedené v odstavci 3 mize Ceska narodni banka
omezit rozsah registrované Cinnosti, popfipadé stanovit podminky, které musi organizator
regulovaneého trhu splinit pfed zahajenim kazdé z registrovanych €innosti, popfipadé, které
musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

Pfedmétem podnikani organizatora regulovaného trhu mohou byt pouze &innosti uvedené v
povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu nebo registrované Ceskou narodni
bankou podle § 39.



(1) Organizator regulovaného trhu organizuje regulovany trh s odbornou péci. Pro
organizatora regulovaného trhu, ktery provozuje mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém, se § 15 odst. 1 pouzije obdobné.

(2) Organizovani regulovaného trhu s odbornou péci zejména znamena, Ze organizator
regulovaného trhu jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu ucastniki
jim organizovaného regulovaného trhu, zejména plni povinnosti stanovené v této Casti a
postupuje v souladu s pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroju k
obchodovani a pravidly pfistupu.

(3) Organizator regulovaného trhu nesmi na evropském regulovaném trhu, ktery organizuje,
a) provést pokyn ucastnika tohoto trhu s vyuzitim vlastniho majetku ani

b) obchodovat parovanim pokynu na vlastni ucéet.

Zastupce Ceské narodni banky se mize Ggastnit valné hromady organizatora regulovaného
trhu. Organizator regulovaného trhu o konani valné hromady pfedem pisemné informuje
Ceskou narodni banku.

Vybor pro jmenovani

Organizator regulovaného trhu, ktery je vyznamny z hlediska velikosti, vnitini organizace a
povahy, rozsahu a slozitosti svych Cinnosti, zfidi vybor pro jmenovani obdobné podle § 12g.

Zruseni nebo zména predmétu podnikani organizatora regulovaného trhu

(1) Jestlize valna hromada organizatora regulovaného trhu rozhodne o zruseni spolecnosti
s likvidaci nebo o zméné stanov spocivajici ve zméné pfedmétu podnikani, je organizator
regulovaného trhu povinen tuto skuteénost oznamit Ceské narodni bance neprodiené po
rozhodnuti valné hromady. Jestlize spoleCnici organizatora regulovaného trhu, pokud se
jedna o spolecnost s ru€enim omezenym, rozhodnou o zruseni spolecnosti s likvidaci nebo
0 zméné spoleCenské smlouvy nebo zakladatelské listiny spocivajici ve zméné pfedmétu
podnikani, je organizator regulovaného trhu povinen tuto skuteénost oznamit Ceské narodni
bance neprodlené po rozhodnuti spole¢nikll. Stejnou povinnost ma i v pfipadé, Ze takto
rozhodne valna hromada spole¢nosti s ruCenim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného trhu do likvidace nebo ode dne zmény jeho
pfedmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét
podnikani, organizovat regulovany trh nebo provozovat mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém a muze pouze vyporadavat své pohledavky a dluhy
vyplyvajici z téchto €innosti; do vypofadani pohledavek a dluhu se takova osoba povazuje
za organizatora regulovaného trhu. Vstupem do likvidace nebo zménou pfedmétu podnikani
povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu zanika.

(3) V pfipadé zmény pfedmétu podnikani v disledku zmény rozsahu povoleni k €innosti
organizatora regulovaného trhu vydaného podle § 38 nebo v disledku registrace dalsi
podnikatelské &innosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle § 39 se odstavec 2 nepouZije.

Preména organizatora regulovaného trhu

(1) K fuzi organizatora regulovaného trhu, k pfevodu obchodniho jméni organizatora
regulovaného trhu na jeho spole¢nika, ke zméné pravni formy organizatora regulovaného
trhu nebo k pfevodu obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho spolecnika
anebo k pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora regulovaného trhu je tfeba
povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.



(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim
fadem, téz udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dusledkl fuze, zmény pravni formy
nebo pfevodu obchodniho jméni.

(4) Podrobnosti nalezitosti Zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalSi technické
nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Rozdéleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho fluze s osobou, ktera neni
organizatorem regulovaného trhu anebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou
pfipustné.

Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu

(1) K uzavieni smlouvy o pfevodu, zastaveni nebo o pachtu obchodniho zavodu
organizatora regulovaného trhu nebo ¢&asti takového obchodniho zavodu, ktera by
znamenala podstatnou zménu v Cinnosti organizatora regulovaného trhu, je tfeba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle nalezitosti stanovenych spravnim
fadem, téz Udaje a doklady nezbytné pro posouzeni dusledkd pfevodu, zastaveni nebo
pachtu obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu nebo jeho &asti.

(4) Podrobnosti naleZitosti Zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalSi technické
nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované Uu€asti na organizatorovi
regulovaného trhu a jeho ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvySeni kvalifikované Gcasti na organizatorovi regulovaného trhu nebo k
ovladnuti organizatora regulovaného trhu je nutny souhlas Ceské narodni banky. Pro
udéleni tohoto souhlasu a pro zadost o tento souhlas se § 10b az 10d pouziji obdobné.

(2) Podrobnosti nalezitosti zadosti o udéleni souhlasu podle odstavce 1, jeji format a dalsi
technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Pro pozbyti nebo sniZeni kvalifikované uc€asti na organizatoru regulovaného trhu plati
obdobné § 10e.

(4) Organizator regulovaného trhu uvefejiiuje na svych internetovych strankach udaje o
osobach, které na ném maji kvalifikovanou ucast nebo ho ovladaji, a velikost jejich ucasti.

(5) Lhaty, formu a zplUsob uverejhovani téchto udaji stanovi provadéci pravni predpis.

Organizac¢ni pozadavky na organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovat a FeSit pfipadné negativni dopady na ¢innost
regulovaného trhu nebo na jeho uCastniky, které by mohly vzniknout ze stfetu mezi
zajmy organizatora regulovaného trhu nebo jeho spoleé¢nikll a Fadnym fungovanim
regulovaného trhu,

b) zavést postupy pro fizeni rizik, kterym je vystaven; pfedevSim zavést vhodna opatreni
k urCeni v8ech vyznamnych rizik pro jeho provoz a ucinné opatfeni k omezeni téchto
rizik,

c) zavést zasady a postupy pro zajisténi fadného provozu jeho obchodnich a jinych
systému, vcetné pfijeti u€innych opatfeni pro pfipad naruSeni cinnosti systému a
mimofadnych situaci,



d) zavést pravidla obchodovani na regulovaném trhu, ktera zajidtuji spravedlivé a fadné
obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokynd,

e) zavést opatfeni umoznujici Fadné a v€asné vypofadani provedenych obchodd,
f) zavést opatieni zabrariujici zneuzivani trhu,
g) udrzovat vlastni kapital alespon ve vySi odpovidajici ¢astce 730000 EUR,

h) mit k dispozici dostate¢né financni zdroje pro zajisténi fadného fungovani trhu s
ohledem na povahu a rozsah obchodul uzaviranych na trhu a povahu a miru rizik, kterym
je vystaven,

i) zavést opatfeni pro soustavné sledovani a sledovat, zda

1. UCastnici jim organizovaného regulovaného trhu dodrzuji pravidla obchodovani na
regulovaném trhu a pravidla pfistupu na regulovany trh,

2. investiCni nastroje pfijaté k obchodovani na jim organizovany regulovany trh spliuji
podminky pro pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu stanovené timto zakonem (§
56) a pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani na regulovaném trhu,
a podminky pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu (§ 65),

3. emitenti investi¢nich cennych papirt pfijatych k obchodovani na jim organizovany
regulovany trh pIni informacéni povinnosti stanovené v § 118, 119, 119a, 119b, 120 az
120c a 123 a v pfimo pouzitelném pfedpise Evropské unie upravujicim prospekt, ktery
ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na

regulovaném trhu66),

4. osoba, ktera nasledné pozadala o pfijeti investicniho nastroje na regulovany trh bez
souhlasu emitenta, pIni informacni povinnost podle § 121b,

5. nedochazi k jednani, které muze byt povazovano za jednani zakazané pfimo

pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu52),

j) soustavné sledovat obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu vcéetné
zruSeni pokynt a vyhodnocovat, zda nedochazi k poruSovani pravidel obchodovani,
vzniku mimoradné situace na trhu nebo jednani, které mize byt povazovano za jednani

zakazané pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu52),

k) zavést postupy pro vynucovani plnéni povinnosti stanovenych pravidly obchodovani,
pravidly pro pfijimani investiénich nastroju k obchodovani a pravidly pfistupu uéastnikim
jim organizovaného regulovaného trhu a emitentdm investi¢nich nastroju pfijatych k
obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu, v€etné moznosti ukladani sankci
za poruSeni téchto pravidel,

I) kontrolovat a vynucovat dodrzovani zavazkd ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky
S cennymi papiry,

m) umoznit u€astnikim jim organizovaného regulovaného trhu pfistup k informacim
podle pismene i) bodu 3,

n) pfi nakladani s majetkem uc&astnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného
mnohostranného obchodniho systému zavést opatfeni k ochrané prav u€astnika k
tomuto majetku, zejména pro pfipad upadku organizatora regulovaného trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu vykonava c&innost fadné a obezietné. K zajisténi
obezfetného vykonu ¢&innosti organizator regulovaného trhu zavede, udrZzuje a uplatfiuje
fidici a kontrolni systém. Pro fidici a kontrolni systém organizatora regulovaného trhu se §
12a pouzije obdobné.

Mechanismus k hlaseni

Organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a uplatfiuje mechanismus k hlaseni
obdobné podle § 12i odst. 1.



(1) Organizator regulovaného trhu oznami bezodkladné Ceské narodni bance

a) vyznamné poruSeni pravidel obchodovani nebo mimofadnou situaci na jim
organizovaném regulovaném trhu,

b) dlvodné podezfeni na jednani, které muze byt povazovano za jednani zakazané

pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu52),

c) poruseni informacni povinnosti emitenta investiénich cennych papirl pfijatych k
obchodovani na jim organizovany regulovany trh, jejiz plnéni je povinen sledovat,

d) poruseni informacni povinnosti osoby stanovené v § 48 odst. 1 pism. i) bod 4, jejiz
pInéni je povinen sledovat,

e) dlvodné podezieni z poruSeni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat obchody
na regulovaném trhu,

f) naruseni systém( obchodovani v souvislosti s ur€itym investi¢nim nastrojem.

(2) Okolnosti, za nichz vznika povinnost oznameni podle odstavce 1, upravuji ¢l. 81 a 82
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Informaéni povinnosti organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu predklada Ceské narodni bance

a) nejpozdéji do 4 meésici po skonCeni u€etniho obdobi svou vyrocni zpravu a
konsolidovanou vyrocni zpravu podle zakona upravujiciho U&etnictvi, je-li podle tohoto
zakona povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz soucasti je ucetni zavérka ovérena
auditorem,

b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendafniho &tvrtleti vysledky svého hospodafeni
v uplynulém &tvrtleti.

(2) Organizator regulovaného trhu uvefejni zpravy a udaje podle odstavce 1 bez
zbyte¢ného odkladu po jejich predlozeni Ceské narodni bance na svych internetovych
strankach.

(3) Organizator regulovaného trhu uvefejiiuje v aktualnim znéni na svych internetovych
strankach pravidla obchodovani, pravidla pro pfijimani investi€nich nastroju k obchodovani
a pravidla pfistupu.

(4) Organizator regulovaného trhu zasila Ceské narodni bance rovnéz dalsi informace o
UCastnicich, podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovani na jim organizovaném trhu,
investiCnich nastrojich pfijatych k obchodovani na jim organizovaném trhu a jejich
emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potfebné pro vykon dohledu.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami Ceské narodni bance bez zbyte&ného odkladu

a) vSechny zmény ve skute€nostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k
¢innosti organizatora regulovaného trhu,

b) pozbyti opravnéni podle jiného pravniho pfedpisu k vykonu dalsi €innosti, ktera byla
zaregistrovana podle § 39.

(6) Zménu pravidel obchodovani, pravidel pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani
nebo pravidel pristupu zasila organizator regulovaného trhu bez zbytecného odkladu po
jejich schvaleni na védomi Ceské narodni bance.

(7) Organizator regulovaného trhu informuje Ceskou narodni banku o obsahu smluv podle §
50g odst. 1.

(8) Provadéci pravni pFedpis stanovi obsah informaénich povinnosti stanovenych v
odstavcich 1 a 4 a Ih(ty, formu a zpUsob jejich pInéni.



(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny
ucinné systémy, postupy a opatfeni, jimiz se zajisti, Ze jeho systémy pro obchodovani

a) jsou odolné,
b) maji dostate¢nou kapacitu na to, aby mohly zpracovat velké objemy pokynul a zprav,
¢) mohou zajistit fadné obchodovani za velmi nepfiznivych trznich podminek,

d) jsou pIné testovany, aby se zajistilo, Ze podminky podle pismen a) aZ c) jsou spinény,
a

e) podléhaji ucinnym opatifenim k zajisténi fadného a plynulého obchodovani pro pfipad,
Ze dojde k jejich selhani.
(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny
ucinné systémy, postupy a opatfeni pro zamitnuti pokynu, které presahuji pfedem uréené
prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné chybné.
(3) Organizator regulovaného trhu na zadost zpfistupni Ceské narodni bance udaje tykajici
se evidence pokynu nebo ji k této evidenci umozni pfistup, aby mohla obchodovani
sledovat.

(4) Podrobna pravidla pro organizaéni pozadavky na systémy obchodnich systémda, které
povoluji ¢ umoznuji algoritmické obchodovani, pokud jde o jejich odolnost a kapacitu,
pozadavky na obchodni systémy tykajici se zajisténi vhodného testovani algoritmi a
pozadavky na kontroly tykajici se pfimého elektronického pfistupu upravuji ¢l. 1 az 23

nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/58491).

Pozastaveni a omezeni obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen na jim organizovaném trhu
doCasné pozastavit nebo omezit obchodovani, dojde-li na tomto nebo souvisejicim trhu
béhem kratké doby k vyraznému pohybu cen investiéniho nastroje, a aby byl schopen v
pfipadech zvlastniho zfetele hodnych provést nebo vynutit si i zruSeni, zménu nebo opravu
konkrétniho obchodu.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby parametry pozastaveni nebo omezeni
obchodovani podle odstavce 1 byly nastaveny zpusobem, ktery

a) zohledni
1. likviditu rdznych kategorii a podkategorii aktiv,
2. povahu trzniho modelu tohoto trhu a
3. typy ucastnikl tohoto trhu a
b) je dostate¢ny k tomu, aby nedoSlo k vyraznému naruseni fadného obchodovani.

(3) Organizator regulovaného trhu oznami vhodnym zplisobem Ceské narodni bance
parametry pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle odstavce 1 a jejich podstatnou
zménu.

(4) Organizator regulovaného trhu, ktery je pro konkrétni investi¢ni nastroj vyznamny z
hlediska likvidity, zavede, udrZuje a uplatiuje pro uc€ely pozastaveni nebo omezeni
obchodovani podle odstavce 1 vhodné systémy a postupy k zajisténi toho, aby v&as
vyrozumél Ceskou narodni banku tak, aby mohla Ceska narodni banka

a) koordinovat dalSi postup na celém trhu a

b) urcit, zda je vhodné zastavit obchodovani v jinych obchodnich systémech, na nichz je
dany investi¢ni nastroj obchodovan, dokud se na pavodnim trhu obchodovani neobnovi.



(5) UrCovani, kdy je regulovany trh vyznamny z hlediska likvidity pro ucely odstavce 4,

upravuje €l. 1 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/57092).

Algoritmické systémy obchodovani

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny
ucinné systémy, postupy a opatfeni s cilem zajistit, aby algoritmické systémy obchodovani
nemohly vytvofit podminky obchodovani naruSujici fadné fungovani trhu nebo pfispét k
vytvoreni takovych podminek, a vypofadat se s jakymikoli podminkami obchodovani
naruSujicimi fadné fungovani trhu, které vychazeji z takovychto algoritmickych obchodnich
systému, veetné systému omezujicich pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody, které
do systému mulze zanést Uucastnik, aby se zpomalil tok pokynu v pfipadé, zZe existuje riziko,
Ze kapacita systému byla vyCerpana, a aby se omezil a prosadil minimalni krok kotace,
ktery |ze na trhu provést.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti vytvofeni podminek pro uc€astniky regulovaného
trhu pro nalezité testovani algoritmd podle § 73m.

(3) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby jeho pravidla pro sluZzby spole¢ného umisténi
infrastruktury byla transparentni, spravedliva a nediskriminaéni.

(4) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen na zakladé oznacovani ucastniky
rozliSit pokyny vytvarené algoritmickym obchodovanim, rizné algoritmy pouzivané pro
vytvafeni pokynu a osoby, které tyto pokyny vydavaji. Tyto informace musi na pozadani
poskytnout Ceské narodni bance.

(5) Pomér podle odstavce 1 upravuji ¢l. 1 az 3 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/5663).

(6) Pozadavky na zaji$téni toho, aby pravidla pro sluzby spoleéného umisténi infrastruktury
podle odstavce 3 byla spravedliva a nediskriminacni, upravuji €l. 1 a 2 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2017/57394).

Primy elektronicky pristup
Organizator regulovaného trhu, ktery u€astnikim umozriuje pfimy elektronicky pfistup,

a) zavede na jim organizovaném trhu ucinné systémy, postupy a opatfeni s cilem zajistit,
aby tuto sluzbu mohli poskytovat pouze uc€astnici, ktefi jsou evropskym obchodnikem s
cennymi papiry nebo uvérovou instituci,

b) zajisti, aby byla stanovena a uplatfiovana pfiméfena kritéria vhodnosti ucastnika,
kterym Ize takovy pfistup poskytnout, a Ze si u€astnik zachova odpovédnost za pokyny a
obchody provedené s vyuzitim této sluzby,

¢) zavede vhodné standardy kontrol rizik a prahovych hodnot pro obchodovani
prostfednictvim takového pfistupu,

d) je schopen rozliSit pokyny nebo obchody provadéné osobou pomoci pfimého
elektronického pfistupu od jinych pokyni nebo obchodu provadénych ucastnikem a v
pfipadé potfeby je schopen tyto pokyny nebo obchody zastavit a

e) zavede opatieni k pozastaveni nebo ukoneni poskytovani pfimého elektronického
pfistupu Ucastnikem zakaznikovi, pokud nejsou dodrzena kritéria podle pismen a) az d).

Uplaty

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby struktura jeho uplat, vCetné uplat za
provedeni, vedlejSich uplat a pfipadnych slev byla transparentni, spravedlivda a
nediskrimina¢ni a nepodnécovala k zadavani, zméné nebo ruseni pokynt nebo provadéni
obchodl zplsobem, ktery pfispiva ke vzniku obchodnich podminek narusujicich fadné



fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu. Slevy by mély byt spojeny s povinnosti tvorby trhu
k jednotlivym akciim nebo koS{im akcii.

(2) Organizator regulovaného trhu maze upravit Uplaty za zruSené pokyny v zavislosti na
dobé, po kterou byl pokyn zachovan, a upravit je odliSné pro rlizné investi¢ni nastroje.

(3) Pozadavky na zaji$téni toho, aby struktura uplat podle odstavci 1 a 2 byla spravedliva a
nediskriminaéni a aby nevytvarela pobidky k vytvofeni obchodnich podminek naruSujicich
fadné fungovani trhu nebo ke zneuZivani trhu, upravuji &l. 3 az 5 nafizeni Komise v

pfenesené pravomoci (EU) 2017/57394).

Kroky kotace

(1) Organizator regulovaného trhu pfijme rezimy kroku kotace pro obchodované akcie,
depozitni poukazky, cenné papiry vydavané fondy ETF, certifikaty, jiné podobné investi¢ni
nastroje a jiné investicni nastroje uvedené v pfimo pouzitelném pfedpisu Evropské unie,
kterym se provadi ¢l. 49 odst. 4 smérnice 2014/65/EU. Pouziti krokll kotace nebrani
regulovanym trhim v parovani velkého objemu pfikazi na stfed mezi aktualni kupni a
prodejni cenou.

(2) Rezimy kroku kotace podle odstavce 1 musi vhodnym zpusobem upravovat kroky
kotace pro jednotlivé investi¢ni nastroje. Musi byt nastaveny tak, aby odrazely profil likvidity
daného investi¢niho nastroje na rlznych trzich a prdmérné rozpéti mezi nabidkou a
poptavkou s ohledem na to, zZe je Zadouci umoznit pfiméfené stabilni ceny bez zbyte¢ného
omezeni dalSiho zuzovani rozpéti.

(3) V tomto zakoné se rozumi

a) certifikatem certifikat podle &l. 2 odst. 1 bodu 27 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) &. 600/2014,

b) fondem ETF investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, je-li alespor jeden druh
jim vydavanych cennych papird kolektivniho investovani obchodovan pribézné béhem
obchodniho dne v alespon jednom obchodnim systému a s alespon jednim tvircem trhu,
ktery zajistuje, aby se cena téchto cennych papir v tomto obchodnim systému
vyznamné neliSila od jejich aktualni hodnoty.

(4) Minimalni kroky kotace nebo rezimy krok( kotace pro u¢ely odstavcu 1 a 2 upravuiji €l. 1
az 5 narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/58895).

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery na regulovaném trhu provozuje strategii tvorby trhu,
musi mit pisemnou smlouvu s organizatorem regulovaneho trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu zavede, udrZuje a uplatiuje postupy zajistujici, Ze
uzavie s dostate€nym poctem evropskych obchodniki s cennymi papiry smlouvy, které
budou obsahovat povinnost, aby evropsky obchodnik s cennymi papiry poskytoval zavazné
kotace odpovidajici trznim podminkam, a tak pravidelné a pfedvidatelné zajiStoval likviditu
trhu. Organizator regulovaného trhu pini tento pozadavek pfiméfené povaze a rozsahu
obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu.

(3) Smlouva podle odstavce 1 musi obsahovat alespon

a) povinnosti evropského obchodnika s cennymi papiry vztahujici se k poskytovani
likvidity a pfipadné dalsi povinnosti vyplyvajici ze smlouvy podle odstavce 2 a

b) odménu ve formé slevy nebo v jiné podobé&, kterou organizator regulovaného trhu
poskytuje evropskému obchodnikovi s cennymi papiry za poskytovani likvidity a pfipadna
dalsi prava vyplyvajici ze smlouvy podle odstavce 2.
(4) Dalsi podrobnosti tykajici se strategie tvorby trhu pro ucely odstavct 1 az 3 upravuji ¢l. 1
az 7 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/57887).



Pristup k vyporadacim systémim

(1) Organizator regulovaného trhu umozni Uc¢astnikiim jim organizovaného regulovaného
trhu zvolit pro vypofadani obchodl s investiCnimi nastroji uzavienymi na tomto trhu
vypofadaci systém, ustfedni protistranu, clearingovou instituci a systém zuctovani podle
jejich vybéru, pokud existuje mezi regulovanym trhem a zvolenym vyporadacim systémem,
ustfedni protistranou, clearingovou instituci a systémem zuctovani takové spojeni, které
umozni fadné a v€asné vyporadani téchto obchodl bez nepfiméfenych nakladd. Tim
nejsou dotena ustanoveni hlav Ill, IV a V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
648/2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju.

(2) Vyuzivani jiného vypofadaciho systému, nez ktery je obvykly pro pfisluSny regulovany
trh podle odstavce 1, vyZaduje pfedchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceska narodni
banka udéli souhlas u€astnikovi regulovaného trhu v pfipadé, Ze technické podminky
vyporadani pohledavek a dluht z obchodl s investi¢nimi nastroji v jiném nez obvyklém
vypofadacim systému nebrani Ffadnému fungovani finan¢nich trhu.

Ceska narodni banka mlze omezit nebo zakazat organizatoru regulovaného trhu vyuzivani
vypofadaciho systému, Ustfedni protistrany, zuc¢tovatele nebo clearingové instituce z jiného
Clenského statu Evropské unie k vyporadani vSech nebo jen vybranych obchodl s
investi€nimi nastroji uzavifenych na jim organizovaném regulovaném trhu, pokud je to
nezbytné k fadnému fungovani regulovaného trhu; pfi rozhodovani Ceska narodni banka
vezme v Uvahu, zda jsou splnény podminky stanovené v § 51 odst. 1. Tim nejsou dotéena
ustanoveni hlav lll, IV a V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012.

Oznaceni ,regulovany trh* nebo ,burza cennych papirl“ nebo obdobné oznaceni ve spojeni
s investiCnimi nastroji smi pfi svém podnikani pouzivat pouze organizator evropského
regulovaného trhu.

Staly rozhod¢i soud organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu maze zfidit staly rozhod¢&i soud.

(2) Staly rozhod¢i soud rozhoduje spory z obchodl na regulovaném trhu organizovaném
zfizovatelem a z vyporadani téchto obchodu, jakoz i spory z obchodld v mnohostranném
obchodnim systému provozovaném zfizovatelem a z vyporfadani téchto obchodd. Staly
rozhod¢i soud rozhoduje i spory z obchodl s komoditami a spory z dalSich obchodl na
finanénim trhu, pokud takové obchody vyplyvaji z dalSi podnikatelské Cinnosti zfizovatele
registrované Ceskou narodni bankou podle § 39. Staly rozhod&i soud miiZze téZ rozhodovat
spory z ostatnich obchod( s investiénimi nastroji nebo komoditami, spory z podnikani na
kapitdlovém trhu, penéznim trhu, trhu doplfikového penzijniho spofeni, pojistovacim trhu a
trhu penzijniho pfipojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.

(3) Na fizeni pred stalym rozhod&im soudem se vztahuje zakon upravujici rozhodci fizeni a

vykon rozhod&ich nalez(i®). Zpusob fizeni a rozhodovani, zpiisob jmenovani rozhodcu,
jejich pocet, organizaéni uspofadani stalého rozhod&iho soudu, sazebnik odmén rozhodct,
pravidla o nakladech fizeni a dalSi otazky souvisejici s Cinnosti stalého rozhodé&iho soudu a
jejim ekonomickym zajidténim upravuje statut a fad stalého rozhod¢&iho soudu.

HLAVA 1l

OBCHODOVANiI NA REGULOVANEM TRHU

Dil 1

Zakladni ustanoveni



(1) Regulovanym trhem je trh s investicnimi nastroji organizovany organizatorem
regulovaného trhu v souladu s povolenim Ceské narodni banky, na kterém se obchoduje
pravidelné a ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroju k obchodovani
na regulovaném trhu, pravidla obchodovani na regulovaném trhu a pravidla pfistupu na
regulovany trh, ktera jsou v souladu s timto zakonem.

(2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh a trh s investi¢nimi nastroji obdobny
regulovanému trhu, ktery je uvedeny v seznamu regulovanych trhi ¢&lenského statu
Evropské unie.

(3) Zahrani¢nim regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery neni regulovanym
trhem.

Podminky pro prijeti investi€niho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Podminky pro pfijimani investi¢nich nastrojii k obchodovani na regulovaném trhu stanovi
tento zakon. DalSi podminky nebo informacni povinnosti emitenta nez stanovené timto
zakonem muze organizator regulovaného trhu stanovit v pravidlech pro pfijimani investi¢nich
nastroji k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh mlze byt pfijat jen takovy investi¢ni nastroj, kterému bylo pfidéleno
identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci cennych papirt
(ISIN), a u kterého jsou dany predpoklady pro spravedlivé, fadné a uc€inné obchodovani.
Uvedené podminky musi zajistit organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani
investi¢nich nastroju k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) U investiCnich cennych papird organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani
investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu dale zajisti, aby k obchodovani na
regulovaném trhu byl pfijat pouze investi¢ni cenny papir, ktery je volné obchodovatelny.

(4) U investiénich nastroju uvedenych v § 3 odst. 1 pism. d) az I) organizator regulovaného
trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu dale
zajisti, aby k obchodovani na regulovaném trhu byl pfijat pouze investiéni nastroj uvedeny v §
3 odst. 1 pism. d) az I), ktery umozriuje fadné stanoveni cen a vhodny zplsob vyporadani.

(5) Investi¢ni nastroj mize byt pfijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta.

(6) Organizator regulovaného trhu informuje bez zbyte€ného odkladu emitenta investi¢niho
nastroje, Ze emitentem vydany investi¢ni nastroj pfijal k obchodovani na jim organizovaném
regulovaném trhu podle odstavce 5.

(7) Emitent investiéniho cenného papiru pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu podle
odstavce 5 neni povinen plnit vici tomuto regulovanému trhu Zadné informacni povinnosti.

(8) DalsSi podrobnosti pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu pro
uCely odstavcu 1 az 7 upravuji ¢€l. 1 az 8 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)

2017/568%6).

§ 57
zruseno

Obchod uzavieny na regulovaném trhu

Obchod uzavieny na regulovaném trhu podle pravidel obchodovani na regulovaném trhu
nemuze organizator regulovaného trhu zrusit. Omyl v pokynu pfi uzavieni obchodu na
regulovaném trhu nezaklada jeho neplatnost.

Registrace cennych papirti kolektivniho investovani na regulovaném trhu



(1) Cenny papir kolektivniho investovani, ktery neni pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, maze byt za u€elem uverejhovani jeho hodnoty registrovan na regulovaném
trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru kolektivniho investovani a zpusob stanoveni jeho
hodnoty stanovi organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastroju
k obchodovani na regulovaném trhu.

Vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyfazeni uc€astnickych cennych papird z obchodovani na
regulovaném trhu tuto skuteénost neprodlené

a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je cenny
papir pfijat k obchodovani, a

b) uvefejni na svych internetovych strankach.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zasSle organizatorovi regulovaného trhu Zadost o vyfazeni
cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu bez zbyte€ného odkladu po spinéni
vSech povinnosti vyplyvajicich ze zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti
a druzstev témto osobam. Pfi povinném vefejném navrhu smlouvy na odkoupeni u€astnickych
cennych papirti podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev
se za spInéni povinnosti povazuje splnéni dluha vici akcionarim z vefejného navrhu smlouvy.
Pfilohu zadosti tvofi rozhodnuti o vyfazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném
trhu v souladu se zakonem upravujicim pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev a
doklad, Ze tato skuteCnost byla oznamena Ceské narodni bance, a doklad o splnéni vSech
povinnosti vyplyvajicich ze zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole€nosti a
druzstev.

(3) Stanovi-li zahraniéni pravni fad v pfipadé zahraniéniho emitenta povinnosti obdobné
povinnostem stanovenym v odstavci 1, zasle emitent pfed vyfazenim cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu organizatorovi regulovaného trhu doklad prokazujici spinéni
téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhu vyfadi cenny papir z obchodovani na regulovaném trhu bez
zbyte€¢ného odkladu po obdrzeni Zadosti podle odstavce 2 se vSemi pfilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami neprodlené vyfazeni cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu centralnimu depozitafi, zahrani¢nimu centralnimu
depozitafi nebo zahrani¢nimu centralnimu depozitafi, ktery ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl
uznan podle pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporadani
obchodu s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitafe cennych papir051) a ktery
vede ptislusnou emisi, a Ceské narodni bance.

(6) Doslo-li k vyfazeni uc€astnického cenného papiru z obchodovani ze zakona, organizator
regulovaneého trhu zajisti ukon€eni obchodovani s takovym cennym papirem na regulovaném
trhu.

Pozastaveni obchodovani, obnoveni obchodovani a vylou€eni z obchodovani

(1) Neohrozi-li to zavazné zajmy investorl nebo fadné fungovani trhu, pozastavi organizator
regulovaného trhu obchodovani s investiCnim nastrojem na regulovaném trhu nebo vylouci
investicni nastroj z obchodovani na regulovaném trhu, jestlize investi¢ni nastroj nesplfiuje
podminky pro pfijeti investicniho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu podle tohoto
zakona a pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu nebo
pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo nejsou plnény informacni povinnosti ohledné
tohoto investi¢niho nastroje vyplyvajici z tohoto zakona a pravidel pro pfijimani investi¢nich
nastrojil k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu, ktery rozhod| podle odstavce 1, postupuje podle odstavce 1
také ve vztahu k derivatim podle § 3 odst. 1 pism. d) az k), jejichz hodnota se vztahuje k



investiénimu nastroji, kterého se tyka rozhodnuti podle odstavce 1, je-li to nezbytné k dosazeni
ucelu rozhodnuti podle odstavce 1. Organizator regulovaného trhu postupuje ve vztahu k
derivatim obdobné také tehdy, je-li obnoveno obchodovani s investiénim nastrojem, s nimz
bylo obchodovani na regulovaném trhu pozastaveno.

(3) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podle odstavce 1 nebo 2 uvefejni a sdéli Ceské
narodni bance. Stejné organizator regulovaného trhu postupuje, pokud obnovi obchodovani s
investi€nim nastrojem, jehoZ obchodovani bylo pozastaveno podle odstavce 1 nebo 2.

(4) Seznam okolnosti, které predstavuji zavazné ohrozeni zajmi investord a Fadného
fungovani trhu pro Ucely odstavce 1, upravuje €l. 80 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci

(EU) 2017/565'8).

(5) DalSi podrobnosti pozastaveni obchodovani s derivatem pro ucely odstavce 2 upravuje €l.
1 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56997).

(6) Format a Casovy rozvrh uvefejnéni a sdéleni pro ucely odstavce 3 upravuji ¢l. 1 az 6
provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/1005%8).

Pravidla obchodovani na regulovaném trhu

Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrZuje transparentni pravidla obchodovani na
regulovaném trhu, ktera stanovi zejména strukturu regulovaného trhu, ktery organizuje, a
pravidla pro uzavirani obchodu s investi¢nimi nastroji na regulovaném trhu.

Pravidla pristupu na regulovany trh

(1) Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla pfistupu na
regulovany trh, ktera stanovi objektivni kritéria pro tento pfistup.

(2) Pravidla pfistupu na regulovany trh upfesfuji povinnosti ucastnik(l regulovaného trhu,
vyplyvajici z fizeni a struktury regulovaného trhu, pravidel obchodovani na regulovaném trhu a
pravidel pro zuctovani a vypofadani obchodl uzavfenych na regulovaném trhu.

(3) Pravidla pfistupu na regulovany trh dale upravi pozadavky na odbornost osob, kterych
vyuzivaji ke své Cinnosti na regulovaném trhu obchodnici s cennymi papiry a zahrani¢ni osoby
s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb, ktefi jsou
ucastniky tohoto trhu, a pravidla pro pfistup osob podle odstavce 4 pism. b).

(4) Ugastnikem regulovaného trhu maze byt

a) obchodnik s cennymi papiry a zahraniéni osoba s povolenim zahrani¢niho organu
dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb, nebo

b) jina osoba, ktera
1. je dlivéryhodna a odborné zpusobila,
2. ma dostate¢nou schopnost a zpusobilost obchodovat,
3. ma vhodné organizacni pfedpoklady a

4. disponuje dostateénymi finan¢nimi zdroji, zejména s ohledem na zajisténi vypofadani
obchodu.

(5) Organizator regulovaného trhu zasila pravideln& Ceské narodni bance zmény v seznamu
ucastnik jim organizovaného regulovaného trhu. Lhuty, obsah, formu a zplsob zasilani
stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Pravidla pfistupu na regulovany trh umozni zahrani¢ni osobé s povolenim zahrani¢niho
organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb pfistup ze zahranici.

(7) Organizator zahraniéniho regulovaného trhu maze v Ceské republice zavést technicka a
organizacni opatfeni, ktera umozni Ucastnikim jim organizovaného regulovaneho trhu se
sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pfistup na tento regulovany trh. Ceska narodni



banka mulze pozadat organ dohledu nad organizatorem regulovaného trhu o udaje o
ugastnicich tohoto regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

(8) Organizator regulovaného trhu se sidlem v Ceské republice oznami Ceské narodni bance,
ve kterém Clenském staté Evropské unie ma v umyslu zavést technicka a organizacni
opatfeni, ktera umozni ucastnikim regulovaného trhu se sidlem nebo bydlist€m v jiném
&lenském staté Evropské unie pfistup na jim organizovany regulovany trh. Ceska narodni
banka sdéli tuto informaci do jednoho mésice pfislusnému organu dohledu tohoto &lenského
statu Evropské unie. Ceska narodni banka oznadmi na Zadost organu dohledu tohoto
Clenského statu Evropské unie udaje o ucCastnicich regulovaného trhu se sidlem nebo
bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

§ 63a
zruseno

Dil 2

Oficialni trh s cennymi papiry

Organizator regulovaného trhu mize organizovat jako soucast regulovaného trhu oficialni
trh, ktery splfiuje podminky stanovené timto zakonem (§ 65).

Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

(1) Organizator regulovaného trhu mize k obchodovani na oficialnim trhu pfijmout pouze
akcie nebo dluhopisy, jestlize

a) jsou splnény podminky podle § 56 a podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu66),

b) pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopisu je v souladu s pravem statu, ve
kterém ma emitent sidlo,

¢) kurz akcie nebo jeji pfedpokladany kurz nasobeny poctem vydavanych akcii dosahuji
v korunach ¢&eskych d¢astky odpovidajici alespori 1000000 EUR; pokud nelze
predpokladany kurz odhadem urcit, musi dosahovat alespori uvedené castky vlastni
kapital emitenta akcii; podminka nejnizsi ¢astky nemusi byt splnéna, pokud jiz emitent
vydal akcie stejného druhu a tyto akcie byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
na kterém se o pfijeti akcii k obchodovani Zada, nebo pokud bude zajisténo
bezproblémové obchodovani s témito akciemi,

d) celkova jmenovita hodnota emise dluhopisu dosahuje v korunach ¢eskych hodnoty

byt splnéna, pokud bude zajisténo bezproblémové obchodovani s témito dluhopisy,

e) emitent téchto akcii nebo dluhopisi zvefejnil UCetni zavérku podle zakona
upravujiciho ucetnictvi nejméné za tfi po sobé nasledujici ucetni obdobi predchazejici
ucetnimu obdobi, ve kterém je podana zadost o pfijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu; podminka zvefejnéni ucetni zavérky za tfi po sobé nasledujici ucetni
obdobi nemusi byt splnéna, jestlize emitent existuje podle zapisu do pfislusného rejstfiku
méné nez 3 roky a pfijeti akcii nebo dluhopistl k obchodovani na oficialnim trhu je v
zajmu emitenta nebo investorl a jestlize investofi maji dostatek informaci nezbytnych k
posouzeni emitenta a cenného papiru,

f) tyto akcie nebo dluhopisy splfuji pozadavky prava statu, podle kterého byly vydany,

g) neni vylouéena ani omezena prevoditelnost téchto akcii nebo dluhopis(i; akcie mohou
byt téZ pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, pokud je jejich pfevoditelnost omezena
pouze pozadavkem souhlasu organt spole¢nosti a pokud jejich pfijeti k obchodovani
nenarusi obchodovani na tomto trhu,



h) je pIné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopisu; emisni kurz nemusi byt plné
splacen, pokud to jiny pravni pfedpis dovoluje a pokud je zajisténo bezproblémové
obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektu vyslovné uvedeno, ze emisni kurz nebyl
splacen a jsou uvedena opatfeni, ktera byla v souvislosti s tim pfijata,

i) alespon 25 % akcii, které maji byt pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, je ve
vlastnictvi vefejnosti ¢lenskych statl Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi vefejnosti
Clenskych statd Evropské unie alespori takové procento akcii, které zaruduje
bezproblémové obchodovani na oficialnim trhu; to neni tfeba, jestlize

1. vlastnictvi akcii vefejnosti €lenskych statd Evropské unie ma byt zajisténo teprve
obchodovanim na tomto trhu a organizator regulovaného trhu usoudi, Ze
pozadovaného vlastnictvi vefejnosti bude dosazeno béhem kratké doby po pfijeti akcii
k obchodovani, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou pfijaty k obchodovani na obdobném oficialnim
trhu statu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, a v tomto staté je ve vlastnictvi
vefejnosti takovy jejich objem, ktery zaruCuje bezproblémové obchodovani na
oficialnim trhu,

j) se zadost o pfijeti k obchodovani vztahuje na vSechny dluhopisy stejné emise nebo na
vSechny akcie stejného druhu; Zzadost o pfijeti k obchodovani nemusi zahrnovat akcie
drzené za ucelem ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze na zakladé dohody
po ur€itou dobu obchodovat, pokud obchodovanim pouze s &asti akcii stejného druhu
nevzniknou investorim zadné nevyhody; skuteCnost, Ze se Zzadost o pfijeti k
obchodovani na oficialnim trhu vztahuje pouze na &ast akcii stejného druhu, musi byt
vyslovné uvedena v prospektu spolu s uvedenim davodu,

k) akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytistény v souladu s
pozadavky kladenymi na tisk listinnych cennych papir( podle prava statu, ve kterém ma
emitent sidlo,

I) emitentem téchto akcii nebo dluhopisu je osoba se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, a tyto akcie nebo dluhopisy nebyly pfijaty k
obchodovani na oficialnim trhu ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a skute¢né sidlo, ani
ve staté, ve kterém je ve vlastnictvi vefejnosti nejvétsi podil téchto akcii nebo dluhopisu,
a organizator regulovaného trhu, na kterém se zada o pfijeti, je presvédcen, Zze divodem
nepfijeti k obchodovani neni ochrana investord,

m) se jedna o vyménitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s op&nim listem,
které maji byt vyménény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jiZ pfijaté k obchodovani
na oficialnim trhu nebo investorim jsou k dispozici v§echny informace nezbytné k
posouzeni hodnoty téchto akcii,

n) emise téchto akcii nebo dluhopisti byla vydana jako cenné papiry, nebo jako
zaknihované cenné papiry a vSechny jeji kusy maji stejnou jmenovitou hodnotu a stejné
identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci cennych
papird (ISIN),

o) organizatorovi regulovaného trhu nejsou znamy okolnosti, které by v pfipadé pfijeti
téchto akcii nebo dluhopist k obchodovani na oficialnim trhu mohly vést k poskozeni
investor(, k ohrozeni jejich zajmu nebo k ohrozeni dllezitych vefejnych zajmu.

(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu,
jestlize
a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, splfiuje podminky stanovené v odstavci 1

pism. b) a e) a pIni pro zastupované akcie informacni povinnosti emitenta akcii pfijatych
k obchodovani na oficialnim trhu,

b) splfiuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f), g), i) az k) a v odstavci 4,

c¢) akcie, které cenny papir zastupuje, splfiuji podminku stanovenou v odstavci 1 pism.
c).



(3) Jestlize pfedmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na oficialnim trhu jsou cenné papiry,
se kterymi je spojeno pravo na ziskani cennych papirt predstavujicich podil na spole¢nosti
se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, a cenné papiry predstavujici podil na
spoleCnosti jsou pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu ve staté, ve kterém ma jejich
emitent sidlo, organizator regulovaného trhu si pfed rozhodnutim o Zzadosti vyzada
stanovisko organu, ktery rozhodl o jejich pfijeti k obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zakladé vefejné nabidky, Ize
obchodovani s nimi zahajit az po uplynuti Ihdty pro upisovani uvedené ve vefejné nabidce;
to neplati, pokud lhata nebyla stanovena.

(5) Podminky pro pfijimani cennych papirl k obchodovani na oficialnim trhu stanovené v
odstavci 1 pism. b) az f), h), i) a |) aZ o) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané Ceskou
republikou, ¢lenskym statem Evropské unie nebo c&lenskym statem Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj, komunalni dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty
mezinarodniho prava.

Emitent akcii pfijatych k obchodovani na oficialnim trhu pro akcie, které nové vydava a
které jsou stejného druhu jako jim vydané akcie pfijaté k obchodovani na oficialnim trhu,
poda do 1 roku ode dne jejich vydavani zadost o pfijeti k obchodovani na tomto trhu, pokud
nedojde k jejich pfijeti bez zadosti.

Prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

Organizator regulovaného trhu je povinen do 6 mésicl ode dne doruceni nebo doplnéni
Zadosti o pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu sdélit Zadateli, zda cenny
papir k obchodovani na oficialnim trhu pfijima.

Dil 3
zruseno

§ 67, § 68
zruseno

HLAVA Il
OBCHODOVANi V MNOHOSTRANNEM OBCHODNIM SYSTEMU

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investi€nimi nastroji provozovany
obchodnikem s cennymi papiry nebo organizatorem regulovaného trhu nebo obdobnou
zahrani¢ni osobou, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k
poskytovani investi¢nich sluzeb nebo organizovani evropskych regulovanych trhl, ktery ma
stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroj0 k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému a pravidla
pfistupu do mnohostranného obchodniho systému, ktera jsou v souladu s timto zakonem nebo
s obdobnym ustanovenim prava jiného ¢lenského statu Evropské unie.

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrZuje a uplatiuje

a) transparentni pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera
zajistuji spravedlivé a rfadné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni
pokyna,

b) technicka a organizaéni opatfeni zajistujici provozovani organizovaného obchodniho
systému, vCetné opatfeni pro pfipad naruSeni tohoto systému,

c) transparentni pravidla pro pfijimani investicnich nastrojd k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, ktera

1. stanovi objektivni kritéria pro ur€eni, zda investi¢ni nastroj muze byt obchodovan v
tomto systému,



2. mohou stanovit také informacni povinnosti emitentl investi¢nich nastroji pfijatych k
obchodovani v tomto systému nebo osob, které pozadaly o pfijeti investi€niho nastroje k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitenta,

d) transparentni pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému, ktera stanovi
objektivni a nediskriminacni kritéria pro tento pfistup, a tato pravidla uvefejiiuje na svych
internetovych strankach; pro pfistup do organizovaného obchodniho systému se § 63 odst.
4 a 6 pouziji obdobné,

e) technicka a organizac¢ni opatfeni k odhalovani a feSeni pfipadnych negativnich dopadud
na ¢innost mnohostranného obchodniho systému nebo na jeho ucastniky, které by mohly
vzniknout ze stfetu mezi zajmy mnohostranného obchodniho systému, provozovatele
mnohostranného obchodniho systému nebo jeho spole¢niki a fadnym fungovanim
mnohostranného obchodniho systému,

f) opatfeni a postupy k fizeni rizik a odhalovani a zmirnéni rizik, kterym je mnohostranny
obchodni systém vystaven, a

g) technicka a organiza¢ni opatfeni k zajiSténi v€asného dokon&eni obchodl v
mnohostranném obchodnim systému.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen mit k dispozici dostate¢né
finanéni zdroje, které umozni fadné fungovani mnohostranného obchodniho systému, s
ohledem na povahu a rozsah obchodu uzaviranych v tomto mnohostranném obchodnim
systému a s ohledem na rozsah a stupern rizik, kterym je tento systém vystaven.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zajisti, aby tento systém mél alespon
3 aktivni uCastniky, ktefi vstupuji do smluvnich vztahu s ostatnimi u€astniky a podileji se na
tvorbé cen v tomto systému.

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit ucastnikim jim
provozovaného mnohostranného obchodniho systému pfistup k vefejné dostupnym udajim o
investi¢nich nastrojich pfijatych k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

(6) Investi¢ni nastroj muze byt pfijat k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
bez souhlasu emitenta.

(7) Emitent investicniho nastroje pfijatého k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému podle odstavce 6 neni povinen plnit vuéi tomuto mnohostrannému obchodnimu
systému zadné informacni povinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v jiném ¢&lenském staté
Evropské unie muze v Ceské republice zavést technickd a organizaéni opatteni, ktera umozni
osobam se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pfistup do tohoto mnohostranného
obchodniho systému. Ceska narodni banka mize pozadat organ dohledu nad provozovatelem
mnohostranného obchodniho systému o udaje o ucastnicich tohoto mnohostranného
obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice oznami
Ceské narodni bance, ve kterém &lenském staté Evropské unie ma v imyslu zavést technicka
a organizacni opatfeni, ktera umozni osobam se sidlem nebo bydlisttm v jiném Clenském
staté Evropské unie pfistup do tohoto mnohostranného obchodniho systému. Ceska narodni
banka oznami na zadost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie udaje o
Ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v tomto
Clenském staté Evropské unie.

(10) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému poskytne Ceské narodni bance na
Zadost
a) popis fungovani tohoto mnohostranného obchodniho systému,

b) popis veSkerych vazeb na obchodni systém nebo systematického internalizatora ve
vlastnictvi tohoto provozovatele, vCetné popisu pfimého nebo nepfimého podilu na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech, a

c) seznam ucastnikd tohoto mnohostranného obchodniho systému.



(11) Upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovany pro ucely odstavce 9, upravuje ¢l. 5
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/101888).

(12) Standardni formulafe, Sablony a postupy pro pfedavani informaci pro ucely odstavce 9
upravuji €l. 2 a €l. 8 az 11 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238289).

(13) Urceni obsahu a formatu popisu pro ucely odstavce 10 upravuji €l. 1 az 9 provadéciho
nafizeni Komise (EU) 2016/82499).

Pristup k vyporadacim systémim

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen pfijmout nezbytna opatfeni
umoznujici efektivni vypofadani obchodl uzavienych v mnohostranném obchodnim systému a
informovat u€astniky mnohostranného obchodniho systému o svych pravech a povinnostech a
0 pravech a povinnostech uc€astniki pfi zajisténi vyporfadani obchodlu uzavienych v
mnohostranném obchodnim systému.

(2) Ceska narodni banka miZe omezit nebo zakézat provozovateli mnohostranného
obchodniho systému vyuzivani vypofadaciho systému, ustfedni protistrany, zuc¢tovatele nebo
clearingové instituce z jiného Clenského statu Evropské unie k vypofadani vSech nebo jen
vybranych obchodl s investiénimi nastroji uzavifenych v tomto mnohostranném obchodnim
systému, pokud je to nezbytné k fadnému fungovani tohoto systému; pfi rozhodovani Ceska
narodni banka vezme v Uvahu, zda nenastaly okolnosti uvedené v § 49.

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést opatfeni pro
soustavné sledovani, zda

a) ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému dodrzuji pravidla obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69 odst. 2 pism. a) a zda nedochazi k
jednani, které mize byt povazovano za jednani zakazané pfimo pouzitelnym predpisem
Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu52),

b) investi¢ni nastroje pfijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodnim systému
spliuji pravidla pro pfijimani investicnich nastroji k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému upravena v § 69 odst. 2 pism. c).

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému soustavné sleduje obchody v tomto
mnohostranném obchodnim systému a vyhodnocuje, zda nedochazi k porusovani pravidel
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, vzniku mimofadné situace na trhu nebo
jednani, které muze byt povazovano za jednani zakazané pfimo pouzitelnym pfedpisem
Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu52).

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen neprodien& oznamit Ceské
narodni bance

a) vyznamné porudeni pravidel obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo
mimofadnou situaci na trhu,

b) ddvodné podezieni na jednani, které mize byt povazovano za jednani zakazané pfimo
pouZzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu52),

c) davodné podezieni z poruseni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat obchody v
mnohostranném obchodnim systému,

d) naruSeni systémua obchodovani v souvislosti s urgitym investiénim nastrojem.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zasila Ceské narodni bance rovnéz
dalsi informace o ucastnicich, podminkach, prdb&hu a vysledcich obchodovani v jim
provozovaném systému, investi€nich nastrojich pfijatych k obchodovani v jim provozovaném
systému a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potfebné pro vykon



dohledu. Provozovatel mnohostranného obchodniho systému informuje Ceskou narodni banku
0 obsahu smluv podle § 50g odst. 1.

(5) Podrobnosti, Ihaty, formu a zpusob zasilani informaci podle odstavce 4 stanovi provadéci
pravni predpis.

(6) Okolnosti, za nichz vznika povinnost oznameni pro ucely odstavce 3, upravuji ¢l. 81 a 82
narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému nesmi v mnohostranném obchodnim
systému, ktery provozuije,

a) provést pokyn ucastnika tohoto systému s vyuzitim vlastniho majetku a

b) obchodovat parovanim pokynu na vlastni ucet.

(1) Obchod uzavieny v mnohostranném obchodnim systému podle pravidel obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému nem(ze provozovatel mnohostranného obchodniho
systému zrusit. Omyl v pokynu pfi uzavieni obchodu v mnohostranném obchodnim systému
nezaklada jeho neplatnost.

(2) Pro provozovatele mnohostranného obchodniho systému se § 50a az 50e, § 50f odst. 1 a
2 a § 50g pouziji obdobné.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen kontrolovat a vynucovat
dodrzovani zavazku ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky s cennymi papiry.

Pozastaveni obchodovani, obnoveni obchodovani a vylouéeni z obchodovani

Pro pozastaveni obchodovani s investicnim nastrojem, obnoveni obchodovani s investicnim
nastrojem a vylou€eni investicniho nastroje z obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému se § 61 pouzije obdobné.

HLAVA IV
TRH MALYCH A STREDNICH PODNIKU

(1) Trhem malych a stfednich podnikd je mnohostranny obchodni systém zapsany v seznamu
trht malych a stfednich podnikii vedeném Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie. Trhy malych a stfednich podnikd jsou zapsany rovnéz v
seznamu trhd malych a stfednich podnik(l vedeném Evropskym organem pro cenné papiry a
trhy. Oznaceni ,trh malych a stfednich podnikd“ anebo srovnatelné nebo zaménitelné
oznaceni smi byt pouzito jen ve vztahu k trhu malych a stfednich podnika.

(2) Ceska narodni banka zapi$e mnohostranny obchodni systém do seznamu trhd malych a
stfednich podnikll na Zzadost provozovatele tohoto systému, jestlize jsou splnény tyto
podminky:

a) tento provozovatel systému ma sidlo nebo skute¢né sidlo v Ceské republice,

b) alespon polovina emitent(, jimiz vydavané investi¢ni nastroje jsou pfijaty k obchodovani
v tomto systému, jsou malé a stfedni podniky,

c) jsou stanovena vhodna kritéria pro pocatecni a prubézné pfijeti investiCnich nastroju
vydavanych emitenty podle pismene b) k obchodovani v tomto systému,

d) pfi pocate¢nim pfijeti investi¢nich nastroju k obchodovani v tomto systému je k dispozici
dostatek uverejnénych informaci, které investorim umozni ucinit si informovany Usudek o
tom, zda do téchto investi¢nich nastrojli investovat, a to v podobé bud

1. prospektu, je-li nutno jej vyhotovit pro vefrejnou nabidku €inénou v souvislosti s
pocateCnim pfijetim investi¢niho nastroje k obchodovani v tomto systému, nebo



2. fadného pfijimaciho dokumentu,

e) emitenti podle pismene b), nebo osoby jednajici jejich jménem, pravidelné hlasi
pfiméfené finan¢ni Udaje, zejména auditorem ovéfené vyrocni zpravy a konsolidované
vyroéni zpravy,

f) emitenti podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014 uvedeni v pismeni b), osoby s Fidici pravomoci téchto emitentt podle ¢l. 3 odst. 1
bodu 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 a osoby uzce propojené
s témito emitenty podle €l. 3 odst. 1 bodu 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 596/2014 dodrzuji pozadavky podle tohoto nafizeni,

g) informace tykajici se emitentll podle pismene b), které maji byt povinné uverejhovany,
jsou ukladany a vefejné Sifeny, a

h) provozovatel tohoto systému ma zavedeny, udrZzovany a uplathiovany uc€inné systémy a
kontroly za uc€elem zabranéni a odhaleni zneuzivani trhu podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady ¢. 596/2014.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému, ktery je zapsany v seznamu trhu
malych a stfednich podnikt vedeném Ceskou narodni bankou, trvale dodrZuje podminky podle
odstavce 2.

(4) Malym a stfednim podnikem se pro UCely tohoto zakona rozumi takovy emitent, ktery ma
na zakladé kotaci na konci roku za pfedchozi 3 kalendafni roky primérnou trzni kapitalizaci
niz8i nez 200000000 EUR.

(5) Upfesnéni podminek podle odstavce 2 upravuji €l. 78 a 79 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/565'8).

(1) Soucasti fidiciho a kontrolniho systému provozovatele mnohostranného obchodniho
systému, ktery je zapsany v seznamu trhi malych a stfednich podniku, jsou i U¢inné predpisy,
systémy a postupy, které zajistuji spinéni pfedpokladd podle § 73b odst. 2 s tim, Ze podminka
podle § 73b odst. 2 pism. b) musi byt splnéna v kazdém kalendafnim roce.

(2) Je-li investi¢ni nastroj emitenta pfijat k obchodovani na jednom trhu malych a stfednich
podnik, maze byt obchodovan na jiném trhu malych a stfednich podnik pouze tehdy, byl-li o
tom emitent informovan a nevyslovil-li s tim nesouhlas. V takovém pfipadé se na emitenta
nevztahuji pozadavky tohoto jiného trhu malych a stfednich podnik(, které se na négj
nevztahuji na pavodnim trhu malych a stfednich podnika.

(3) Ceska narodni banka vymaze mnohostranny obchodni systém ze seznamu trhii malych a
stfednich podniku, ktery vede, jestlize

a) o to provozovatel tohoto systému pozada, nebo
b) nejsou splnény pozadavky podle § 73b odst. 2 nebo 3 nebo odstavce 1.
HLAVA 'V
ORGANIZOVANY OBCHODNIi SYSTEM
Dil 1

Zakladni ustanoveni

(1) Organizovanym obchodnim systémem je trh s investiénimi nastroji,
a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym obchodnim systémem,

b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty,
povolenkami na emise sklenikovych plyna a derivaty, a

c) ktery je provozovan v souladu s timto zakonem nebo s obdobnymi ustanovenimi prava
jiného Clenského statu Evropské unie.



(2) Provozovat organizovany obchodni systém m(iZe jen osoba, ktera ma povoleni Ceské
narodni banky nebo organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie k provozovani
organizovaného obchodniho systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét pokyny zakaznikd v
organizovaném obchodnim systému na vlastni uéet nebo na ucet osob, které jsou soulasti
téZe skupiny nebo pravnické osoby jako tento provozovatel.

(4) Pokud k tomu dal zakaznik souhlas, provozovatel organizovaného obchodniho systému
muze byt zapojen do obchodovani parovanim pokynd na vlastni ucet s

a) dluhopisy,
b) strukturovanymi finan&nimi produkty,
¢) povolenkami na emise sklenikovych plynd nebo

d) derivaty, s vyjimkou derivatt, u nichz byla stanovena povinnost clearingu podle ¢&l. 5
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému pfijme opatfeni, ktera zajisti, aby pfi
obchodovani parovanim pokynu na vlastni u€et podle odstavce 4 dodrzoval pozadavky
stanovené v § 2 odst. 1 pism. w).

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému miize obchodovat na viastni ucet
jinak nez obchodovanim parovanim pokynl na viastni Ucet podle odstavce 4 pouze pfi
obchodovani s vefejnopravnimi dluhovymi nastroji, u nichz neexistuje likvidni trh.

(7) V tomto zakoné se rozumi

a) likvidnim trhem trh pro investi¢ni nastroj nebo pro druh investi¢niho nastroje, na
kterém jsou pribézné pfipraveni a ochotni kupujici a prodavajici s pfihlédnutim ke
specifické struktufe trhu konkrétniho investi€niho nastroje nebo konkrétniho druhu
investi¢niho nastroje podle téchto kritérii:

1. primérna frekvence a objem obchodu v rozmezi trznich podminek, s ohledem na
povahu a zivotni cyklus produktl v ramci daného druhu investi¢niho nastroje,

2. pocCet a typ ucastnikG trhu, vCetné poméru ucastnikG trhu k obchodovanym
nastrojim v ramci daného produktu,

3. primérna velikost rozpéti mezi nakupni a prodejni cenou, je-li k dispozici,
b) vefejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy nastroj, jehoz emitentem je
1. Evropska unie,

2. Clensky stat Evropské unie, v€etné ministerstva, vladni organizace nebo ucelové
zalozené spolec¢nosti tohoto ¢lenského statu,

3. v pripadé federativniho nebo spolkového ¢lenského statu Evropské unie ¢len
federace nebo spolkového statu,

4. UCelové zalozena spole€nost pro nékolik ¢lenskych stattd Evropské unie,

5. mezinarodni finanéni instituce zfizena 2 nebo vice ¢lenskymi staty Evropské unie,
jejimz ucCelem je ziskavat finanni prostfedky a poskytovat financni pomoc ve
prospéch svych ¢&lenl, ktefi jsou postizeni nebo ohrozeni vaznymi finanénimi
problémy, napfiklad Evropsky stabilizacni mechanismus, nebo

6. Evropska investi¢ni banka.

(1) Tvdrcem trhu v organizovaném obchodnim systému muze byt evropsky obchodnik s
cennymi papiry, ktery

a) je odliny od tohoto provozovatele organizovaného obchodniho systému a

b) nema uzké propojeni s timto provozovatelem organizovaného obchodniho systému.



(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét systematickou
internalizaci investi¢niho nastroje, ktery je v tomto systému obchodovan.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zaijisti, aby organizovany obchodni
systém nebyl propojen

a) se systematickym internalizatorem takovym zpusobem, ktery by umozfoval vzajemné
pusobeni pokynu v tomto systému a pokynu nebo kotaci v takovém internalizatorovi, a

b) s jinym organizovanym obchodnim systémem takovym zplsobem, ktery by
umozioval vzajemné pUsobeni pokynu v téchto systémech.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému poskytne Ceské narodni bance na
Zzadost
a) popis fungovani tohoto organizovaného obchodniho systému,

b) popis veskerych vazeb na obchodni systémy nebo systematické internalizatory ve
vlastnictvi tohoto provozovatele, v€etné popisu pfimého nebo nepfimého podilu na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech, a

¢) seznam ucastnikd tohoto organizovaného obchodniho systému.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice oznami
Ceské narodni bance, ve kterém &lenském staté Evropské unie ma v umyslu zavést
technicka a organiza¢ni opatfeni, ktera umozni osobam se sidlem nebo bydlistém v jiném
Clenském staté Evropské unie pfistup do tohoto organizovaného obchodniho systému.
Ceska narodni banka oznami na zadost organu dohledu tohoto &lenského statu Evropské
unie udaje o Ucastnicich tohoto organizovaného obchodniho systému se sidlem nebo
bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se sidlem v jiném ¢lenském staté
Evropské unie mize v Ceské republice zavést technicka a organizaéni opatieni, ktera
umozni osobam se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice pfistup do tohoto
organizovaného obchodniho systému. Ceska narodni banka mize pozadat organ dohledu
nad provozovatelem organizovaného obchodniho systému o udaje o u€astnicich tohoto
organizovaného obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

(7) UrCeni obsahu a formatu popisu podle odstavce 4 upravuji ¢l. 1, 2 a &l. 6 az 9

provadéciho nafizeni Komise (EU) 2016/824%9).

(8) Upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovany podle odstavce 5, upravuje &l. 5 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018%8).

(9) Standardni formulafe, Sablony a postupy pro pfedavani informaci podle odstavce 5
upravuiji ¢l. 2 a ¢l. 8 az 11 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238289).

Organiza€ni pozadavky
(1) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatriuje

a) transparentni pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému, ktera
zajistuji spravedlivé a fadné obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadeéni
pokyn,

b) technickd a organizacni opatfeni zajistujici provozovani organizovaného obchodniho
systému, vCetné opatfeni pro pfipad naruseni tohoto systému,

c) ftransparentni pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v
organizovaném obchodnim systému, ktera

1. stanovi objektivni kritéria pro ur€eni, zda investi¢ni nastroj maze byt obchodovan v
tomto systému, a

2. mohou stanovit také informaéni povinnosti emitentd investi¢nich nastroju pfijatych k
obchodovani v tomto systému nebo osob, které pozadaly o pfijeti investi¢niho nastroje



Dil 2

k obchodovani v tomto systému bez souhlasu emitenta, a

d) transparentni pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému, ktera stanovi
objektivni a nediskriminacni kritéria pro tento pfistup, a tato pravidla uvefejfiuje na svych
internetovych strankach; pro pfistup do organizovaného obchodniho systému se § 63
odst. 4 a 6 pouziji obdobné.

(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby jim provozovany
organizovany obchodni systém mél alespor 3 aktivni u€astniky, ktefi vstupuji do smluvnich
vztahu s ostatnimi u€astniky a podileji se tak na tvorbé cen v tomto systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen zajistit u¢astnikim jim
provozovaného organizovaného obchodniho systému pfistup k vefejné dostupnym udajum
o investicnich nastrojich pfijatych k obchodovani v tomto systému.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatiuje
a) opatfeni pro soustavné sledovani, zda

1. JucCastnici jim provozovaného organizovaného obchodniho systému dodrzuji
pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému upravena v odstavci 1
pism. a) a

2. nedochazi k jednani, které muze byt povazovano za jednani zakazané pfimo

pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu52),

b) opatfeni pro soustavné sledovani, zda investi¢ni nastroje pfijaté k obchodovani v jim
provozovaném organizovaném obchodnim systému splfiuji pravidla pro pfijimani
investi¢nich nastroju k obchodovani v organizovaném obchodnim systému upravena v
odstavci 1 pism. c), a

c) technicka a organizacni opatfeni k odhalovani a fe3eni pfipadnych negativnich
dopadu na c¢innost jim provozovaného organizovaného obchodniho systému nebo na
UCastniky tohoto systému, které by mohly vzniknout ze stfetu mezi zajmy
organizovaného obchodniho systému, provozovatele organizovaného obchodniho
systému nebo jeho spole¢niki a Fadnym fungovanim organizovaného obchodniho
systému.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému neprodlené oznami Ceské narodni
bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovani v jim provozovaném organizovaném
obchodnim systému nebo mimofadnou situaci na trhu,

b) duvodné podezieni na jednani, které muze byt povazovano za jednani zakazané

pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu52),

c) ddvodné podezieni na poruseni tohoto zakona nebo pravnich predpist jej
provadéjicich osobou opravnénou uzavirat obchody v jim provozovaném organizovaném
obchodnim systému,

d) naruseni systému obchodovani v souvislosti s ur€itym investiénim nastrojem.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zasila Ceské narodni bance rovnéz
dal$i informace o ucastnicich, podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovani na jim
organizovaném trhu, investi€nich nastrojich pfijatych k obchodovani na jim organizovaném
trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potfebné pro vykon dohledu.
Provozovatel organizovaného obchodniho systému informuje Ceskou narodni banku o
obsahu smluv podle § 50g odst. 1.

(7) Lhuaty, podrobnosti, formu a zplUsob zasilani informaci podle odstavce 6 stanovi
provadéci pravni predpis.

Obchodovani v organizovaném obchodnim systému



(1) Pokyny se v organizovaném obchodnim systému provadi podle vlastni uvahy jeho
provozovatele.

(2) Viastni Gvahou se provozovatel organizovaného obchodniho systému Fidi pouze pfi
rozhodovani o

a) umisténi nebo zpétvzeti pokynu v tomto systému, nebo

b) tom, Ze nesparuje konkrétni pokyn zakaznika s jinym pokynem dostupnym v jeho
systémech pro obchodovani v ur€itém okamziku, je-li to v souladu s konkrétnimi pfikazy
obdrzenymi od zakaznika a s povinnostmi provozovatele podle § 151 az 15n a 15r.

(3) V systému pro obchodovani, v némz se vzajemné setkavaji pokyny zakazniku, muze
provozovatel organizovaného obchodniho systému rozhodnout, zda a kdy sparuje 2 nebo
vice pokynl v daném systému a v jakém objemu je chce sparovat.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému v souladu s § 73d odst. 2az5as §
73e odst. 1 az 3 muze usnadnit jednani mezi ucastniky jim provozovaného obchodniho
systému s cilem sloucit 2 nebo vice potencialné slucitelné obchodni zajmy do jednoho
obchodu; tim neni dotéeno ustanoveni § 73d odst. 6.

(5) Odstavci 1 az 4 nejsou dotCeny § 151 az 15n, § 15r, 17b, 69, 70, 73f, § 73g odst. 6 a §
73i.

(6) Investicni nastroj mlze byt pfijat k obchodovani v organizovaném obchodnim systému
bez souhlasu emitenta. Emitent takového investi€niho nastroje neni povinen plnit vaci
tomuto organizovanému obchodnimu systému informaéni povinnosti.

(1) Pro pozastaveni obchodovani s investiénim nastrojem, obnoveni obchodovani s
investicnim nastrojem a vylouceni investicniho nastroje z obchodovani v organizovaném
obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.

(2) Pro provozovatele organizovaného obchodniho systému se § 50a az 50e, § 50f odst. 1
a 2 a § 50g pouziji obdobné.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému kontroluje a vynucuje dodrZovani
zavazku ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky s cennymi papiry.

Pristup k vyporadacim systémim
Provozovatel organizovaného obchodniho systému

a) pfijme nezbytna opatfeni umozriujici efektivni vyporfadani obchodl uzavienych v jim
provozovaném organizovaném obchodnim systému a

b) informuje u€astniky jim provozovaného organizovaného obchodniho systému o svych
a o jejich pravech a povinnostech pfi zajisténi vypofadani obchodl uzavienych v tomto
systému.

HLAVA VI
SPOLECNA USTANOVENI

Obchodni hodiny

(1) Obchodni systémy a jejich UCastnici synchronizuji obchodni hodiny, které pouzivaji k
zaznamenavani data a ¢asu kazdé udalosti, ktera musi byt nahlasena.

(2) Miru pfesnosti, s jakou maji byt obchodni hodiny synchronizovany pro ucely odstavce 1,
upravuji €l. 1 az 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574100).

Limity pozic u komoditnich derivata



Ugastnik obchodniho systému alespofi jednou denné& podava zpravu provozovateli tohoto
obchodniho systému s podrobnymi udaji o svych pozicich podle § 134a odst. 1 drZzenych
prostfednictvim smluv obchodovanych v tomto obchodnim systému, jakoz i o pozicich svych
zakazniku a jejich zakaznik(, a to az po koncového zakaznika.

Uverejiiovani informaci o kvalité provadéni obchod

(1) Provozovatel pfevodniho mista, ktery ma sidlo v Ceské republice, bezplatné uvefejni
alespon jednou ro€né informace o kvalité provadéni obchodu s investi€nimi nastroji na tomto
prfevodnim misté.

(2) Provozovatel obchodniho systému a systematicky internalizator dodrzuje povinnost podle
odstavce 1 zejména ve vztahu k investiénim nastrojim, na které se vztahuje povinnost jejich
obchodovani podle €l. 23 a €l. 28 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014.

(3) Informace podle odstavce 1 obsahuji ve vztahu k jednotlivym investi€nim nastrojum
podrobnosti alesporn o

a) ceng,

b) nakladech,

c) rychlosti a

d) pravdépodobnosti provedeni obchodu.

(4) Obsah, format a periodicitu informaci podle odstavce 1 upravu;ji €l. 3 az 11 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575101).

Ugastnici obchodniho systému maiji povinnost provadét nalezité testovani algoritml s cilem
zajistit, aby algoritmické systémy obchodovani nemohly vytvofit podminky obchodovani
naruSujici Fadné fungovani trhu nebo pfispét k vytvorfeni takovych podminek.

CAST SESTA
POSKYTOVATEL SLUZEB HLASENi UDAJU

§74-§77
zruseno

Mechanismus k hlaseni

Poskytovatel sluzeb hlaSeni udaji zavede, udrzuje a uplatriuje mechanismus k hlaSeni obdobné
podle § 12i odst. 1. Poskytovatelem sluzeb hlaseni udaju se v tomto ustanoveni rozumi osoba
podle § 135 odst. 1 pism. i).

§79 §80,§81
zruseno

CAST SEDMA
VYPORADACI SYSTEM S NEODVOLATELNOSTiI VYPORADANI
HLAVA |
ZAKLADNi USTANOVENI

Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani
(1) Vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vypofadani je systém,

a) ktery ma alespon 3 ucastniky uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g),



b) ktery provadi vypofadani [§ 83 pism. a)] na zakladé stanovenych pravidel,

c) jehoz Ggastnici, z nichZ alespori jeden ma sidlo nebo skute¢né sidlo v Ceské republice,
se dohodli, Zze pravni vztahy mezi nimi se pfi provadéni vypofadani fidi Eeskym pravem, a

d) jehoz existenci Ceska narodni banka oznamila Evropskému organu pro cenné papiry a
trhy podle § 90g odst. 1 nebo 2.

(2) Zahrani¢nim vypofadacim systémem s neodvolatelnosti vypofadani je vypofradaci systém,
jehoz existenci oznamil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy pfislusny organ jiného
Clenského statu podle pfedpisu Evropské unie upravujiciho neodvolatelnost zuétovani v

systémech vyporadani obchodu s cennymi papiry3°).

(3) Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani a ucast v tomto systému se zakladaji
smlouvou.

Vymezeni nékterych pojmu
Pro ucely tohoto zakona se rozumi
a) vyporadanim
1. zapocteni vzajemnych pohledavek z obchodu s investiénimi nastroji, nebo

2. splnéni vzajemnych dluhd z obchodll s investi¢nimi nastroji pfevodem investi¢nich
nastroju nebo penéznich prostredkd,

b) pfikazem k vypofadani pokyn ucCastnika vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani nebo ucastnika €i provozovatele systému propojeného podle § 89, na jehoz
zakladé ma byt v souladu s pravidly vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani
(dale jen ,pravidla systému®) provedeno vyporadani,

¢) ustfedni protistranou Ustfedni protistrana podle ¢&l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012,

d) zuctovatelem osoba, ktera vede pro ucastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g), i) nebo n) ucet, na némz se provadi
vypofadani,

e) clearingovou instituci osoba, ktera provadi vypofadani zapoctenim vzajemnych pohledavek

uCastnikd vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani uvedenych v § 84 odst. 1
pism. a) az g), i), j) nebo n),

f) provoznim dnem pravidly systému stanovena, pravidelné se opakujici doba, béhem niz
vyporfadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani pfijima a provadi pfikazy k vyporadani a
dalsi ukony s timto vyporadanim souvisejici.

§ 83a
zruseno

Uégastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofradani

(1) Ugastnikem vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani mize byt pouze
a) banka,
b) spofitelni a avérni druzstvo,
c¢) obchodnik s cennymi papiry,

d) zahrani¢ni osoba, jejiz pfedmét podnikani odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a) az c),

e) pravnicka osoba vefejného prava nebo pravnicka osoba, za jejiz veSkeré dluhy ruci
osoba vefejného prava,

f) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka,



g) pravnicka osoba se zvlastnim postavenim, ktera je vynata z plsobnosti predpisu
Evropské unie upravujiciho pfFistup k Cinnosti ivérovych instituci a jeji vykon31),

h) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90),

i) ustfedni protistrana,

j) zuctovatel,

k) clearingova instituce,

1) Clen ustfedni protistrany, ktera ziskala povoleni k c&innosti podle ¢&l. 17 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012,

m) osoba, ktera vykonava obdobnou &innost jako néktera z osob uvedenych v pismenech
h) az k) v platebnim systému s neodvolatelnosti zuctovani, v zahrani¢nim vypofadacim
systému s neodvolatelnosti vypofadani nebo v zahraniCnim platebnim systému s
neodvolatelnosti zué&tovani, nebo

n) osoba neuvedena v pismenech a) az m), u které je to vhodné s ohledem na miru
systémového rizika vyplyvajiciho z rozsahu jeji ¢innosti.

(2) Cinnost ustfedni protistrany, zi&tovatele nebo clearingové instituce miize byt vykonavana i
nékolika ucastniky vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani.

HLAVA II
PROVOZOVANI VYPORADACIHO SYSTEMU S NEODVOLATELNOSTiI VYPORADANI

Pravidla systému

(1) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani stanovi pravidla
systéemu.

(2) Pravidla systému upravuiji alespon

a) obchodni firmu nebo nazev, sidlo a identifikaéni Cislo, bylo-li pfidéleno, provozovatele
vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani,

b) podminky u&asti ve vypofadacim systému s neodvolatelnosti vypofadani, které musi
byt transparentni a musi obsahovat objektivni kritéria pro pFistup k vypofadacimu
systému s neodvolatelnosti vypofadani; osoby se sidlem v jiném CcClenském staté
Evropské unie nesmi byt znevyhodniovany z jinych nez ekonomickych divodu,

c) prava a povinnosti U€astnikil vyporfadaciho systému s neodvolatelnosti vyporfadani
vyplyvajici z jejich u€asti v tomto systému,

d) zplsob a podminky zajisténi dluhl vyplyvajicich z Ucasti ve vypofadacim systému s
neodvolatelnosti vypofadani,

e) zpusob a podminky vyporadani, v€etné stanoveni postupu pfi opravé chyb vzniklych
bé&hem vyporadani,

f) nalezitosti pfikazu k vyporadani, zplsob a podminky jeho zadavani do vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani,

g) udaje, které ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani poskytuje

provozovateli vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani k pinéni jeho
povinnosti, a zpusob jejich poskytovani,

h) opatfeni, ktera muze provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani uplatnit vaG&i d€astnikovi vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, a postup pfi jejich uplathovani,

i) Casovy harmonogram provadéni vyporadani, v€etné rozvrhu jednotlivych fazi, v nichz
vypofadani probiha,

j) vymezeni provozniho dne,



k) okamzik, ke kterému se pfikaz k vypofadani povaZuje za pfijaty vypofadacim
systémem s neodvolatelnosti vyporadani,

I) okamzik, ke kterému se pfikaz k vyporadani zadany do vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani povaZuje za jednostranné neodvolatelny, a technické
podminky pro zabezpeceni jeho neodvolatelnosti,

m) investi¢ni nastroje a ménu, v nichz se vypofadani provadi, a
n) pravidla pfistupu k rizikim, ktera zahrnuji alesponi

1. rizika, kterym vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani je nebo maze byt
vystaven, vCetné systémového rizika, operaéniho rizika, rizika likvidity a uvérového
rizika,

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy pfijimani opatfeni vedoucich k omezeni rizik, véetné stanoveni vhodnych
podminek pro ucast ve vypofadacim systému s neodvolatelnosti vypofadani.

(1) Provozovatel a ostatni ucastnici vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani
dodrzuji pravidla systému.

(2) Pravidla systému v aktualnim znéni musi byt uvefejnéna na internetovych strankach
provozovatele a musi byt k nahlédnuti vefejnosti v sidle provozovatele vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani v jeho ufednich hodinach. Pokud provozovatel
vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani zfidi provozovnu, musi byt pravidla
systému k nahlédnuti vefejnosti téz v této provozovné.

Zména pravidel systému

(1) Zména pravidel systému nabyva uac€innosti okamzikem uvefejnéni, nestanovi-li
provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani pozdéjsi okamzik
uginnosti. Zménu pravidel systému nelze uvefejnit, dokud Ceska narodni banka k této
zmeéné neudéli souhlas.

(2) Ugastnikem Fizeni o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému je pouze provozovatel
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani. Nevyda-li Ceska narodni banka
rozhodnuti o zadosti o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému do 1 mésice ode dne,
kdy ji Zadost dosla, plati, Ze souhlas byl udélen.

§ 87a
zruseno

Neodvolatelnost pfikazu k vyporadani

(1) Od okamziku stanoveného v pravidlech systému nelze pfikaz k vyporadani jednostranné
odvolat.

(2) Rozhodnuti o upadku nebo rozhodnuti &i jiny zasah organu vefejné moci sméfujici k
zastaveni nebo omezeni vypofadani, k vyloudeni nebo omezeni pouziti investi¢nich
nastroju nebo penéznich prostfedk(l na U¢tu, na némz se provadi vyporadani, nebo k
vylou€eni nebo omezeni uplatnéni prava na uspokojeni ze zajisténi nemaiji vliv na

a) platnost, ucinnost ¢i vymahatelnost pfikazu k vypofadani, jestlize byl tento pfikaz pfijat
vypofadacim systémem s neodvolatelnosti vypofadani pfed vydanim tohoto rozhodnuti
nebo pfed provedenim tohoto zasahu,

b) moznost pouzit investiCni nastroje nebo penézni prostfedky na uctu ucastnika
vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, na némz se provadi vyporadani,
ke spIlnéni dluhli, které mu vznikly ve vypofadacim systému s neodvolatelnosti
vypofadani nebo v systému propojeném podle § 89, jestlize investi¢ni nastroje nebo



penézni prostfedky jsou takto pouzity b&hem provozniho dne, v jehoz prabéhu doslo k
vydani tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto zasahu, a

¢) platnost, ucinnost & vymahatelnost prava na uspokojeni ze zajisténi poskytnuté
ucastnikovi nebo provozovateli vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani
nebo systému propojeného podle § 89.

(3) K vylou€eni uc€inkd rozhodnuti o upadku nebo rozhodnuti &i jiného zasahu organu
vefejné moci podle odstavce 2 pism. a) dojde i v pfipadé, Ze byl pfikaz k vypofadani pfijat
vypofadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani po vydani tohoto rozhodnuti nebo po
provedeni tohoto zasahu, jestlize

a) vyporadani je provedeno béhem provozniho dne, v jehoz prubéhu doslo k vydani
tohoto rozhodnuti nebo k provedeni tohoto zasahu, a

b) provozovateli vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani nebylo k
okamziku, kdy se pfikaz k vyporadani stal neodvolatelnym podle odstavce 1, vydani
tohoto rozhodnuti nebo provedeni tohoto zasahu oznameno ani mu nebylo ani nemélo
byt jinak znamo; skute€nost, Ze rozhodnuti o upadku bylo zvefejnéno v insolvenénim
rejstiiku, sama o sob& neznamenag, ze toto rozhodnuti bylo provozovateli vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporfadani znamo nebo mu mélo byt znamo.

(4) Rozhodnuti o upadku nebo rozhodnuti €i jiny zasah organu vefejné moci podle odstavce
2 nema zpétné ucinky na prava a povinnosti, které vznikly ve vypofadacim systému s
neodvolatelnosti vypofadani nebo v systému propojeném podle § 89 pfed vydanim tohoto
rozhodnuti nebo pfed provedenim tohoto zasahu.

Propojeni systémii

(1) Uzavre-li provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani smlouvu o
propojeni systému s jinym provozovatelem vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani, platebniho systému s neodvolatelnosti zuctovani, zahraniéniho vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani nebo zahraniéniho platebniho systému s
neodvolatelnosti zudétovani umoznujici vzajemné provadéni prikazi k vyporfadani,
nezaklada se tim novy vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Jestlize je to mozné, provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani
zajisti, aby pravidla systému a pravidla systému propojeného podle odstavce 1 byla
koordinovana, pokud jde o okamzik, ke kterému se pfikaz k vyporadani povazuje za
jednostranné neodvolatelny, a okamzik, ke kterému se takovy pfikaz povaZuje za pfijaty
systémem. Nedohodnou-li se strany ve smlouvé podle odstavce 1 jinak, plati pravidla
propojenych systéma, pokud jde o tyto okamziky, nezavisle na sobé.

(3) Poskytne-li provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani
provozovateli systému propojeného podle odstavce 1 zajidténi, nejsou rozhodnutim o
Uupadku nebo rozhodnutim ¢&i jinym zasahem organu verejné moci podle § 88 odst. 2 vici
pfijemci zajisténi dotCena prava poskytovatele zajisténi k pfedmétu tohoto zaijisténi.

HLAVA IIl
PROVOZOVATEL VYPORADACIHO SYSTEMU S NEODVOLATELNOSTIi VYPORADANI

(1) Provozovatel vypofradaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je pravnicka osoba,
ktera je opravnéna provozovat vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani na zakladé
povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, které ji udélila
Ceska narodni banka.

(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani muze téz, pokud to ma
uvedeno v povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,
zajiStovat pro své ucastniky investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a).

(3) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani je povinen provozovat
vypofadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani s odbornou péci. Provozovani vypofadaciho



systému s neodvolatelnosti vyporadani s odbornou péci zejména znamena, zZe provozovatel
tohoto systému jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlep§im zajmu ucastnikd jim
provozovaného vypofadaciho systému, zejména plni povinnosti stanovené pro provozovani
vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofradani timto zakonem a postupuje v souladu s
pravidly systému.

(4) Penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje, které byly provozovateli vypofadaciho
systtmu s  neodvolatelnosti  vypofadani  svéfeny do  spravy nebo  jako
zajisténi dluhu plynouciho z vypofadavaného obchodu s investi¢nimi nastroji, nejsou soucasti
majetku provozovatele vyporadaciho systému. Provozovatel vyporadaciho systému uctuje o
majetku tfetich osob, ktery ma ve své moci, oddélené od svého majetku.

Povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

(1) Ceska narodni banka udé&li povoleni k provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani zadateli,

a) ktery je akciovou spolecnosti nebo spole¢nosti s ruéenim omezenym,

b) ktery ma sidlo a skuteéné sidlo na uzemi Ceské republiky,

c) ktery je divéryhodny,

d) ktery ma pocatecni kapital alespor ve vySi odpovidajici ¢astce 730000 EUR,

e) jehoz pocatec¢ni kapital ma prihledny a nezavadny pavod,

f) ktery predlozi plan obchodni ¢innosti podlozeny realnymi ekonomickymi propocty,

g) jehoz vécné, technické, personalni a organizacni predpoklady jsou vhodné z hlediska
fadného a obezfetného provozovani vyporfadaciho systému s neodvolatelnosti
vypofadani,

h) jehoZ pfipadné podnikani spocivajici v jiné innosti nez v provozovani vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vypofadani nepfedstavuje podstatnou hrozbu pro finanéni
stabilitu provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani ani nemuze

branit u¢innému vykonu dohledu nad €innosti provozovatele vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani,

i) na némz maji kvalifikovanou uc€ast osoby vhodné z hlediska fadného a obezfetného
vedeni provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

j) jehoz uzké propojeni s jinou osobou nebrani ucinnému vykonu dohledu nad ¢innosti
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani; pfi uzkém propojeni
s osobou, ktera se fidi pravnim fadem statu, ktery neni ¢lenskym statem, nesmi tento
pravni fad ani zplsob jeho uplathovani branit a¢innému vykonu dohledu nad ¢&innosti
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

k) pokud jsou ¢lenové jeho vedouciho organu divéryhodni,

I) pokud jsou ¢lenové jeho vedouciho organu, ktefi skute¢né fidi ¢innost v oblasti
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, odborné zpusobili a
maji dostatecné zkusSenosti z hlediska fadného a obezfetného provozovani vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani a

m) ktery pfedlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska fadného a obezfetného
provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani a z hlediska
systémového rizika.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani i Zadateli, ktery

a) je pravnickou osobou,
b) ma sidlo a skute¢né sidlo v jiném &lenském staté Evropské unie,

c) je divéryhodny,



d) je opravnén provozovat systém obdobny vypofadacimu systému s neodvolatelnosti
vypofadani, v némz se pravni vztahy mezi u€astniky systému pfi provadéni vyporadani
fidi pravem jiného ¢lenského statu Evropské unie, a

e) predlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska fadného a obezfetného
provozovani vyporfadaciho sytému s neodvolatelnosti vypofadani a z hlediska
systémového rizika.

(3) Zadost o udéleni povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani Ize podat pouze elektronicky.

(4) Zadost podle odstavce 3 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim fadem, téz
Udaje a doklady prokazujici spinéni podminek podle odstavce 1 nebo 2.

(5) Podrobnosti nalezitosti zadosti prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1 nebo 2,
jeji format a dalsi technické naleZitosti stanovi provadéci pravni pfedpis.

(1) O Zzadosti o povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani rozhodne Ceska narodni banka do 6 mésict ode dne jejiho doruceni.

(2) V rozhodnuti o wudéleni povoleni k provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani Ceska narodni banka schvali pravidla systému.

(3) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani Ceska narodni banka mlze stanovit podminky, které musi
provozovatel vyporadaciho systému splinit pfed zahajenim ¢innosti, popfipadé dodrZzovat pfi
vykonu své ¢innosti.

(4) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani oznami bez
zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance zménu udajd uvedenych v Zadosti o povoleni k
provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani nebo jejich pfilohach, na
jejichz zakladé bylo povoleni k provozovani udéleno.

HLAVA IV

INFORMACNI POVINNOSTI PROVOZOVATELE A UCASTNIKA VYPORADACIHO SYSTEMU
S NEODVOLATELNOSTiI VYPORADANI

(1) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani informuje Ceskou
narodni banku bez zbyte¢ného odkladu o

a) obchodni firmé nebo nazvu anebo jménu a pfijmeni u€astnika vyporfadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani, o jejich sidle nebo bydlisti, o jejich identifikacnim &isle, bylo-li
pfidéleno, a v pfipadé fyzickych osob o datu jejich narozeni a rodném Ccisle, bylo-li
pridéleno, a o zméné téchto udaju a

b) navrhu rozhodnuti o jeho zruSeni s likvidaci nebo bez likvidace anebo o zméné jeho
pfedmétu podnikani; stejné informuje o pfijeti takového rozhodnuti pfisluSnym organem
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani bez zbyteéného odkladu
informuje provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani o udajich v
rozsahu odstavce 1 pism. a).

(3) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani neprodlené informuje
ucastniky vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani a provozovatele systému
propojeného podle § 89 o oznameni podle § 90g odst. 4.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani zasila Ceské narodni
bance informace a podklady potfebné pro vykon dohledu o své finanéni situaci, o vysledcich
svého hospodareni a o plnéni podminek vykonu své ¢innosti. Lhaty pro zasilani informaci a
podkladu, podrobnosti o jejich obsahu, formé& a zplUsobu zasilani stanovi provadéci pravni
predpis.



(5) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se sidlem v jiném
Clenském staté Evropské unie je povinen pro ucely posouzeni plnéni podminek vykonu jeho
ginnosti poskytnout Ceské narodni bance pozadované informace a potfebna vysvétleni.

Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani na zadost informuje toho, kdo
na tom osvédci pravni zajem, o vyporfadacim systému s neodvolatelnosti vypofadani, jehoz se
ucastni, a o jeho pravidlech.

Ugastnik zahraniéniho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofradani, ktery ma sidlo na
uzemi Ceské republiky,

a) na zadost informuje toho, kdo na tom osvédc¢i pravni zajem, o tomto systému a o jeho
pravidlech a

b) bez zbytedného odkladu informuje Ceskou narodni banku o své Ggasti v tomto systému,
o Clenském staté Evropské unie, ktery existenci tohoto systému oznamil Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy, o adrese svého sidla a 0 zméné téchto skutecnosti.

HLAVA 'V
OZNAMOVACI POVINNOSTI ORGANU VEREJNE MOCI

Oznamovaci povinnost soudu a jiného organu verejné moci

O vydani rozhodnuti o upadku nebo vydani rozhodnuti anebo jiném zasahu organu vefejné
moci podle § 88 odst. 2 vld&i u€astnikovi vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporfadani
vyrozumi bez zbyte¢ného odkladu soud nebo jiny organ vefejné moci, ktery zasah provedl,
Ceskou narodni banku. Soud nebo jiny organ vefejné moci vyrozumi Ceskou narodni banku
téz v pripadé, pokud tato rozhodnuti vydal nebo obdobné zasahy proved! vié&i ucastnikovi
zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo na uzemi
Ceské republiky.

Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky

(1) Ceska néarodni banka oznami bez zbyteéného odkladu Evropskému organu pro cenné
papiry a ftrhy existenci vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, jehoz
provozovateli udélila povoleni k provozovani vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani. V oznameni Ceska narodni banka uvede provozovatele vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani. Dojde-li ke zménam uvedenym v tomto oznameni, informuje o
tom Ceska narodni banka bez zbytedného odkladu Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.
Jestlize bylo povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani
odnato, Ceska narodni banka oznami Evropskému organu pro cenné papiry a trhy zanik
tohoto vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani bez zbyteéného odkladu poté, co
bylo dokon&eno vyporadani na zakladé pfikazl pfijatych pfede dnem odnéti povoleni.

(2) Ceska narodni banka mize oznamit Evropskému organu pro cenné papiry a trhy existenci
systému vypofadani obchodl s cennymi papiry, ktery provozuje podle zakona upravujiciho
postaveni a plisobnost Ceské narodni banky, jestlize tento systém splfiuje podminky uvedené
v § 82 odst. 1 pism. a) az c). V oznameni Ceska narodni banka uvede, Ze je provozovatelem
tohoto systému. Pro tento systém a pro Ceskou narodni banku pfi vykonu &innosti jeho
provozovatele se § 87 odst. 1 véta druha a odst. 2, § 90a, 90b, § 90c odst. 1 a odstavec 4
nepouziji. Ceska narodni banka oznameni podle véty prvni bez zbyteéného odkladu odvola,
jestlize systém prestane splfiovat podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a), b) nebo c).

(3) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi ozndmeni podle § 90f, které se tyka udastnika
zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo na Uzemi
Ceské republiky, oznami to neprodlené Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, Evropské



radé pro systémova rizika36) a prislusnému organu ¢lenského statu Evropské unie, ktery
existenci tohoto systému oznamil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

(4) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi oznameni podle § 90f nebo obdobné oznameni od
organu Clenského statu Evropské unie, které se tyka ulastnika vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani, oznami to neprodlené provozovateli tohoto vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani.
CAST OSMA
NEKTERA USTANOVENI TYKAJiCi SE POSKYTOVANI SLUZEB SKUPINOVEHO
FINANCOVANI

Podminky poskytovani &innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani upravuje pfimo
pouzitelny predpis Evropské unie upravujici evropské poskytovatele sluzeb skupinového

financovani pro podniky75).

Obsah dokumentu s kli¢ovymi informacemi pro investory

Vlastnik projektu zaijisti, ze informace uvedené v dokumentu s kli€ovymi informacemi pro

investory podle ¢&l. 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/150375) nejsou
zavadéjici, nepfesné nebo neopomiji klicové informace, které jsou nezbytnou pomoci pro
investory pfi jejich zvazovani, zda financovat projekt skupinového financovani.

Obsah dokumentu s kliCovymi informacemi pro investory na urovni platformy

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani zajisti, ze informace uvedené v dokumentu s
kliCovymi informacemi pro investory na urovni platformy podle ¢&l. 24 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2020/150375) nejsou zavadeéjici, nepfesné nebo neopomiji klicové
informace, které jsou nezbytnou pomoci pro investory pfi jejich zvazovani, zda investovat
prostfednictvim individualni spravy portfolia avéru.

CAST DEVATA
EVIDENCE INVESTICNICH NASTROJU
HLAVA |
ZAKLADNi USTANOVENI
Dil 1

Uvodni ustanoveni

Zaknihované cenné papiry, s vyjimkou zaknihovanych cennych papiri kolektivniho
investovani vedenych v samostatné evidenci investi¢nich nastroju a zaknihovanych statnich
dluhopisu podle zakona upravujiciho rozpoc&tova pravidla, Ize evidovat podle ¢eského prava
pouze v centralni evidenci zaknihovanych cennych papird a v evidenci navazujici na
centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru.

Dil 2

Druhy evidenci investi¢nich nastroju

Centralni evidence zaknihovanych cennych papirt

(1) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt je evidence zaknihovanych cennych
papirl, kterou vede podle ¢eského prava centralni depozitaf nebo zahrani¢ni centralni



depozitar.
(2) Evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu uschova
a sprava investi¢nich nastroju v€etné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investicni
fondy vykonavat uschovu cennych papirt nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych
papirt investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych listli nebo zakladatelskych nebo
investiCnich akcii vydavanych investi¢nim fondem,

c) Ceska narodni banka,

d) zahrani¢ni osoba, jejiz €innost odpovida Cinnosti osob uvedenych v pismenu a), b)
nebo f),

e) centralni depozitaf, zahraniéni centralni depozitaf nebo zahrani¢ni centralni depozitar,
ktery ziskal povoleni k &innosti nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného pfedpisu
Evropské unie upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské
unii a centralni depozitafe cennych papir051) nebo zahraniéni osoba opravnéna vést
evidenci investi¢nich nastroja,

f) banka, ktera ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu uUschova a sprava
investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb.

(3) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri je téz evidence zaknihovanych
cennych papirti vedena Ceskou narodni bankou podle zakona upravujiciho ginnost Ceské
narodni banky. Pravidla pro vedeni této evidence a jejich zmény uverejiiuje Ceska narodni
banka na svych internetovych strankach.

(4) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirG je také evidence cennych papirQ
imobilizovanych podle § 93a, jestlize tuto evidenci vede podle Ceského prava centralni
depozitaf, zahrani¢ni centralni depozitaif nebo Ceska narodni banka.

Samostatna evidence investi¢nich nastrojui
(1) V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany
a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,
b) listinné investi¢ni nastroje v Uschové nebo imobilizované cenné papiry,

¢) zahrani¢ni investi¢ni nastroje, které ma ve své moci obchodnik s cennymi papiry za
uCelem poskytnuti investicni sluzby,

d) investi¢ni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichz povaha to
umoznuje.
(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroji mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své Cinnosti uvedenou investi¢ni
sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investi¢ni
fondy vykonavat Uschovu cennych papirt nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych
papirt investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych listll nebo zakladatelskych nebo
investi€nich akcii vydavanych investi¢nim fondem,

c) provozovatel vyporfadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje
uvedené v odstavci 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vypofadavat pohledavky
a dluhy z obchodd,

d) banka, ktera ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava
investiCnich nastroji véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz €innost odpovida cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna poskytovat investiCni sluzby v Ceské



republice.
(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci mlze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své &innosti uvedenou investiéni
sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastroju v€etné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spolecnosti a investicni
fondy vykonavat uschovu cennych papirt nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych
papirt investi¢niho fondu, jde-li o evidenci podilovych listli nebo zakladatelskych nebo
investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim fondem,

c¢) provozovatel vypofadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje
uvedené v odstavci 1 pism. b) az d), u kterych je opravnén vyporadavat pohledavky a
zavazky z obchodd,

d) banka, ktera ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu uschova a sprava
investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

e) zahraniCni osoba, jejiz Cinnost odpovida cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d),

f) centralni depozitar,

g) zahrani¢ni centralni depozitaf, zahraniéni centralni depozitafr, ktery ziskal povoleni k
Cinnosti nebo byl uznan podle pfimo pouZzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho
ZlepSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare

cennych papl’rl‘]51) nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investi¢nich nastroju.

(4) Osoba uvedena v odstavci 2 nebo odstavci 3 pism. a) az f) vede samostatnou evidenci
investiCnich nastroju nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastroju zplisobem stanovenym provadécim pravnim predpisem. Provadéci pravni pfedpis
dale stanovi poZadavky na organizacni a technické zabezpeceni vedeni takové evidence a
nalezitosti vypisu z evidence.

Zvlastni ustanoveni o imobilizovanych cennych papirech

(1) Pokud emitent rozhodne o imobilizaci podle ob&anského zakoniku nebo pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vypofadani obchodu s cennymi
papiry v Evropské unii a centralni depozitafe cennych papl'rl°J51) jiz vydanych cennych
papir(, postupuje pfiméfené podle pravnich predpisu upravujicich pfeménu listinnych
cennych papirl na zaknihované cenné papiry. Pfi uloZeni cennych papird do hromadné
uschovy muze emitent téz rozhodnout o nahrazeni vSech listinnych cennych papiru, které
mu byly vraceny nebo které byly prohladeny za neplatné, hromadnou listinou nebo nékolika
hromadnymi listinami.

(2) Pripousti-li to emisni podminky nebo pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie upravujici
zlepSeni vyporfadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare
cennych papl’rl‘.’151), muaze emitent imobilizovaného cenného papiru rozhodnout o vynéti
vS§ech imobilizovanych cennych papirt z Uschovy. Nerozhodne-li sou¢asné o jejich svéreni
do uschovy jinému schovateli podle odstavce 3 nebo o zméné jejich podoby, postupuje se
pfiméfené podle pravnich pfedpist upravujicich pfeménu zaknihovaného cenného papiru
na listinny. Schovatel vyda imobilizované cenné papiry emitentovi.

(3) Rozhodne-li emitent podle odstavce 2 o vynéti vSech imobilizovanych cennych papirt z
uschovy a o jejich svéfeni do uschovy jinému schovateli, je puvodni schovatel povinen
pfedat novému schovateli veSkeré podklady a udaje nezbytné pro vedeni samostatné
evidence imobilizovanych cennych papirt, a to do 3 mésicl ode dne, kdy mu bylo takové
rozhodnuti pisemné oznameno, nebo k jinému pozdéjSimu dni stanovenému v rozhodnuti
emitenta, nikoli vSak dfive, neZ bude uzaviena smlouva o uschové s novym schovatelem.

(4) Na nového schovatele pifechazeji ke dni podle odstavce 3 veSkera prava a povinnosti ze
smluv souvisejicich s Uschovou téchto imobilizovanych cennych papirt uzavienych mezi



dosavadnim schovatelem a jejich vlastniky a dale ze smluv s osobami vedoucimi tyto
imobilizované cenné papiry v evidenci navazujici na samostatnou evidenci, a to v rozsahu
tykajicim se evidence téchto imobilizovanych cennych papir(.

(5) Akciova spolecnost, jejiz stanovy to umozrfuji, muze uzavfit smlouvu o uUschové ji
vydanych imobilizovanych akcii pouze s osobou, kterd vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirll, nebo zahrani¢nim centralnim depozitafem, ktery ziskal
povoleni k ¢innosti nebo byl uznan podle pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodld s cennymi papiry v Evropské unii a centralni
depozitafe cennych papl'rl‘]51), obchodnikem s cennymi papiry opravnénym poskytovat
investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastroji nebo se zahrani¢ni osobou s
obdobnym predmétem &innosti, ktera je opravnéna poskytovat sluzby v Ceské republice.
Akciova spolecnost, jejiz akcie jsou pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému, mulze uzavfit smlouvu o uschové ji vydanych
imobilizovanych akcii pouze s osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirQ, nebo zahraniénim centralnim depozitafem, ktery ziskal povoleni k €innosti
nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni
vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitafe cennych
papir051).

(6) Akcionafi nemohou poZadovat vydani imobilizovanych akcii na majitele z hromadné
uschovy. Vynéti imobilizovanych akcii na majitele z hromadné uschovy je pfipustné pouze
tehdy, dojde-li souCasné ke zméné jejich formy nebo podoby anebo budou-li sou¢asné
svéfeny do uschovy jinému schovateli postupem podle tohoto ustanoveni.

(7) Na evidenci imobilizovanych cennych papird se pfiméfené pouziji téz ustanoveni
upravujici evidenci emisi zaknihovanych cennych papir(.

Dil 3

Zasady vedeni evidence investi¢nich nastrojti

Druhy uctu

(1) Majetkovy ucet musi obsahovat udaje o osobé, pro kterou je veden, a u fyzické osoby
téZ rodné Cislo. Na majetkovém uc€tu se eviduji alespon investiéni nastroje, samostatné
prevoditelna prava spojena s investi¢nimi nastroji, zastavni pravo k investi¢nim nastrojum a
pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanymi investi¢nimi nastroji. Dale
se eviduji Udaje o osobé& opravnéné tato prava vykonavat a Udaje o osobé&, ktera je
zastavnim véfitelem. U fyzické osoby opravnéné vykonavat tato prava a u fyzické osoby,
ktera je zastavnim véfitelem, se eviduje téZ rodné Cislo. Pokud fyzické osobé& nebylo
pridéleno rodné dislo, eviduje se datum jejiho narozeni. U cennych papiri se dale eviduje
omezeni prevoditelnosti cenného papiru stanovené emitentem. Osoba, ktera vede centralni
evidenci zaknihovanych cennych papird, u centralni evidence a provadéci pravni predpis (§
93 odst. 4) u samostatné evidence blize stanovi, jaké udaje se eviduji na jednotlivych
druzich majetkovych uctd. Majetkovy ucet se zfizuje smlouvou mezi osobou, pro kterou je
tento ucCet veden, a osobou opravnénou tento ucet zfidit.

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(l, vede tuto evidenci
na uctech vlastnikd nebo U¢tech zakaznikl. Vede-li osoba, ktera vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirli, ucet vlastnika, nesmi bez souhlasu zastavniho véfitele
prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto uctu na nového
vlastnika.

(3) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych
papird, vede tuto evidenci na Uétech vlastnikl. Tato osoba nesmi bez souhlasu zastavniho
véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto u¢tu na nového
vlastnika.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi€nich nastrojli, vede tuto evidenci na
Uctech vlastnikl nebo uUctech zékaznikl. Vede-li tato osoba ucet vlastnika, nesmi bez



souhlasu zastavniho véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na
tomto uctu na nového vlastnika.

(5) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroja,
vede tuto evidenci na Uctech vlastniki nebo Uctech zakazniku. Vést ucet zakazniki mize
pouze pro osobu uvedenou v § 93 odst. 3 pism. e) nebo g), ktera vede navazujici evidenci v
zahrani€i podle zahrani¢niho pravniho fadu. Vede-li osoba, ktera vede evidenci navazujici
na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl, uCet vlastnika, nesmi bez souhlasu
zastavniho véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto uctu
na nového vlastnika.

(6) Centralni evidence zaknihovanych cennych papird a samostatna evidence
zaknihovanych cennych papir kolektivniho investovani se vedou téZ v evidenci emise. Do
evidence emise se zapisuji Udaje o osobé emitenta a Udaje o jednotlivych cennych papirech
podle odstavce 1. Evidence emise se vede na zakladé smlouvy s emitentem. Ceska
narodni banka stanovi zpUsob vedeni evidence emise ve svych pravidlech uvefejfiovanych
podle § 92 odst. 3.

(7) Pro osobu, ktera vede samostatnou evidenci zaknihovanych cennych papird
kolektivniho investovani, a osobu, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
zaknihovanych cennych papird kolektivniho investovani, se § 94a odst. 2 a 3 pouzije
pfiméfené; rozsah sdélovanych udajd stanovi provadéci pravni predpis podle § 93 odst. 4.

Evidence emisi zaknihovanych cennych papiru

(1) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirli, vede evidenci
emisi zaknihovanych cennych papir( na zakladé smlouvy s emitentem.

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirli, pfeda emitentovi
vypis z evidence emise pfi vydani nebo zruSeni emise zaknihovaného cenného papiru nebo
na Zadost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje udaje o majiteli uctu, na kterém je
zaknihovany cenny papir evidovan, pocet kusu cenného papiru, Udaje o spravci nebo jiné
osobé opravnéné vykonavat prava spojena s témito cennymi papiry a dalSi udaje
stanovené osobou, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(. Osoba,
ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, zahrne do vypisu téz
informace, které obdrzela od majitele Uc¢tu zakaznikl podle odstavce 4.

(3) Centralni depozitai nebo zahraniéni centralni depozitaf poskytne Ceské narodni bance
na jeji zadost vypis z evidence emise akcii banky. Centralni depozitai nebo zahrani¢ni
centralni depozitaf na zakladé této zadosti vyzve prostfednictvim svych ucastnik( vSechny
maijitele UCtu zakaznikd, aby mu poskytli Udaje o vlastnicich akcii, které jsou na uctu
zakaznikl evidovany, a tyto udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(4) Pro ucely vypisu z evidence emise je majitel u¢tu zakaznikd povinen sdélit osobé, ktera
vede evidenci zaknihovanych cennych papirQ, udaje o majiteli uctu vlastnika a dal$i udaje
stanovené osobou, ktera vede centraini evidenci zaknihovanych cennych papiru.

Zapis do evidence investi¢nich nastroju

(1) Rozhoduijici udaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investiénim nastrojem
jsou Udaje zapsané na uctu vlastnika k zavérce dne uréené centralnim depozitafem nebo
zahrani¢nim centralnim depozitafem, provadécim pravnim pfedpisem u samostatné
evidence (§ 93 odst. 4) nebo v pravidlech pro vedeni evidence cennych papirt Ceskou
narodni bankou (§ 92 odst. 3). Tim neni dotéeno ustanoveni § 99 odst. 4.

(2) Zapis do evidence investi¢nich nastroju se provede na zakladé pfikazu opravnéné
osoby. Zapis se provede neprodlené po pfijeti pfikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi
pozdéjsi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba dava prikaz k zapisu do evidence investi¢nich nastroji prostfednictvim
uCastnika, u€astnik osoby, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, ovéfi opravnénost této



osoby k podani pfikazu. V ostatnich pfipadech ovéfuje opravnénost osoby k podani pfikazu
k zapisu do evidence investi¢nich nastrojl osoba, ktera tuto evidenci vede.

Prikazy ucastnika

(1) Ugastnik osoby, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papir(i, podava
této osobé pfikaz k

a) zalozeni nebo zruseni majetkového uctu,
b) provedeni zmény na majetkovém uctu,
¢) provedeni sluzby.

(2) Bez prikazu ucCastnika provede osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirQ, zapis do evidence zaknihovanych cennych papirll pouze na pfikaz

a) emitenta, ktery ma uzavienou smlouvu s osobou, ktera vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papir(i, podle § 94a odst. 1, souvisi-li se zapisem do evidence
emise, nebo

b) osoby podle § 115 odst. 1, je-li k tomu opravnéna podle jiného pravniho pfedpisu.

Uginky pfevodu investiéniho nastroje

(1) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj na nového vlastnika, dochazi k pfevodu
vlastnictvi v okamziku zapisu na uCet zakaznik(. Majitel uétu zakaznikd je povinen
neprodlené zapsat tuto zménu na Uctu viastnika, nejpozdéji vSak do zavérky dne; zména se
zapiSe k okamziku zapisu na ucet zakaznikad.

(2) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj a zména se nezapisuje na uc¢tu zakaznika,
dochazi k pfevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na ucet vlastnika; zména se zapiSe
neprodlené&, nejpozdéji vdak do zavérky dne.

(3) Pokud jiny pravni pfedpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je zaknihovany cenny
papir pfevadén, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize pfevodce nemél pravo
zaknihovany cenny papir pfevést; to neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany cenny
papir pfevadén, védél nebo musel védét, ze pfevodce toto pravo v dobé pfevodu nemél. V
pochybnostech se dobra vira pfedpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral pfevod investi¢niho nastroje, da neprodlené
pfikaz k zapisu zmény vyplyvajici z pfevodu do pfislusné evidence.

(5) Pokud se uskuteéni pfevod investiCniho nastroje na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému, dava pfikaz k zapisu zmény vyplyvajici z pfevodu do
pfislusné evidence organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného
obchodniho systému nebo provozovatel vyporadaciho systému.

Pozastaveni vykonu prava vilastnika nakladat s investiénim nastrojem

(1) Pfikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢énim nastrojem
(dale jen "pozastaveni nakladani s investiCnim nastrojem") do evidence investi¢nich
nastroju dava

a) organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho systému

nebo provozovatel vyporadaciho systému, pokud ma byt zaknihovany investiéni nastroj
preveden,

b) pfislusny soud, exekutor nebo spravni Ufad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s
vydanim pfedbézného opatieni, exekucniho pfikazu nebo k jinym Géelidm soudniho nebo
spravniho fizeni nebo stanovi-li tak jiny pravni pfedpis,



c) osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, jestlize je to
nezbytné v souvislosti s vypofadanim, pfipadné jinymi sluzbami, které poskytuje,

d) depozitaf investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,
e) tfeti osoba, pokud dava pfikaz ve svUj prospéch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V piikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investiCnim nastrojem se uvadi doba, na
kterou se nakladani s investi¢nim nastrojem pozastavuje.

(3) Pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem zanika
a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investi€nim nastrojem pozastaveno,

b) z pfikazu osoby, ktera dala pfikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investi¢nim
nastrojem, nebo

c) z pfikazu osoby, ktera prokaze své opravnéni zrudit zapis pozastaveni nakladani s
investiénim nastrojem.

(4) Spravni ufad nebo soud opravnény dat pfikaz k zapisu pozastaveni nakladani s
investicnim nastrojem podle odstavce 1 pism. b) muize dat téz prikaz ke zruSeni
pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem, k némuz dala pfikaz jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investiénim nastrojem neni mozné do evidence
investiCnich nastrojli zapsat zménu vlastnika pfevodem tohoto investi¢niho nastroje ani
neni mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto investi€énimu nastroji. Po dobu
pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem nelze listinny investi€ni nastroj evidovany v
samostatné evidenci vydat z uschovy.

Oprava chyb v evidenci investiénich nastrojt
(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, opravi chybu ve své evidenci

a) na zakladé namitky majitele uctu, emitenta, uCastnika osoby, kterd vede centralni
evidenci zaknihovanych cennych papird, organizatora regulovaného trhu, provozovatele
mnohostranného obchodniho systému nebo provozovatele vypofadaciho systému,
kterou uzna jako opravnénou,

b) na zakladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,
¢) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zakladé opravy provedené v evidenci investiénich nastroju, kterou vede jina osoba,
pokud o opravu chyby byla touto osobou poZzadana a pozadavek uzna jako opravnény.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojli, provede opravu chyby ve své evidenci
ke dni, ke kterému chyba v evidenci vznikla, pokud ze zakona nebo rozhodnuti soudu di
jiného organu nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den urcit, provede se oprava chyby ke
dni, ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, vede téZ dokumentaci opravenych
chyb.

(4) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, zasle osobé, na jejimz Uctu opravila
chybu, vypis z jejiho uctu s odivodnénim provedené zmény, a to neprodlené po opraveni
chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investiCnich nastroju, spolupracuji tak, aby doslo k
odstranéni kazdé chyby v udajich obsazenych v evidenci investi¢nich nastroju v co nejkratsi
dobé.

Vypis z evidence investi¢nich nastroju

(1) Osoba, ktera vede evidenci investiénich nastrojl, vyda majiteli u¢tu vedeného v této
evidenci nebo emitentovi investi¢niho nastroje vedeného v této evidenci vypis z evidence.



Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, vyda majiteli uctu
vypis vzdy prostfednictvim svého ucastnika.

(2) Osoba, ktera vede evidenci zaknihovanych investi€nich nastroji, vyda zastavnimu
véfiteli na jeho zadost vypis z evidence. V tomto vypisu uvede zaknihované investi¢ni
nastroje zastavené ve prospéch zastavniho véfitele vedené na Gctu vlastnika a pfipadna
dal$i zastavni prava na investicnim nastroji vaznouci, v€etné pofradi zastavnich prav. Je-li
vypis vydavan ucastnikem osoby, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych
papir(, ucastnik je souCasné zastavnim dluznikem nebo zastavcem zaknihovanych
investi¢nich nastroju ve vypisu a tyto zastavené investi¢ni nastroje jsou evidovany na jeho
uctu vlastnika vedeném osobou, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych
papir(, maze zastavni veéfitel pozadovat od této osoby potvrzeni spravnosti vypisu a tato
osoba je povinna jej bez zbyteéného odkladu vydat.

(3) Vypis z evidence investi¢nich nastrojl prokazuje skute¢nosti zapsané v této evidenci k
zavérce dne urené centralnim depozitafem nebo zahraniCnim centralnim depozitafem,
provadécim pravnim predpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo pravidly pro
vedeni evidence cennych papird Ceskou narodni bankou (§ 92 odst. 3), ke kterému byl
vydan, a je ucinny vici véem osobam, pokud neni prokazan opak.

(4) Jestlize se udaje na vypisu z evidence emise lisi od Udaju na vypisu z majetkového uctu,
za rozhodujici udaje se povazuji udaje na vypisu z evidence emise.

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojll, je povinna uchovavat tuto evidenci a
vSechny dokumenty tykajici se udajli zapsanych v této evidenci po dobu 10 let od konce
kalendarniho roku, ve kterém byl udaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, je opravnéna poskytovat Udaje z této
evidence a dokumentt uchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro kterou byl
majetkovy ucet zfizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zakon nebo jiny pravni pfedpis, a v
pfipadech, kdy podava trestni oznameni.

HLAVA I
CENTRALNI DEPOZITAR A ZAHRANICNi CENTRALNI DEPOZITAR

Zakladni ustanoveni

(1) Centralni depozitarf je pravnicka osoba, ktera
a) ma sidlo v Ceské republice a
b) ziskala povoleni k &innosti podle pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho zlepSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni
depozitafe cennych papira®?).

(2) Zahrani¢ni centralni depozitaf je pravnicka osoba, ktera
a) nema sidlo v Ceské republice,
b) ziskala povoleni k &innosti nebo byla uznana podle pfimo pouzitelného pfedpisu
Evropské unie upravujiciho zlepseni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské
unii a centralni depozitare cennych papl’rl‘.’151) a
c) je opravnéna poskytovat sluzby podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni
depozitafe cennych papirl‘]51) v Ceské republice.

(3) Obchodni firma centralniho depozitafe musi obsahovat oznaceni ,centralni depozitar

cennych papir(“. Ten, kdo neni centralnim depozitdfem ani zahrani¢nim centralnim
depozitafem, nesmi pouzivat oznaceni ,centralni depozitaf cennych papird“.



(4) Centralni depozital a zahrani¢ni centralni depozitaf stanovi pravidla pro poskytovani
informaci podle § 115. Tato pravidla jsou zavazna pro uc€astniky centralniho depozitare a
zahrani¢niho centralniho depozitafe, emitenty zaknihovanych investi¢nich nastrojl
vedenych v centralni evidenci a vlastniky nebo jiné osoby opravnéné ve vztahu k
investiénim nastrojim evidovanym podle § 202a a osoby, které vedou evidenci navazujici
na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird. Pfi poskytovani informaci podle § 115
odst. 3 jsou tato pravidla zavazna téz pro osoby, které vedou samostatnou evidenci
investi¢nich nastroju.

§101-§ 109, § 110, § 111, § 103a— § 107a

zruseno

Hlava Il
zruseno

Pfeména podoby cenného papiru
zru$eno

§112-§ 114
zruseno

HLAVA il
POSKYTOVANI UDAJU OSOBOU VEDOUCI EVIDENCI INVESTICNICH NASTROJU

(1) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirli, a osoba, ktera vede
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl, poskytnou Udaje z evidence a dokument(, které
jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1

a) soudu pro ucely soudniho fizeni,
b) exekutorovi pro uUcely exekuéniho fizeni, jehoz uUcastnikem je vlastnik investi¢niho
nastroje,
c) organim &innym v trestnim Fizeni pro ucely trestniho fizeni,
d) spravci dané pro ucely spravy dani vilastnika investi¢niho nastroje,
e) Ceské narodni bance pro Ggely
1. dohledu nad finanénim trhem,

2. bankovniho informaéniho systému podle zakona, ktery upravuje g&innost Ceské
narodni banky,

3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky,

f) insolvenénimu spravci pro ucéely insolvenéniho fizeni, jehoz ucastnikem je vlastnik
investicniho nastroje,

g) Bezpecnostni informacéni sluzbé pro ucely plnéni ukoll podle zakona, ktery upravuje
¢innost Bezpelnostni informaéni sluzby,

h) ministerstvu pfi plnéni oznamovaci povinnosti podle zakona o boji proti legalizaci vynosu
z trestné Cinnosti a financovani terorismu nebo zakona o provadéni mezinarodnich sankci
za uCelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich lidskych prav
a boje proti terorismu,

i) ministerstvu pro Ucely sestavovani vladni financni statistiky a pInéni pozadavku
souvisejicich s notifikaci vladniho schodku podle pfimo pouzitelného pravniho predpisu
Evropské unie!2?).

(2) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych
papir(, poskytne osobé, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt, na
zadost udaje z evidence a dokumentd, které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.



(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investiCnich nastroju, mize poskytovat udaje
podle odstavce 1 prostfednictvim centralniho depozitafe za podminek stanovenych smlouvou
uzavienou s centralnim depozitafem.

(4) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroja,
poskytne osobé vedouci samostatnou evidenci investiCnich nastroji na zadost udaje z
evidence a dokumentd, které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.

(5) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirll, a osoba, ktera vede
samostatnou evidenci, ma pfi poskytovani udaji osobam uvedenym v odstavci 1 narok vUdi
témto osobam na uhradu vynaloZzenych nakladd. Zpusob stanoveni vySe vynalozenych
vécnych nakladl a zpUsob jejich Uhrady stanovi provadéci pravni predpis.
CAST DESATA
NEKTERA USTANOVENI TYKAJICi SE USTREDNICH PROTISTRAN

Povoleni k €innosti ustredni protistrany

(1) Pfislusnym organem pro povolovani ustfednich protistran podle pfimo pouziteIného pfedpisu
Evropské unie upravujiciho OTC derivaty, ustfedni protistrany a registry obchodnich L’Jdajl‘]43) jev
Ceské republice Ceska narodni banka.

(2) Zadost o povoleni k &innosti Ustfedni protistrany Ize podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 2 obsahuje, vedle nalezitosti stanovenych spravnim fadem, téz udaje
a doklady prokazujici splnéni podminek pro udéleni povoleni.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti podle odstavce 2, jeji format a dalSi technické nalezitosti
stanovi provadéci pravni predpis.

Oznamovaci povinnost

Jsou-li naplnény skute¢nosti podle €l. 70 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2021/237f), oznami to €len rady nebo vrcholného vedeni ustfedni protistrany bez zbyte¢ného
odkladu Ceské narodni bance.

Nabidkova povinnost
Nabytim rozhodného podilu na hlasovacich pravech v Ustfedni protistrané v disledku uplatnéni
opatfeni k feSeni krize ustfedni protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2021/2376) nevznikd nabyvateli nabidkova povinnost podle z&kona upravujiciho
nabidky pfevzeti.

Jednani valné hromady

Jsou-li splnény podminky pro uplatnéni opatfeni v€asného zasahu podle ¢&l. 18 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376) a je-li na programu jednani valné hromady nebo
obdobného organu ustfedni protistrany zvySeni kapitalu, které je nutné k odvraceni spinéni
podminek pro uplatnéni opatfeni k FeSeni krize Ustfedni protistrany podle ¢&l. 22 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376), Ize Ih(tu pro svolani valné hromady nebo
obdobného organu podle jiného pravniho predpisu zkratit na nejméné 11 dnu.

Zména vySe zakladniho kapitalu
(1) Pfi uplatnéni opatfeni k feSeni krize Ustfedni protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/2376) se nepouziji ustanoveni zakona upravujiciho pravni poméry



obchodnich spole€nosti a druzstev 0 zménach vyse zakladniho kapitalu.

(2) Zména vySe zakladniho kapitalu povinné osoby, ke které doslo uplatnénim opatfeni k feSeni
krize Ustfedni protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376),
se zapisuje do obchodniho rejstiiku. U&inky zmény vy3e zakladniho kapitalu nastavaji
vykonatelnosti rozhodnuti o uplatnéni opatfeni k feSeni krize.

(3) Podkladem pro zapis do obchodniho rejstiiku je rozhodnuti o uplatnéni opatieni k feSeni krize

ustfedni protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376). Toto
rozhodnuti se zaklada do sbirky listin.

Premény

(1) Dochazi-li k pfeméné ustfedni protistrany, vuci které je uplatnéno opatfeni k feSeni krize
ustfedni protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376),
postupuje se podle pravniho pfedpisu upravujiciho pfemény obchodnich spoleénosti a druzZstev,

nestanovi-li odstavce 2 az 7 jinak. To plati obdobné pro osobu, ktera se ucCastni fuze nebo
preshranicni fuze s Ustfedni protistranou.

(2) Pfi pfeméné ustfedni protistrany se nepouziji ve vztahu k ustfedni protistrané, jejim
spole¢nikim nebo ¢&lendm, zaméstnancim a véfiteldm ustanoveni pravniho predpisu
upravujiciho pfemeény obchodnich spole¢nosti a druzstev o

a) informaci o pfeméné,

b) ochrané véfriteld,

¢) pravu na dorovnani,

d) pravu na odkoupeni,

e) odpovédnosti za Skodu,

f) neplatnosti premény,

g) pravu zaméstnancu na informace a
h) pfezkoumani pfemény znalcem.

(3) Zprava o pfeméné nemusi byt zpracovana. Pfeménu schvaluje v plsobnosti valné hromady
nebo obdobného nejvys$siho organu ustfedni protistrany Ceska narodni banka. Vypracovani
projektu pfemény Ustfedni protistrany zajisti na naklady ustfedni protistrany Ceska narodni
banka. Projekt pfemény a rozhodnuti Ceské narodni banky v ptsobnosti valné hromady nebo
obdobného nejvy3Siho organu Uustfedni protistrany o schvaleni pfemény nemusi mit formu
notarského zapisu.

(4) Pfedbézny odhad a ocenéni majetku a dluhd Ustfedni protistrany bude provedeno v souladu s
pfimo pouZzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim ramec pro ozdravné postupy a feSeni

krize ustfednich protistran76).

(5) Ceska narodni banka uvefejni bez zbyte¢ného odkladu informace o preméné na svych
internetovych strankach.

(6) Véritelé a vlastnici nastrojl Ucasti na povinné osobé budou uspokojeni v souladu s pfimo
pouzitelnym pfedpisem Evropské unie upravujicim ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize

ustfednich protistran76).

(7) V souvislosti s prem&nou mize Ceska narodni banka rozhodnout o uplatnéni néstroje odpisu
a konverze a zohlednit tuto skute¢nost v projektu pfemény.

Rozhodnuti

(1) Rozhodnuti Ceské narodni banky o opatfeni k feSeni krize Ustfedni protistrany je vykonatelné
okamZikem oznameni tohoto rozhodnuti Ugastnikim fizeni, neni-li rozhodnutim Ceské narodni



banky stanoveno jinak. Rozhodnuti Ize dorugit vefejnou vyhlaskou. Rozhodnuti se povazuje za
doru¢ené okamzikem jeho uvefejnéni na internetovych strankach Ceské narodni banky.
Uverejnéni na ufedni desce se nevyZaduje.

(2) Prvnim ukonem v fizeni o vydani rozhodnuti podle odstavce 1 mulze byt vydani tohoto
rozhodnuti.

(3) Soud o zalobé proti rozhodnuti podle odstavce 1 rozhodne pfednostné. Ma se za to, ze
pfiznani odkladného ucinku této Zalobé by bylo v rozporu s dulezitym vefejnym zajmem ve
smyslu § 73 odst. 2 soudniho fadu spravniho, neni-li prokazan opak.

Opatieni obecné povahy

(1) Pouziti nastroje k FeSeni krize ustfedni protistrany podle ¢l. 27 odst. 1 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2021/2376) visi blize neuréenému okruhu osob provede Ceska narodni
banka opatfenim obecné povahy.

(2) Opatieni obecné povahy podle odstavce 1 se vydava bez fizeni o navrhu opatfeni obecné
povahy. Opatfeni obecné povahy nabyva ucinnosti okamzikem uvefejnéni, neni-li uréen pozdé;si
okamzik nabyti ucinnosti.

(3) Osoby, jejichz prava, povinnosti nebo opravnéné zajmy mohou byt opatfenim obecné povahy
dotceny, jsou opravnény podat proti opatfeni obecné povahy pisemné odivodnéné namitky ve
Ihaté 5 pracovnich dni ode dne jeho zvefejnéni. Podané namitky vyFidi Cesk& narodni banka
sdélenim. Podané namitky mize Ceska narodni banka vyuzit jako podklad pro zmé&nu nebo
zrudeni vydaného opatfeni obecné povahy.

CAST JEDENACTA
OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU A INVESTORU
HLAVA |
POVINNOST MLCENLIVOSTI

(1) Fyzicka osoba, ktera je nebo byla investi¢nim zprostfedkovatelem, vazanym zastupcem,
osobou s fidici pravomoci podle €l. 3 odst. 1 bodu 25 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014, nucenym spravcem, doCasnym spravcem a osobou vykonavajici spravu pro
feSeni krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a FeSeni krize na finanénim trhu,
likvidatorem, insolven¢nim spravcem, spoleCnikem insolvenéniho spravce nebo
zaméstnancem osoby, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, organizatora regulovaného
trhu, obchodnika s cennymi papiry, zahraniéni osoby poskytujici investiéni sluzby v Ceské
republice prostfednictvim pobocky, investiCniho zprostfedkovatele, vazaného zastupce,
provozovatele vypofadaciho systému nebo osoby zahrnuté do konsolidacniho celku
podléhajiciho dohledu na konsolidovaném zaklad&, ktery vykonava Ceska narodni banka, je
povinna zachovavat mi€enlivost o informaci, ktera mize mit vyznam pro posouzeni vyvoje na
kapitalovém trhu nebo muze vyznamné poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na
kapitalovém trhu, a ktera nebyla uverejnéna.

(2) Povinnost mi€enlivosti trva i po ukonceni €innosti osob uvedenych v odstavci 1.

Nevyplyva-li ze zakona néco jiného, jsou osoby uvedené v § 116 zproStény povinnosti
zachovavat micenlivost pro ucely

a) ob&anského soudniho fizeni,
b) soudniho fizeni spravniho,
c) trestniho Fizeni,

d) spravy dani a poplatkd,

e) dohledu nad finanénim trhem,



f) poskytovani informaci ministerstvu pfi pIlnéni povinnosti podle zakona o boji proti
legalizaci vynosu z trestné &innosti a financovani terorismu nebo zakona o provadéni
mezinarodnich sankci za u€elem udrZzovani mezinarodniho miru a bezpeénosti, ochrany
zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informaéniho systému Ceské narodni banky podle zakona, ktery upravuje
ginnost Ceské narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,
i) exekuéniho fizeni,

j) insolvenéniho Fizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

1) poskytovani informaci Bezpecénostni informaéni sluzbé pfi plnéni Ukoll podle zakona,
ktery upravuje ¢innost Bezpec€nostni informacni sluzby.

HLAVAIII

INFORMACNI POVINNOST EMITENTA NEKTERYCH INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU A
DALSICH 0SOB

Pro vyménitelny dluhopis, prioritni dluhopis nebo jim obdobny cenny papir vydany v zahranici,
ktery po pfevedeni nebo vykonu prava z ného vyplyvajiciho opraviiuje k nabyti akcie nebo
obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na spole€nosti nebo jiné pravnické osobég, se
pro ucely této Casti zakona pouzije pravni uprava pro akcii nebo obdobny cenny papir
predstavujici podil na emitentovi [§ 118 odst. 1 pism. a)].

Vyroéni finan€ni zprava emitenta

(1) Vyro¢ni finanéni zpravu je povinen nejpozdéji do 4 mésicl po skonc€eni ucetniho obdobi
uverejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na tomto emitentovi, je-li
tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ma-li tento
emitent sidlo na uzemi

1. Ceské republiky, nebo

2. statu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou
republiku za referenéni stat (§ 123),

b) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho pravo na splaceni dluzné
Castky timto emitentem nebo jiného investi€niho cenného papiru, jehoz hodnota se vztahuje
ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem, v€etné sekuritizovaného dluhu, neni-li jmenovita
hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise téméfr rovna nebo vySSi nez Castka
odpovidajici 1000 EUR, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a ma-li tento emitent sidlo na uzemi

1. Ceské republiky, nebo

2. statu, ktery neni &lenskym statem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou
republiku za referenéni stat,

c¢) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho pravo na splaceni dluzné
Castky timto emitentem nebo jiného investi¢niho cenného papiru, jehoz hodnota se vztahuje
ke splaceni dluzné Castky timto emitentem, véetné sekuritizovaného dluhu, je-li jmenovita
hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise téméf rovna nebo vysSi nez Castka
odpovidajici 1000 EUR, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni stat, nebo



d) jiného investiéniho cenného papiru, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na
evropském regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni stat.

(2) Vyroéni finanéni zprava emitenta je nedilny celek a tvofi ji vzdy

a) ucetni zavérka ovéfena auditorem a konsolidovana ucetni zavérka ovéfena auditorem,
ma-li emitent povinnost ji sestavovat,

b) vyrocni zprava podle zakona upravujiciho u€etnictvi nebo konsolidovana vyroéni zprava
podle zakona upravujiciho ucetnictvi, ma-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou
ucetni zavérku; na vyrocni finanéni zpravu emitenta se hledi jako na vyroéni zpravu podle
zakona upravujiciho ucetnictvi nebo jako na konsolidovanou vyrocni zpravu podle zakona
upravujiciho ucetnictvi, ma-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou ucéetni zavérku,
a

c) prohlaseni odpovédnych osob emitenta, spolu s uvedenim jejich jmen a funkci, ze podle
jejich nejlepSiho védomi podava ucetni zavérka a konsolidovana ucéetni zavérka, ma-li
emitent povinnost ji sestavovat, vypracovana v souladu s platnym souborem ucetnich
standardli, vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a vysledku
hospodareni emitenta a jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku a vyro¢ni zprava
podle zakona upravujiciho uCetnictvi nebo konsolidovana vyro¢ni zprava podle zakona
upravujiciho Uc&etnictvi obsahuje vérny prehled vyvoje a vysledki emitenta a postaveni
emitenta a jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku, spolu s popisem hlavnich rizik a
nejistot, kterym celi.

(3) Emitent vyhotovuje vyroéni finanéni zpravu v souladu s pfimo pouZitelnym piedpisem

Evropské unie upravujicim jednotny elektronicky format pro podavani zprév67). Emitent zajisti,
aby uvefejnéna vyro¢ni finan¢ni zprava byla vefejné pfistupna po dobu nejméné 10 let.

(4) Soucasti vyro¢ni zpravy nebo konsolidované vyroCni zpravy podle odstavce 2 pism. b)
emitenta podle odstavce 1 je také vykaz o fizeni a spraveé spolecnosti, ktery obsahuje

a) informace o kodexech fizeni a spravy spoleénosti, které
1. jsou pro n&j zavazné, a informaci o tom, kde je mozno do kodexu nahlédnout, a
2. dobrovolné dodrzuje, a informaci o tom, kde je mozno do kodexu nahlédnout,

b) informace o postupech fizeni a spravy spole¢nosti pouzivanych nad ramec pozadavku
tohoto zakona a jejich podrobny popis, pokud je pouziva,

¢) namisto informaci podle pismen a) a b) informaci o tom, Ze nékteré ustanoveni kodexu
fizeni a spravy spolecnosti nedodrZuje, nebo o tom, Zze zadny kodex nedodrZuje, véetné
zduvodnéni, pro€ toto ustanoveni nebo zadny kodex nedodrzuje,

d) popis hlavnich parametrd systému( vnitfni kontroly a fizeni rizik ve vztahu k procesu
ucetniho vykaznictvi,

e) popis prav spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujiciho podil na emitentovi, a to alesporn odkazem na

1. zakon upravujici pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev a stanovy
emitenta, pokud se jedna o druh akcie, nebo

2. srovnatelny zahranicni pravni pfedpis a stanovam obdobny dokument emitenta, pokud
se jedna o druh obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na emitentovi,

f) popis slozeni a postupl rozhodovani vedouciho organu emitenta a jeho vybord, jsou-li
zfizeny,

g) popis postupu rozhodovani a zakladniho rozsahu pusobnosti valné hromady emitenta
nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papird predstavujicich podil na
emitentovi,

h) v pfipadé emitenta, ktery k rozvahovému dni pfekraCuje alesport 2 hrani¢ni hodnoty
podle § 1b odst. 3 zakona o Uc&etnictvi, také popis politiky rozmanitosti uplatiiované na



vedouci organ emitenta, a to s ohledem napfiklad na kritéria véku, pohlavi, nebo vzdélani a
odbornych znalosti a zkuSenosti, véetné informace o

1. cilech této politiky,
2. zpUsobech jejiho uplatiiovani a
3. vysledcich jejiho uplatfiovani v pfislusném ucetnim obdobi, a

i) namisto informaci podle pismene h) informaci, Ze emitent neuplatfiuje politiku
rozmanitosti podle pismene h), véetné zduvodnéni, pro¢ tuto politiku neuplatfuje.

(5) Vykaz o fizeni a spravé podle odstavce 4 emitenta podle odstavce 1 pism. a) obsahuje
také Ciselné udaje a informace o

a) struktufe vlastniho kapitalu emitenta, v€etné cennych papird nepfijatych k obchodovani
na evropském regulovaném trhu a véetné pfipadného ureni riznych druhd akcii nebo
obdobnych cennych papirl pfedstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakladnim
kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na
emitentovi, spolu s uvedenim prav a povinnosti s takovymi cennymi papiry spojenymi a s
uvedenim procenta celkového akciového kapitalu, ktery pfedstavuje,

b) omezeni pfevoditelnosti cennych papiru,

¢) vyznamnych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,
d) vlastnicich cennych papirt se zvlastnimi pravy, v€etné popisu téchto prav,

e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvach mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papird predstavujicich
podil na emitentovi, které mohou mit za nasledek ztiZeni pfevoditelnosti akcii nebo
obdobnych cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich pray,
pokud jsou emitentovi znamy,

g) zvlastnich pravidlech ur€ujicich volbu a odvolani €lend Fidiciho organu emitenta a zménu
stanov nebo obdobného dokumentu emitenta,

h) zvlastni pusobnosti Fidiciho organu emitenta,

i) vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou uc&innosti,
zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmeény ovladani podle zdkona o obchodnich korporacich
emitenta v dusledku nabidky pfevzeti, a o ucincich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou takovych
smluv, jejichz uvefejnéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici; tim neni omezena jina
povinnost uvefejnit takovou informaci podle tohoto zakona nebo jinych pravnich predpisu,

j) smlouvach mezi emitentem a &leny jeho fidiciho orgadnu nebo zaméstnanci, kterymi je
emitent zavazan k pInéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s
nabidkou prevzeti, a

k) systému kontroly programu, na jehoZ zakladé ¢lenové fidiciho organu nebo zaméstnanci
emitenta nabyvaji u€astnické cenné papiry spole¢nosti, opce na tyto cenné papiry nebo jina
prava k nim, pokud tato prava sami nevykonavaiji.

(6) Ridici organ emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) na fadné valné hromadé nebo
obdobném Ffadném shromazdéni vlastnikd cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi
predlozi akcionafllm nebo obdobnym vlastnikim cennych papirt pFedstavujicich podil na
emitentovi souhrnnou vysvétlujici zpravu tykajici se zalezitosti podle odstavce 5.

(7) Vyroc¢ni zprava nebo konsolidovana vyro¢ni zprava emitenta podle odstavce 1 se sidlem
ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, musi obsahovat informace rovnocenné
informacim, které obsahuje vyroCni zprava podle zakona upravujiciho ucetnictvi nebo
konsolidovana vyroCni zprava podle zakona upravujiciho ucetnictvi.

(8) Pokud valnd hromada nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papir(
predstavujicich podil na emitentovi ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku
neschvali nebo pokud soudni organ rozhodne o neplatnosti valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikG cennych papirll predstavujicich podil na emitentovi, které schvalilo



ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, emitent bez zbyteného odkladu tyto
skute€nosti uvefejni; v informaci se uvede téz zplisob feSeni pfipominek valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi.

Pololetni financ€ni zprava

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c) do 3 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésicl
ucetniho obdobi uvefejni svou pololetni finanéni zpravu a zaijisti, aby uvefejnéna pololetni
finanéni zprava byla vefejné pfistupna po dobu nejméné 10 let.

(2) Pololetni finan¢ni zprava obsahuje vzdy
a) zkraceny soubor ucetni zavérky,

b) popis dulezitych udalosti, ke kterym doslo v prvnich 6 mésicich ucetniho obdobi, a jejich
dopadu na zkraceny soubor ucetni zavérky, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot pro
zbyvajicich 6 mésicu ucetniho obdobi, a u emitentd podle § 118 odst. 1 pism. a) rovnéz
popis transakci se spfiznénymi stranami v prvnich 6 mésicich u€etniho obdobi, které
podstatné ovlivnily vysledky hospodareni emitenta nebo jeho konsolidaéniho celku, a

c) prohlaseni odpovédnych osob emitenta, spolu s uvedenim jejich jmen a funkci, ze podle
jejich nejlepdiho védomi podava zkraceny soubor ucetni zavérky vérny a poctivy obraz o
majetku, zavazcich, finanéni situaci a vysledku hospodareni emitenta a jeho konsolidaéniho
celku a popis podle pismene b) obsahuje vérny prehled informaci pozadovanych podle
pismene b).

(3) Byla-li pololetni finanéni zprava ovéfena auditorem a neni-li zprava auditora o pfezkumu
obsahovou soucasti pololetni finan¢ni zpravy, uvefejni emitent zpravu auditora spolu s
pololetni finanéni zpravou. Nebyla-li pololetni finanéni zprava ovéfena auditorem, uvede to
emitent v pololetni finan¢ni zpravé.

(4) Ma-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, obsahuje zkraceny
soubor Uletni zavérky Ciselné udaje a informace v rozsahu mezitimni u€etni zavérky podle
mezinarodniho uUcetniho standardu IAS 34 - Mezitimni uc€etni vykaznictvi, podle pfilohy

narizeni Komise (ES) €. 1126/200865).

(5) Nema-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, obsahuje zkraceny
soubor ucetni zavérky alespon Ciselné uUdaje a informace v rozsahu zkracené rozvahy,
zkracené vysledovky a vybranych vysvétlujicich poznamek. Pfi pfipravé zkracené rozvahy a
zkracené vysledovky dodrzuje emitent stejné zasady uctovani a ocefiovani jako pfi pfipravé
vyro€ni financni zpravy.

Zprava o Uhradach placenych statu

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, ktery pusobi v tézebnim primyslu, dfevarstvi nebo lesnictvi,
uverejni nejpozdéji do 6 mésicu po skonceni Ucetniho obdobi zpravu na konsolidovaném
zakladé obsahujici Ciselné Udaje a informace o platbach placenych organim spravy statu
podle zadkona upravujiciho ucetnictvi. Emitent zabezpeci, aby tato uvefejnéna zprava byla
vefejné pfFistupna po dobu nejméné 10 let.

Uverejnovani dalSich informaci

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bez zbyte€ného odkladu uvefejni kazdou zménu
prav spojenych s ur¢itym druhem akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich pravo
na podil na emitentovi. Stejnou povinnost ma i v pfipadé zmény prav spojenych s investi¢nim
nastrojem, ktery emitent vydal a se kterym je spojeno pravo na ziskani jim vydanych akcii
nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich pravo na podil na emitentovi pfijatych k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b), ¢) nebo d) bez zbyte€ného odkladu uvefejni
kaZdou zménu prav spojenych s investi€nim cennym papirem uvedenym v § 118 odst. 1 pism.



b) a c), ktery vydal, zejména uveiejni informaci o zméné emisnich podminek nebo dokumentu
obdobnému emisnim podminkam.

Vyjimky z povinnosti uverejiiovat informace
(1) Povinnosti stanovené v § 118 az 119a se nevztahuji na

a) emitenta uvedeného v ¢&l. 1 odst. 2 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129%6) a

b) emitenta, ktery vydava vyluéné néktery z investiénich nastroju uvedenych v § 118 odst. 1
pism. c), pokud jmenovita hodnota takového investi¢niho nastroje odpovida k datu emise
alespon ¢astce odpovidajici 100000 EUR.

(2) Povinnosti stanovené v § 119 se nevztahuji na emitenta, ktery

a) je osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahraniéni osobou s obdobnou
¢innosti, jehoz akcie nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a ktery vydava
pribézné i opakované vyluéné investi¢ni nastroje uvedené v § 118 odst. 1 pism. c), pokud
jejich celkova jmenovita hodnota nepfesahla ¢astku odpovidajici 100000000 EUR a emitent
u téchto nastroju neuverejnil prospekt v souladu s pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské
unie upravujicim prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych

papird k obchodovani na regulovaném trhu66), nebo

b) vznikl pred 1. lednem 2004 a vydava vylucné investicni nastroje uvedene v § 118 odst. 1
pism. c¢) nepodminéné a neodvolatelné zarucené Ceskou republikou nebo Uzemné
samospravnym celkem Ceské republiky.

Ostatni povinnosti emitenta

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 predlozi bez zbyte€ného odkladu organizatorovi
evropského regulovaného trhu, na némz je jim vydany investini cenny papir pfijat k
obchodovani, a Ceské narodni bance navrh kazdého rozhodnuti o sniZzeni nebo zvySeni
zakladniho kapitalu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c)

a) zajisti rovné zachazeni se vSemi vlastniky investi¢nich cennych papiru, které vydal,
jimz vyplyva z vlastnictvi téchto cennych papird stejné postaveni; poruSenim této
povinnosti neni, je-li s investicnim cennym papirem téhoZz druhu spojen rozdilny pocet
hlasovacich pray,

b) zajisti vyplatu vynosu z investi¢niho cenného papiru nebo jiného penézitého plnéni
spojeného s investicnim cennym papirem, ktery vydal; emitent vyplati vynosy nebo jina
penézita plnéni prostfednictvim jim uréené osoby uvedené v § 2a odst. 1 pism. a) az c)
nebo zahrani¢ni osoby s obdobnou &innosti.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c) nejpozdéji v den uvefejnéni
oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirt
pfedstavujicich podil na emitentovi nebo schize vlastnikd dluhopisi nebo obdobného
shromazdeéni vlastnikl cennych papirG pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné Castky,
nebo v den zaslani pozvanky na takové shromazdéni vlastnikl cennych papirt zpfistupni v
listinné podobé& komukoliv ve svém sidle az do dne konani takového shromazdéni viastnikil
cennych papird nebo, v pfipadé emitenta, ktery poskytuje informace elektronickym
prostfedkem, ktery umozZfiuje pfenos dat po vedeni, radiem, optickym nebo jinym
elektromagnetickym prostfedkem, zpracovani dat zahrnujici digitalni kompresi a
uchovavani dat (dale jen ,elektronicky prostiedek®), v souladu s odstavcem 5, zasle
elektronickym prostfedkem formulaf plné moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru na
shromazdéni vlastnikd cennych papird. Tento formulaf emitent souc¢asné uverejni na svych
internetovych strankach.



(4) Kazdy ma pravo vyzadat si zaslani formulafe plné moci podle odstavce 3 na svuj naklad
a na své nebezpedi v listinné podobé nebo elektronickym prostfedkem. Na zpfistupnéni
formulare plné moci podle odstavce 3 v listinné podobé v sidle emitenta, jeho uvefejnéni na
internetovych strankach emitenta a na pravo vyzadat si jeho zaslani v listinné podobé nebo
elektronickym prostfedkem na svij naklad a své nebezpeci musi byt vlastnik cenného
papiru vydaného emitentem upozornén v pozvance na shromazdéni uvedené v odstavci 3
nebo v oznameni o konani shromazdéni uvedeného v odstavci 3. Emitent podle § 118 odst.
1 pism. a) zajisti moznost oznamovani udéleni plné moci k zastupovani na valné hromadé
nebo obdobném shromazdéni vlastnikd cennych papir(l, jakoz i jeji odvolani zmocnitelem,
elektronickym prostfedkem.

(5) Pokud stanovy nebo dokument obdobny stanovam emitenta uvedeného v § 118 odst. 1
pism. a) nebo emisni podminky dluhopisu nebo dokument obdobny emisnim podminkam
dluhopisu emitenta podle § 118 odst. 1 pism. b) nebo c) neobsahuiji jiz tuto moznost, pak
valna hromada nebo obdobné shromazdéni viastnik( cennych papird predstavujicich podil
na emitentovi, pokud se jedna o emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), nebo schlze
vlastnikd dluhopisti nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papiru pfedstavujicich
pravo na splaceni dluzné ¢astky, pokud se jedna o emitenta podle § 118 odst. 1 pism. b)
nebo c), muze rozhodnout o poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika
cenného papiru vydaného timto emitentem elektronickym prostfedkem pouze, pokud tento
emitent

a) nevaze poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostfedkem na bydlisté nebo sidlo vlastnika cenného papiru, zmocnénce
opravnéneho jej zastupovat nebo osoby uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az h),

b) zabezpecuje uc€innou spravu udaji o vlastnikovi cenného papiru nebo o osobé
opravnéné za néj vykonavat hlasovaci prava a zajistuje technické podminky pro ochranu
zpracovavanych, uchovavanych a pfenasenych dat,

c) informuje zpusobem, kterym svolava takové shromazdéni viastnikl cennych papird,
bez zbyte¢ného odkladu vlastnika jim vydaného cenného papiru nebo osobu
opravnénou za néj vykonavat hlasovaci prava o rozhodnuti shromazdéni vlastnik
cennych papirt poskytovat informace tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostfedkem a pozada jej o vyjadfeni souhlasu v pfiméfené Ih(té s tim, ze
pokud v této [hité nevyjadii své namitky, povazuje se jeho souhlas za dany a

d) poskytuje kazdou informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostfedkem kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papirG a kazdé
osobé uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) aZ e); to se nevztahuje na osobu, ktera emitenta
pisemné pozadala o zasilani informaci na svij naklad a své nebezpedi v listinné podobé.

(6) Spinéni podminek stanovenych v odstavci 5 emitent uvedeny v odstavci 5 zajisti také
pro pfipad, kdy stanovy nebo dokument obdobny stanovam anebo emisni podminky nebo
dokument obdobny emisnim podminkam obsahuji moznost poskytnout informace tykajici se
vykonu prav vlastnika daného cenného papiru elektronickym prostfedkem.

(7) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b), c) nebo d) poskytuje ve Ihité, v niz je povinen
informace uverejnit, osobé, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt a
ktera pro néj vede evidenci emise, informace o

a) vyplaté vynosu z investiéniho cenného papiru nebo obdobného penézitého pinéni,
spojeného s investicnim cennym papirem vydanym emitentem,

b) svolani valné hromady emitenta nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych
papir( predstavujicich podil na emitentovi, nebo schize vilastnikl dluhopisi nebo

obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papird vydanych emitentem predstavujicich
pravo na splaceni dluzné ¢astky,

¢) zménach prav spojenych s investi¢nim cennym papirem podle § 119b,

d) dalSich skute€nostech tykajicich se vykonu prav spojenych s investi¢nim cennym
papirem, které ma emitent povinnost uvefejfiovat podle jinych pravnich pfedpisu.



(8) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, uverejni informace
obdrZzené podle odstavce 7 na svych internetovych strankach.

(1) Kromé pozadavkll stanovenych zakonem upravujicim pravni poméry obchodnich
spoleCnosti a druzstev nebo srovnatelnych pozadavk( zahrani¢niho pravniho predpisu
obsahuje, v pfipadé emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), pozvanka na valnou hromadu
nebo obdobné shromazdéni vlastnik(l cennych papirQl pfedstavujicich podil na emitentovi
nebo oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych
papirl predstavujicich podil na emitentovi

a) upozornéni na prava vlastnika cenného papiru souvisejici s u¢asti na valné hromadé
nebo obdobném shromazdéni vlastniki cennych papird pfedstavujicich podil na
emitentovi a udaj o celkovém poctu akcii a cennych papirt predstavujicich podil na
emitentovi a hlasovacich pravech s nimi spojenych,

b) jasny a urcity popis toho, jak se u€astnit, a to i na zakladé plné moci, valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papird pFedstavujicich podil na
emitentovi, a jak na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastniki cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi hlasovat, v€etné informaci o

1. pravu uplatiiovat navrhy a protinavrhy k navrhim, jejichz obsah je uveden v
pozvance na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papirQ
pfedstavujicich podil na emitentovi nebo v oznameni o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastniki cennych papird predstavujicich podil na
emitentovi,

2. pravu zZadat zarfazeni urCené zalezitosti na program jednani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi
a o Ih(tach souvisejicich s vykonem tohoto prava; v pfipadé, Ze je informace o tomto
pravu poskytovana na internetovych strankach emitenta, postaci, obsahuje-li
pozvanka nebo oznameni informace o Ihttach souvisejicich s vykonem tohoto prava a
odkaz na internetové stranky emitenta, v€etné udaje, kde Ize na nich pfislusné
informace nalézt,

3. zplsobu, jakym emitent pfijima elektronickym prostfedkem sdéleni o udéleni piné
moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru na valné hromadé nebo obdobném
shromazdéni vlastniki cennych papirQ pfedstavujicich podil na emitentovi,

4. zpusobu a postupu pfi korespondenénim hlasovanim nebo hlasovani elektronickym
prostfedkem, umoziuje-li emitent takové hlasovani,

¢) Udaje o zpusobu a mistu ziskani dokumentd uvedenych v § 120b odst. 1,

d) odkaz na internetové stranky emitenta, v€etné udaje, kde Ize na nich informace
uvedené v § 120b odst. 1 nalézt.

(2) Jestlize ma byt na pofadu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnik( cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1
pism. a) rozhodnuti o vyplaté vynosu z cenného papiru nebo jiného penézitého plnéni
spojeného s cennym papirem, tento emitent uvefejni spolu s oznamenim o konani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni viastnikl cennych papirt pfedstavujicich podil na
emitentovi nebo zasle vlastnikiim cennych papird spolu s pozvankou na valnou hromadu
nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi
navrhovany rozvrh vyplaty vynosu nebo jiného penéZzZitého plnéni a udaje o osobé,
prostfednictvim které vynosy nebo jind penézitd plnéni vyplati. Stejnym zpusobem
informuje emitent vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyteéného odkladu
o vysledku jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papira
predstavujicich podil na emitentovi.

(3) Jestlize ma byt na pofadu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnikl cennych papirG predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1
pism. a) rozhodnuti o zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitalu, o §t€peni cennych papira,
0 spojeni vice cennych papird do jednoho nebo o zméné formy nebo druhu cenného



papiru, uverejni spolu s oznamenim o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastniklli cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi nebo zaSle vlastnikovi
cenného papiru spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni
vlastnik( cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi informace o dopadu takového
rozhodnuti na prava vlastnika. Stejnym zplsobem informuje emitent vlastnika cenného
papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyte¢ného odkladu o vysledku jednani valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vliastnikd cennych papir predstavujicich podil na emitentovi
v tomto bodé jednani.

(4) Pokud o zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitalu rozhoduje statutarni organ na
zakladé povéfeni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi, pouzije se odstavec 3 pfimérené.

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) je povinen nejpozdéji dnem uverejnéni oznameni o
konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi nebo dnem zaslani pozvanky na valnou hromadu nebo
obdobné shromazdéni vlastniki cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi
uvefejnit

a) toto oznameni nebo tuto pozvanku,

b) kazdy dokument tykajici se programu jednani valné hromady nebo obdobného
shromazdeéni vlastnikl cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi; dokument
nemusi byt zcela nebo zC€asti uverejnén, jestlize z peclivého podnikatelského uvazeni
vyplyva, Ze by mohlo jeho uvefejnéni pfivodit emitentovi Ujmu, nebo jde, v pfipadé
informace uvedené v dokumentu, o vnitfni informaci anebo o informaci, ktera je
pfedmétem obchodniho, bankovniho nebo podobného tajemstvi emitenta nebo
utajovanou informaci podle jiného pravniho pfedpisu; zda jde o takovou informaci,
rozhodne statutarni organ emitenta,

c) formulaf, pomoci kterého lIze vykonat korespondenéni hlasovani nebo hlasovani
elektronickym prostfedkem,

d) navrh usneseni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi, anebo stanovisko statutarniho organu
emitenta k jednotlivym bodim navrhovaného programu jednani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni viastnik(l cennych papir(i predstavujicich podil na emitentovi,

e) pisemné znéni doru€eného navrhu nebo protinavrhu akcionare nebo vlastnika
cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi k navrhiim, jejichz obsah je uveden v
pozvance na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papir
pfedstavujicich podil na emitentovi nebo v oznameni o konani valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirl pfedstavujicich podil na emitentovi a

f) celkovy pocet akcii a cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi vydanych ke
dni uvefejnéni oznameni nebo zaslani pozvanky, jakoz i celkovy pocet hlasu, které jsou s
nimi spojeny; vydal-li emitent rizné druhy akcii a cennych papirt pfedstavujicich podil na
emitentovi, uvede tyto udaje zvlast pro kazdy druh akcie a cenného papiru
pfedstavujiciho podil na emitentovi.

(2) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) uvefejni do 15 dnu ode dne, kdy se konala valna
hromada nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papirli pfedstavujicich podil na
emitentovi, udaje o

a) poctu platnych hlasi odevzdanych pfi hlasovani o kazdém navrhu, poctu akcii a
cennych papirll pfedstavujicich podil na emitentovi, s nimiz jsou tyto hlasy spojeny, a
vySi podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech emitenta, kterou pfedstavuji
tyto akcie a tyto cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, a

b) celkovém poctu platnych hlast odevzdanych pro navrh, proti navrhu a podétu hlasu,
ohledné nichz se hlasujici zdrzeli hlasovani.



(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zpfistupni dokumenty uvedené v odstavci 1
akcionarim nebo vlastnikim cennych papiri pfedstavujicich podil na emitentovi a uverejni
Udaje uvedené v odstavci 2 bezplatné na svych internetovych strankach. Povinnost
uverejnit oznameni nebo pozvanku na valnou hromadu podle zakona upravujiciho pravni
poméry obchodnich spole€nosti a druzstev tim neni dotéena.

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c) je povinen uvefejnit nebo zaslat
oznameni o konani schuize vlastnikd dluhopisti nebo obdobného shromazdéni vlastniki
cennych papird predstavujicich pravo na splaceni dluzné c&astky; stejnym zplsobem
uvefejni nebo zadle bez zbyte¢ného odkladu informaci o vykonu prava plynouciho z
vlastnictvi takového cenného papiru, vyplaté vynosu, upisovani, zruSeni nebo splaceni
takového cenného papiru. Tim nejsou doteny pozadavky stanovené jinym pravnim
predpisem na dokument, kterym se svolava schiize vlastnik( dluhopist, nebo srovnatelné
pozadavky zahrani¢niho pfedpisu na dokument, kterym se svolava shromazdéni vlastniku
cennych papirt pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky.

(2) Pokud se schuze vlastnik(l dluhopisi nebo obdobného shromazdéni vlastniki cennych
papirG predstavujicich pravo na splaceni dluzné &astky maji ucastnit pouze vlastnici
investiéniho cenného papiru uvedeného v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c), jehoz jmenovita
hodnota k datu emise odpovida alespori ¢astce odpovidajici 100000 EUR, mlze se takova
schlze vlastniki nebo takové obdobné shromazdéni konat v jakémkoli ¢lenském staté
Evropské unie za pfedpokladu, Ze v tomto &lenském staté Evropské unie jsou zajistény
nezbytné informace a podminky k tomu, aby tento vlastnik mohl vykonavat sva prava.

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nesmi pfi pInéni svych informacénich povinnosti
a) pouzivat nepravdive, klamavé nebo zavadéjici informace,
b) zaml¢ovat skute¢nosti dllezité pro rozhodovani investord,
¢) nabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemuze zarudit,

d) uvadét nespravné informace o své hospodarské situaci.

Jestlize je investiCni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. c) pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, pIni povinnosti stanovené v § 118, § 119b odst. 2, § 120 odst.
1 a5 av § 121 emitent investicniho cenného papiru, ktery je cennym papirem uvedenym v
§ 3 odst. 2 pism. c) nahrazovan, a to bez ohledu na to, zda je tento nahrazovany investi¢ni
cenny papir pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Jestlize byl investi€ni cenny papir pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta, povinnost uvefejnit informace podle této hlavy a hlavy V této ¢asti zakona a podle
¢l. 17 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud emitent
podléha informaénim povinnostem podle tohoto zakona, nebo s nimi srovnatelné informace,
pokud emitent podléha informaéni povinnosti podle pravniho fadu jiného Clenského statu
Evropské unie, plni misto emitenta osoba, ktera o pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu pozadala, nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam pfijal investiéni cenny papir k
obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta. Tato povinnost je spinéna,
uvefejni-li povinnad osoba informaci podle hlavy VIl této €asti zakona bez zbyte¢ného
odkladu poté, co doSlo k jejimu uvefejnéni emitentem; budou-li dodrzeny pozadavky na
zpusob a jazyk uvefejfiovani, splni povinna osoba tuto povinnost i jen uvefejnénim odkazu
na misto, kde jsou emitentem uvefejnéné informace k dispozici.

HLAVA Il

IDENTIFIKACE AKCIONARU, PREDAVANI INFORMACIi A USNADNENi VYKONU PRAV
AKCIONARU



Plsobnost

Ustanoveni této hlavy se uplatni pouze ve vztahu k akciim nebo obdobnym cennym papirim
predstavujicim podil na emitentovi se sidlem v Clenském staté Evropské unie, jsou-li pfijaté k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Predavani informaci osobami vedoucimi majetkové ucty

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, sdéli emitentovi na jeho zadost udaje
o majiteli uctu vlastnika, na kterém eviduje cenné papiry vydané timto emitentem.

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri, pfeda zadost
podle odstavce 1 osobam, které vedou cenné papiry vydané stejnym emitentem v evidenci
navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirG. Obdrzi-li od emitenta
Zzadost podle odstavce 1 osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papira, preda ji osobé&, ktera vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiru.

(3) Obdrzi-li osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji nebo evidenci
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojli, zadost podle odstavce 1, preda ji

a) majiteli uétu zakaznikd, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem, a
b) osobé, ktera pro ni vede ulet zakazniku, na kterém jsou evidovany cenné papiry
vydané stejnym emitentem.

(4) Udaji podle odstavce 1 jsou
a) udaje o majiteli uctu vlastnika, kterymi jsou

1. u pravnické osoby jméno, identifikaCni Cislo osoby a kontaktni adresa, vCetné
adresy elektronické posty, je-li k dispozici,

2. u fyzické osoby jméno a kontaktni adresa, v€etné adresy elektronické posty, je-li k
dispozici,

b) pocet kusi cenného papiru, které maijitel uctu viastnika drzi, a

¢) druh akcie nebo obdobného cenného papiru nebo datum, od kterého je majitel uctu
vlastnika drzi, pozaduje-li emitent tyto udaje.

(5) Formu a rozsah zadosti emitenta, Ihity a zplsob pfedavani zadosti a Udajli o majitel
uctu vlastnika stanovi pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 3a
odst. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES.

(1) Emitent poskytuje ve lhuté, ve které je povinen informace uvefejnit, osobég, ktera vede
centralni evidenci zaknihovanych cennych papirtd a ktera pro néj vede evidenci emise,
informace podle § 120 odst. 7 nebo informaci o tom, kde jsou tyto informace pro vlastniky
cennych papir uverejnény na internetovych strankach emitenta. To neplati, jestlize emitent
informace zaS$le pfimo vSem akcionarim.

(2) Obdrzi-li osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papiru, informace
od emitenta podle odstavce 1, pfeda je

a) majiteli uctu zakaznikd, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem, a
b) majiteli u¢tu vlastnika, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem.

(3) Obdrzi-li osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papird,
informace podle odstavce 1, pfeda je osobam, pro které vede cenné papiry vydané stejnym
emitentem na uétech vlastnika.

(4) Obdrzi-li osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroju, nebo osoba,
ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju, od emitenta



nebo od jiné osoby, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, informace podle § 120 odst.
7, pfeda tyto informace

a) majiteli uctu zakaznikl, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem, a
b) majiteli u¢tu vlastnika, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem.
(5) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju,

a) sdéli emitentovi informace od majitele uctu vlastnika tykajici se vykonu prav spojenych
s cennym papirem, nebo

b) pfeda informace podle pismene a) osobé, ktera pro ni vede cenné papiry vydané
stejnym emitentem na uctu zakaznika.

(6) Formu a rozsah informaci, Ihuty a zpusob jejich pfedavani podle odstavcl 1 az 5 stanovi
pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 3b odst. 6 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES.

Uhrada naklad@ vzniklych pfi poskytnuti informaci

Osobg, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, nalezi uplata za pInéni povinnosti podle §
121d a 121e pouze tehdy, je-li uplata nediskriminaéni a pfiméfena skute¢nym nakladim
vzniklym pfi pInéni téchto povinnosti. Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju,
uvefejni Uplatu za jednotlivé sluzby podle § 121d a 121e.

Vztah k zahrani¢ni evidenci investi¢nich nastroju

Ustanoveni této hlavy se obdobné pouziji na osoby, které nemaiji sidlo v Clenském staté
Evropské unie a vedou v evidenci investi¢nich nastroju akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na emitentovi se sidlem v &lenském staté Evropské unie, jsou-li pfijaté k
obchodovani na regulovaném trhu.

Uchovavani informaci

Emitent a osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, uchovava a zpracovava osobni
udaje ziskané podle této hlavy nejdéle po dobu 12 mésicli ode dne, kdy se dozvi, Ze zadné
akcie nebo obdobné cenné papiry vydané emitentem nejsou vedeny na uctu vlastnika
daného majitele.

Potvrzeni o hlasovani

(1) Emitent zaSle akcionafi nebo jim povéfené osobé& na Zadost informaci o tom, zda a jak
byly hlasy akcionafe pfi hlasovani na valné hromadé zapocteny. Emitent neni povinen
zadosti o informaci vyhovét, jsou-li informace akcionafi nebo jim povéfené osobé jiz
dostupné nebo obdrzi-li zadost o informace vice nez 3 mésice ode dne konani valné
hromady.

(2) Obdrzi-li osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, od emitenta informaci podle
odstavce 1, pfeda ji majiteli u¢tu vlastnika nebo zakazniku, na kterém eviduje akcie vydané
stejnym emitentem.

(3) V pfipadé hlasovani na valné hromadé nebo rozhodovani mimo valnou hromadu s
vyuzitim technickych prostfedku zasle emitent osobé, ktera takto hlasovala, elektronicky
informaci, zda byl jeji hlas pfijat.

(4) Formu a rozsah informaci, Ihuty a zpusob jejich pfedavani podle odstavct 1 az 3 stanovi
pfimo pouzitelny pfedpis Evropské unie, kterym se provadi €l. 3c odst. 3 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES.

HLAVA IV



ODMENOVANI A VYZNAMNE TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Plasobnost

Ustanoveni této hlavy se pouziji pouze na emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a).

Predlozeni, schvaleni a uverejnéni politiky odménovani

(1) Emitent vyhotovi politiku odménovani podle § 121l. Pfedstavenstvo nebo spravni rada
emitenta ji pfedlozi ke schvaleni nejpozdéji prvni valné hromadé konané po uplynuti 90 dn(
ode dne pfijeti akcii k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktera schvaluje ucetni
zavérku emitenta. Nepredlozi-li predstavenstvo nebo spravni rada emitenta politiku
odmeénovani podle véty druhé, je vykon funkce ¢lenl predstavenstva nebo €lenu spravni rady
bezplatny, a to ode dne konani valné hromady podle véty druhé az do dne konani valné
hromady, které byla pfedlozena politika odménovani ke schvaleni.

(2) Predstavenstvo nebo spravni rada emitenta pfedlozi valné hromadé politiku odménovani
ke schvaleni pfi kazdé jeji podstatné zméné nebo alespor jednou za 4 roky.

(3) Neschvali-li valna hromada emitenta pFedlozenou politiku odménovani, predlozi
pfedstavenstvo nebo spravni rada nasledujici valné hromadé ke schvaleni upravenou politiku
odménovani.

(4) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po konani valné hromady bezplatné uvefejni schvalenou

politiku odménovani spolu s datem jejiho schvaleni a udaji podle § 120b odst. 2 na svych
internetovych strankach a ponecha ji uvefejnénou po dobu jejiho uplatiiovani.

Obsah politiky odménovani

(1) Politka odménovani je srozumitelna, podporuje obchodni strategii emitenta, jeho
dlouhodobé zajmy i udrzitelnost a objasriuje, jakym zplsobem tak €ini.

(2) Politika odménovani obsahuje ve vztahu k osobam podle § 121m odst. 1

a) popis v8ech pevnych a pohyblivych slozek odmén, v&etné vSech bonusu a dalSich vyhod
v jakékoliv formé a jejich pomér,

b) poskytuje-li emitent pohyblivou slozku odmény,
1. jednoznacnad, uplna a riznoroda kritéria pfiznavani pohyblivé slozky odmeény,

2. klicové ukazatele finanéni a nefinan¢ni vykonnosti emitenta, pfipadné véetné kritérii
tykajicich se socialni odpovédnosti emitenta,

3. vysvétleni, jakym zpusobem ukazatele podle bodu 2 pfispivaji k plnéni pozadavku
podle odstavce 1,

4. metody ur¢eni, do jaké miry byly ukazatele vykonnosti podle bodu 2 spinény,

5. pravidla pro odklad vzniku naroku na pohyblivou sloZku odmény nebo jeji ¢ast, jsou-li
stanovena, a

6. informace o pravu emitenta pozadovat vraceni pohyblivé sloZky odmény nebo jeji
¢asti,
c¢) poskytuje-li emitent odmeénu formou akcii, dobu, po kterou nelze uplatnit opce na akcie,

pfipadné i dobu, po kterou nelze akcie nabyté v dusledku opce zcizit, a vysvétleni, jakym
zpusobem odména formou akcii pfispiva k plnéni pozadavkul podle odstavce 1,

d) délku funkéniho obdobi nebo pracovniho poméru s osobami podle § 121m odst. 1,
vypovédni dobu, podminky ukonceni funkce nebo pracovniho poméru, véetné uhrad
spojenych s jejich ukoncenim,



e) hlavni charakteristiku penzijnich vyhod, které emitent poskytuje, popis pFispévku
emitenta do doplfikového penzijniho systému a hlavni charakteristiku schémat pfed€asnych
dlchodovych davek, ktera emitent nabizi,

f) informaci, jakym zplsobem bylo pfi vytvafeni politiky odménovani pfihlédnuto ke
mzdovym a pracovnim podminkam zaméstnancu emitenta, a

g) rozhodovaci proces dodrzovany pfi stanoveni, pfezkumu a provadéni politiky
odménovani, v€etné opatieni k pfedchazeni vzniku stfetu zajma a zplsobu jeho FeSeni, a
pfipadné i ulohu vyboru pro odmérovani nebo ostatnich vyboru.

(3) Je-li politika odménovani upravovana podle § 121k odst. 2 nebo 3, obsahuje popis a
zdlvodnéni vSech podstatnych zmén a zplsobu, jakym byl zohlednén vysledek hlasovani
akcionafll na valné hromadé a jejich stanoviska k politice odménovani a zpravé o
odménovani, a to v obdobi od posledniho hlasovani o politice odmérnovani na valné hromadé.

Urcovani vyse a vyplaceni odmén

(1) Nestanovi-li tento zakon jinak, vyplaci emitent odmény ¢lenidm predstavenstva a dozor€i
rady nebo spravni rady, fyzické osobé, ktera je pfimo podfizena vedoucimu organu emitenta a
na kterou jako jedinou tento organ delegoval obchodni vedeni alespor v rozsahu
kaZdodenniho Fizeni emitenta jako celku, a zastupci této osoby, existuje-li, pouze v souladu se
schvalenou politikou odménovani.

(2) Neexistuje-li schvalena politika odménovani, emitent vyplaci odmény osobam podle
odstavce 1 v souladu se stavajici praxi; § 121k odst. 1 véta posledni tim neni dotena.

(3) Smlouva o vykonu funkce, jiné pravni jednani nebo vnitini pfedpis emitenta upravujici
odménu c&lena pfedstavenstva, dozorli nebo spravni rady pozbyva ucinnosti v rozsahu, v
jakém je v rozporu se schvalenou politikou odménovani, dnem nabyti ucinnosti rozhodnuti
valné hromady, kterym se schvaluje politika odménovani. Tim neni dot€ena vyplata odmény za
vykon funkce za obdobi pfedchazejici dni nabyti G€innosti rozhodnuti valné hromady podle
véty prvni.

(4) Smlouva o vykonu funkce, jiné pravni jednani nebo vnitini pfedpis emitenta upravujici
odménu cClena predstavenstva, dozorCi nebo spravni rady nema pravni ucinky v rozsahu, v
jakém je v rozporu se schvalenou politikou odménovani.

Odchyleni od politiky odménovani

Od politiky odménovani se emitent muze docasné odchylit, je-li odchyleni nezbytné z hlediska
dlouhodobych zajmd i udrzitelnosti emitenta nebo z hlediska zachovani provozu jeho
obchodniho zavodu a obsahuje-li politika odménovani proceduralni pravidla pro doCasné
odchyleni a vyCet pravidel, od nichZ se Ize takto odchylit.

Vyhotoveni, schvaleni a uverejnéni zpravy o odménovani

(1) Emitent vyhotovi pfehlednou a srozumitelnou zpravu o odménovani, ktera poskytuje uplny
pfehled odmén, véetné vSech vyhod v jakékoliv formé, poskytnutych nebo splatnych v pribéhu
posledniho skon&eného ucetniho obdobi osobam podle § 121m odst. 1.

(2) Osoba podle § 121m odst. 1 sdéli emitentovi bez zbyteCného odkladu po skon&eni
ucetniho obdobi veskeré odmeény, které ji byly poskytnuty nebo jsou splatné v u€etnim obdobi,
za néz se vypracovava zprava o odmeénovani, osobou, ktera patfi do stejné skupiny jako
emitent.

(3) Zpravu o odménovani pfedstavenstvo nebo spravni rada pfedlozi ke schvaleni nejpozdéji
valné hromadé, ktera schvaluje ucetni zavérku za ucetni obdobi, za které se vypracovava
zprava o odménovani. Neschvali-li valna hromada zpravu o odménovani, pfedstavenstvo
nebo spravni rada v pFisti zpravé o odménovani vysvétli, jakym zplsobem byl vysledek
hlasovani na valné hromadé zohlednén pfi vypracovani nové zpravy.



(4) Emitent bez zbyte€ného odkladu po konani valné hromady podle odstavce 3 bezplatné
uvefejni zpravu o odménovani spolu s informaci, zda byla zprava o odménovani schvalena
valnou hromadou, na svych internetovych strankach a ponecha ji uvefejnénou po dobu 10 let.

(5) Emitent mize rozhodnout, Ze zprava o odménovani bude dostupna na internetovych
strankach i po uplynuti doby podle odstavce 4; v takovém pfipadé nesmi zprava o
odmeénovani obsahovat osobni udaje osob podle § 121m odst. 1.

Obsah zpravy o odménovani

(1) Zprava o odménovani ve vztahu ke kazdé osobé podle § 121m odst. 1 obsahuje

a) celkovou vySi odmény roz€lenénou podle slozek, pomér pevné a pohyblivé sloZzky
odmény, vysvétleni, jak celkova vySe odmény odpovida politice odmérnovani véetné toho,
jakym zplsobem podporuje dlouhodobou vykonnost emitenta, a informaci o zpUsobu
uplatnéni vykonnostnich kritérii,

b) roni zménu celkové vySe odmény alespofi za 5 poslednich uéetnich obdobi, ktera
nasleduji po dni pfijeti akcii k obchodovani na evropském regulovaném trhu,
prezentovanou zplUsobem, ktery umozriuje srovnani,

c) informace podle § 1210 odst. 2,

d) pocet poskytnutych nebo nabidnutych akcii a opci na akcie a hlavni podminky
uplatnéni prav z op¢niho programu, véetné ceny a data realizace opce, a jakékoli zmény
téchto podminek,

e) informace o vyuziti prava emitenta poZadovat vraceni pohyblivé slozky odmény nebo
jeji casti a

f) informace o odchylkach od postupu provadéni politiky odménovani uvedeného v
politice odménovani podle § 1211 odst. 2 pism. g) a o odchyleni od politiky odménovani v
souladu s § 121n, v€etné vysvétleni divodu odchyleni a uvedeni konkrétnich pravidel
politiky odménovani, od kterych se emitent odchylil,

ledaze osobé takova odména nebyla poskytnuta ani nebyla splatna nebo emitent
takovym zplsobem nepostupoval.

(2) Zprava o odménovani dale obsahuje ro¢ni zménu finannich a nefinanénich kliCovych
ukazateld vykonnosti emitenta a rocni zménu prdmérnych odmén zaméstnancli emitenta,
ktefi nejsou osobami podle § 121m odst. 1, v pfepoctu na zaméstnance se stanovenou
tydenni pracovni dobou, a to alespon za 5 poslednich uc¢etnich obdobi, ktera nasledu;ji po
dni pfijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu, prezentované spole¢né zpusobem,
ktery umoZzniuje srovnani.

(3) Zprava o odménovani neobsahuje zvlastni kategorie osobnich udaji podle pfimo

pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho ochranu osobnich udajt‘.’164) nebo osobni
Udaje tykajici se rodinné situace osob podle § 121m odst. 1.

Auditor ovéfi, zda zprava o odménovani obsahuje informace podle § 121p odst. 1.

§ 121r
zruseno

Vyznamné transakce uzavirané emitentem

(1) Vyznamnou transakci uzaviranou emitentem je smlouva nebo dohoda, na zakladé které
dochazi ke

a) zcizeni nebo nabyti majetku emitentem ve vySi pfesahujici 10 % aktiv vyplyvajicich z

ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostfedné pfedchazejici ucetnimu obdobi, ve
kterém se transakce uzavira, nebo



b) zvySeni pouze dluhtd emitenta o dluh nebo podminény dluh ve vySi pfesahujici 10 %
aktiv vyplyvajicich z ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostfedné pfedchazejici
Uucetnimu obdobi, ve kterém se transakce uzavira.

(2) Transakce s toutéz spfiznénou stranou uzaviené v prubéhu téhoz ucetniho obdobi se
pro ucely odstavce 1 scitaji.

Uzavirani a schvalovani vyznamnych transakci se spfiznénymi stranami

Emitent mizZe uzavfit vyznamnou transakci se spfiznénou stranou pouze se souhlasem
valné hromady. Emitent v pozvance na valnou hromadu uvede informace podle § 121u
odst. 1; neni-li znamé pfesné datum uzavieni vyznamné transakce, uvede alespori obdobi,
ve kterém uzavfeni transakce davodné predpoklada. V pfipadé podle § 121u odst. 3
obsahuje pozvanka na valnou hromadu i informace podle § 121u odst. 1 pism. c) az f) o
kazdé dil¢i transakci, ktera nepodléha schvaleni valnou hromadou, a celkovou vysSi
transakci.

Uverejnéni vyznamnych transakci se spfiznénymi stranami

(1) Emitent uvefejni na svych internetovych strankach nejpozdéji v den uzavieni vyznamné
transakce se spfiznénou stranou alespon

a) informace o povaze vztahu emitenta se spfiznénou stranou,
b) jméno spfiznéné strany,

¢) predmét vyznamné transakce,

d) datum uzavfeni vyznamné transakce,

e) vySi vyznamné transakce a

f) dalsi informace nezbytné pro posouzeni, zda je vyznamna transakce spravedliva a
pfiméfena z pohledu emitenta a akcionaru, ktefi nejsou spfiznénou stranou.

(2) Osoba ovladana emitentem sdéli emitentovi informace podle odstavce 1 o vyznamné
transakci uzaviené mezi ni a jinou spfiznénou stranou emitenta bez zbyteéného odkladu po
uzavreni této transakce. Emitent uverejni tyto informace bez zbyteéného odkladu po jejich
obdrZeni na svych internetovych strankach.

(3) Dojde-li ke splnéni kritérii vyznamnosti transakce v dusledku scitani transakci
uzaviranych s toutéz spfiznénou stranou podle § 121s odst. 2, uverejni emitent informace
podle odstavce 1 o kazdé dilCi transakci a sou€asné uvede i celkovou vySi vSech transakci.

(4) Odstavci 1 az 3 nejsou dotCena pravidla uverejnovani vnitfnich informaci podle ¢l. 17
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.

Vyjimky ze schvalovani a uverejiovani vyznamnych transakci se spfiznénymi
stranami

(1) Ustanoveni § 121t a 121u se nepouziji na vyznamnou transakci se spfiznénou stranou
uzaviranou v ramci béZzného obchodniho styku a za bé&znych trznich podminek.

(2) Ustanoveni § 121t a 121u se dale nepouziji na vyznamné transakce
a) tykajici se odménovani osob podle § 121m odst. 1 v souladu s § 121k az 121n,
b) uzaviené mezi emitentem a jim ovladanou osobou, je-li emitent jejim jedinym
spoleénikem nebo neni-li jejim spoleCnikem Zzadna spfiznéna strana emitenta, a

c) uzaviené bankou na zakladé rozhodnuti nebo opatfeni obecné povahy zamérenych
na ochranu jeji stability vydanych Ceskou narodni bankou nebo na zaklad& rozhodnuti



nebo opatfeni obecné povahy vydanych podle zakona o ozdravnych postupech a feSeni
krize na finanénim trhu organem pfislusnym k feSeni krize.

(3) Dozor&i nebo spravni rada emitenta upravi v pfipadé vyznamnych transakci podle
odstavce 1 vnitfni postup umoZzhiujici pravidelné posuzovat, zda jsou splnény podminky
podle odstavce 1; posuzovani se neucastni €len dozorCi nebo spravni rady, ktery je
spriznénou stranou emitenta.

HLAVA 'V
OZNAMOVACI POVINNOST AKCIONARU A DALSICH 0SOB

Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, kterd dosahne nebo prekro¢i podil na vSech hlasovacich pravech emitenta
uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) ve vysi 1 %, je-li zakladni kapital emitenta vy3Si nez
500000000 K¢ nebo odpovidajici Castka v cizi méné, 3 %, je-li zakladni kapital emitenta vysSi
nez 100000000 K¢& nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %,
40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi svUj podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto hranice,
oznami tuto skute¢nost emitentovi a Ceské narodni bance. Toto oznameni Ize uginit v jazyce
anglickém. Povinnost podle véty prvni ma také osoba, ktera disponuje podilem podle véty
prvni na hlasovacich pravech emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) v okamziku, kdy
jsou jim vydavané akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na tomto emitentovi
poprvé pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do podilu na vsech
hlasovacich pravech emitenta zapodcitaji i hlasovaci prava z investi¢nich nastroju,

a) kterymi disponuje jina osoba, ktera jedna ve shodé s osobou uvedenou v odstavci 1,

b) ktera ma osoba uvedena v odstavci 1 moznost do¢asné vykonavat na zakladé uplatné
smiouvy,

c) které byly osob& uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajisténi, pokud tato osoba
uvefejni prohlaseni, Ze bude tato hlasovaci prava vykonavat,

d) ke kterym ma osoba uvedena v odstavci 1 dozivotni uzivaci pravo,

e) které osoba uvedena v odstavci 1 spravuje, obhospodafuje nebo jsou u ni ulozeny,
jestlize ji nebyly vlastnikem udéleny zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

f) kterd& ma moznost svym jménem na ucet osoby uvedené v odstavci 1 vykonavat jina
osoba,

g) ktera jsou vykonavana osobou uvedenou v odstavci 1 na zakladé plné moci, mize-li tato
prava vykonavat podle svého uvazeni a jestlize ji nebyly zmocnitelem udéleny Zadné
zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

h) z nichz na zakladé smlouvy osobé uvedené v odstavci 1 svéd&i pravo nabyt, nebo pravo
rozhodnout se, zda nabude, akcie nebo obdobné cenné papiry s hlasovacimi pravy, nebo

i) které nesplfiuji podminky podle pismene h), které se vztahuji k akciim splfujicim
podminky podle pismene h), a které maji ekonomicky uCinek podobny jako v pfipadé
investi¢nich nastroju splfiujicich podminky podle pismene h), bez ohledu na skute¢nost,
zda zakladaji narok na vyporadani dodanim véci, k niz se jejich hodnota vztahuje, nebo na
vypofadani v penézich.

(3) Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabydou nebo pozbydou osoby
jednajici ve shodé, jejich podily na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni oznamovaci
povinnosti scCitaji; povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni dot€ena. Oznamovaci
povinnosti podléha i zména v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech mezi osobami
jednajicimi ve shodé v rozsahu zakladajicim oznamovaci povinnost.

(4) Osoba uvedena v odstavci 1 oznami dosazeni, pfekroCeni nebo snizeni podilu podle
odstavce 1 bez zbyteCného odkladu, nejpozdéji vSak do 4 pracovnich dnl poté, co se dozvi
nebo mohla dozvédét o skuteCnosti, kterd zaklada vznik oznamovaci povinnosti podle



odstavce 1. Plati, ze osoba uvedena v odstavci 1 se o této skuteCnosti dozvédéla nejpozdéji 2
pracovni dny po dni, kdy tato skute¢nost nastala. Pokud povinnost podle odstavce 1 vznikne
vice osobam, mohou tyto osoby splnit oznamovaci povinnost spoleCnym oznamenim.
Oznamovaci povinnost je spinéna, je-li ve stanovené Ih(té pisemné oznameni odeslano.

(5) Pokud byla plna moc ve smyslu odstavce 2 pism. g) udélena pouze pro ucely jedné valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papird pfedstavujicich podil na
emitentovi, muze byt oznameni podle odstavce 1 provedeno zmocnitelem a zmocnéncem
formou jednotného oznameni, které obsahuje informaci o podilu na hlasovacich pravech v
pribéhu valné hromady nebo obdobného shromazdéni vilastniki cennych papir
predstavujicich podil na emitentovi, informaci o podilu na hlasovacich pravech v okamziku,
kdy jiz tento zmocnénec nemlize vykonavat hlasovaci prava podle svého uvazeni, a dale
informaci, kdy tento okamzik nastane.

(6) Nesplnéni oznamovaci povinnosti stanovené v odstavci 1 nema za nasledek neplatnost
pravniho jednani, na zakladé kterého doslo k nabyti nebo zvySeni ucasti na emitentovi, aviak
hlasovaci prava spojena s takto nabytou ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby splnéni
oznamovaci povinnosti.

(7) Ceska narodni banka uvefejni skuteénosti, které ji byly oznameny podle odstavce 1,
pficemz informaci o vySi podilu na hlasovacich pravech uvefejni ve Ihuté nejpozdéji do 3
pracovnich dnli ode dne doru€eni oznameni nebo ode dne, kdy tuto informaci sama zjisti.

(8) Nalezitosti oznameni podle odstavce 1, formu a zplsob jeho zasilani stanovi provadéci
pravni predpis.

(9) Pocet hlasovacich prav podle odstavce 2 pism. i) se vypocita s ohledem na celkovou
hodnotu akcii, které jsou podkladovou hodnotou daného investi¢niho nastroje, kromé pfipadd,
kdy investi¢ni nastroj umoznuje vyluéné vypofadani v hotovosti, a to tak, Ze se pocet
hlasovacich prav vypocCitda na zakladé zohlednéni hodnoty delta vynasobenim hodnoty
podkladovych akcii hodnotou delta tohoto nastroje. Za timto ucelem drZitel provede souhrn
veSkerych investi¢nich nastroju vztahujicich se k témuz podkladovému emitentovi a oznami je.
Pfi vypoctu hlasovacich prav se vezmou v uUvahu pouze dlouhé pozice. Dlouhé pozice se
vzagjemné nezapocCitavaji s kratkymi pozicemi vztahujicimi se k témuz podkladovému
emitentovi.

(10) Metody vypoctu poctu hlasovacich prav podle odstavce 9 v pfipadé investiCnich nastroju
vztahujicich se ke koSi akcii nebo k indexu a metody stanoveni hodnoty delta za ucelem
vypoCtu hlasovacich prav tykajicich se investi€nich nastroju, které umozhuji vyluéné
vyporadani v hotovosti podle odstavce 9, upravuji €l. 4 a 5 nafizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) 2015/761102),

Postup pfri oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 ma i osoba, jejiz podil na hlasovacich pravech
se zvysil nebo snizil v dusledku zvyS$eni nebo snizeni zakladniho kapitalu.

(2) Povinnost podle § 122 odst. 1 vznikd bez ohledu na to, Ze osoba hlasovaci prava z
jakéhokoli divodu nevykonava. V dusledku toho, ze tato osoba nevykonava hlasovaci prava,
nedochazi ke zméné jejiho podilu ani podilu jinych osob na hlasovacich pravech podle § 122
odst. 1.

(3) Osoba uvedena v § 2a odst. 1 pism. a) az ¢) nebo zahrani¢ni osoba s obdobnou &innosti
nezapocitava do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 podily na hlasovacich
pravech,

a) které se vztahuji k obchodnimu portfoliu podle &l. 4 odst. 1 bodu 86 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013,

b) nepfesahuji-li podil na hlasovacich pravech ve vysi 5 %, a

c¢) kterd nevykonava nebo jinak nezasahuje do fizeni emitenta.



(4) Osoba ovladajici osobu, ktera ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. d), nebo zahrani¢ni osobu, ktera ma povoleni jiného &lenského statu Evropské
unie k poskytovani investiéni sluzby obdobné investi¢ni sluzbé& uvedené v § 4 odst. 2 pism. d),
do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava podily na hlasovacich
pravech, které se vztahuji k majetku, ktery obhospodafuje ovladana osoba, jestlize

a) ovladana osoba hlasovaci prava vykonava pouze podle pisemného pfikazu zakaznika,
nebo

b) ovladajici osoba nezasahuje zadnym zplsobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(5) Osoba ovladajici obhospodarovatele investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava hlasovaci prava,
ktera jsou spojena s majetkem v investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich fondech,
které obhospodarfuje tato ovladana osoba, nezasahuje-li ovladajici osoba zadnym zpUsobem
do vykonu téchto hlasovacich prav.

e

(6) Odstavce 4 a 5 se pouziji i pro ovladajici osobu osoby, ktera v souladu s pravnim fadem
statu, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, poskytuje v tomto staté sluzbu srovnatelnou
s investi¢ni sluzbou uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), jestlize

a) pravni fad takového statu ovladajici osobé& stanovi, aby hlasovaci prava, ktera se
vztahuji k cennym papiriim, které jsou soucasti obhospodafovaného majetku, tato osoba
vykonavala pouze podle pisemného pfikazu zakaznika, nebo aby zajistila postupy k
omezeni moznosti stfetu zajmd mezi osobami povéfenymi obhospodafovanim majetku a
dalSimi osobami,

b) ovladajici osoba nezasahuje zadnym zpusobem do vykonu hlasovacich prav, ktera se
vztahuji k cennym papirtim, které jsou soucasti obhospodafovaného majetku, a

c) ovladana osoba v pfipadé stfetu zajmu mezi ni a ovladajici osobou je povinna
upfednostnit své zajmy pfed zajmy ovladajici osoby.

(7) Metody vypoctu prahové hodnoty podle odstavce 3 upravuji €l. 2, 3 a 6 nafizeni Komise v

pfenesené pravomoci (EU) 2015/761 102).

DalSi podminky a pozadavky na oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Ustanoveni § 122a odst. 4 az 6 se pouziji pro ovladajici osobu pouze, zasle-li bez
zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance

a) udaje o ovladané osobé podle § 122a odst. 4 az 6 a 0 organech dohledu, jejichz dohledu
podléhaji,

b) prohlaseni o splnéni podminek stanovenych v § 122a odst. 4 az 6; prohlaseni se
nezasila, pokud by se tykalo vyluéné investi¢nich nastroju, které umozriuji nabyt cenné
papiry ve smyslu § 122 odst. 2 pism. h) nebo i), a

¢) zmény v udaji nebo prohlaseni podle pismene a) nebo b).

(2) Ovladajici osoba podle § 122a odst. 4 az 6 na vyzadani Ceské narodni banky bez
zbyte€ného odkladu dolozi, ze

a) ovladajici osoba a ovladana osoba maji organiza¢ni uspofadani umoznujici, aby
hlasovaci prava byla vykonavana v souladu s § 122a odst. 4 pism. b) nebo s § 122a odst.
3,

b) v pfipadé, kdy je ovladajici osoba zakaznikem ji ovldadané osoby nebo ma ucast na
majetku, ktery je obhospodafovan ovladanou osobou, z pisemné dokumentace vyplyva, Ze
je jejich vztah obvykly styku s ostatnimi zakazniky.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), ktery nabyl nebo pozbyl vlastni akcie sdm nebo
prostfednictvim jiné osoby jednajici na ucet emitenta, uverejni informaci o tom, ze dosahl nebo
prekrocil podil podle § 122 odst. 1 véty prvni na svych hlasovacich pravech nebo ze snizil svj



podil na hlasovacich pravech pod tyto hranice. Emitent tuto informaci uverejni do 4 pracovnich
dnl poté, co nastane skutecnost, ktera zaklada vznik této povinnosti.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) v informaci podle odstavce 3 uvefejni celkovy
pocCet hlasovacich prav a vySi zakladniho kapitalu v kalendainim mésici, ve kterém doslo ke
zméné jeho podilu na hlasovacich pravech.

(5) Pro ucCely plnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 1 se do podilu na vSech
hlasovacich pravech emitenta nezapocitavaji podily na hlasovacich pravech z cennych papir(
nabytych pfi zpétném odkupu nebo pfi cenové stabilizaci investi¢niho nastroje za podminek
stanovenych pfimo pouZzitelnym pfedpisem Evropské unie, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady o zneuZzivani trhu14a), nevykonava-li hlasovaci prava nebo
jinak nezasahuje do fizeni emitenta osoba, ktera tyto cenné papiry nabyla.

Vyjimky z oznamovaci povinnosti
(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na
a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, ktera ji ovlada,

b) osobu, ktera nabyva nebo zcizuje investi¢ni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism.
a) za ucelem vyporadani obchodl s témito investiCnimi nastroji, Cini-li Ihata pro jejich
vypofadani nejvySe 3 pracovni dny, nebo

¢) osobu, ktera ma ve své moci investiéni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) a
hlasovaci prava spojena s témito investicnimi nastroji vykonava vyluéné podle pisemného
pfikazu vlastnika.

(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se dale nevztahuje na tvlrce trhu,

a) ktery je obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou, ktera ma povoleni organu dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb,

b) dosahne-li nebo prekroéi-li jeho podil na hlasovacich pravech emitenta hranice 5 %,
nebo snizi-li svdj podil pod tuto hranici,

¢) za podminky, ze nevykonava vliv na fizeni emitenta, a

d) oznami-li ve Ih(té uvedené v § 122 odst. 4 organu dohledu emitenta, Ze vykonava nebo
hodla vykonavat €innost tvarce trhu s cennymi papiry emitenta.

(3) Osoba podle odstavce 2 oznami organu dohledu emitenta bez zbyte¢ného odkladu
ukoné&eni €innosti tvarce trhu.

(4) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na ¢lena Evropského systému
centralnich bank, pokud pfi pInéni Ukolt Evropského systému centralnich bank dosahne nebo
prekro¢i vySe podild na hlasovacich pravech uvedené v § 122 odst. 1 nebo vysi svého podilu
na hlasovacich pravech snizi pod tyto hranice, a zaroven tato hlasovaci prava nevykonava a
uvedené hranice piekroCi na kratkou dobu a v souladu s pfedpisy upravujicimi €innost
Evropské centralni banky a centralnich bank. Oznamovaci povinnost se v téchto pfipadech
rovnéz nevztahuje na jinou smluvni stranu této transakce.

(5) Metody vypoctu prahové hodnoty podle odstavce 2 upravuji €l. 2 a 3 nafizeni Komise v

pfenesené pravomoci (EU) 2015/761 102).

Volba referen¢éniho statu

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bodé 2, § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2, § 118 odst.
1 pism. c¢) a d) nebo v odstavci 4 si zvoli za referencni stat jeden Clensky stat Evropské unie,
ve kterém bude plnit povinnosti podle ¢asti devaté hlav Il a VII nebo jim srovnatelné povinnosti
podle pravniho fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie. Takto zvolenym statem muze byt
pouze Clensky stat Evropskeé unie, ve kterém ma tento emitent sidlo nebo ve kterém jsou jim
vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Tato volba je pro



néj zavazna nejméné po dobu 3 let ode dne jejiho uskute¢néni, ledaze investiéni cenny papir
vydany timto emitentem pfestane byt obchodovan na vSech evropskych regulovanych trzich.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 uvefejni informaci o tom, ve kterém Clenském staté
Evropské unie bude plnit povinnosti podle ¢asti devaté hlav Il a VIl nebo jim srovnatelné
povinnosti podle pravniho fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie, a souasné to oznami
Ceské narodni bance a organu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, ve kterém jsou
jim vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ve kterém
ma tento emitent sidlo.

(3) Neoznami-li emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bodé 2, § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2
nebo § 118 odst. 1 pism. c) a d) svou volbu podle odstavce 1 do 3 mésicl ode dne prvniho
pfijeti jim vydanych cennych papirl k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ma se za
to, Ze si zvolil za referencni ten Clensky stat Evropské unie, ve kterém byly pfijaty jim vydané
cenné papiry k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Je-li takovych statd vice, ma se
za to, ze si zvolil za referencni stat kazdy z téchto ¢lenskych statl Evropské unie, a to az do
doby, nez si emitent zvoli za referen¢ni stat jediny Clensky stat Evropské unie a svou volbu
uvefejni a oznami podle odstavce 2.

(4) Jestlize dosavadni referenéni stat emitenta podle odstavce 1 nemuze byt nadale jeho
referencnim statem, zvoli si emitent bez zbyte¢ného odkladu novy referenéni stat podle
odstavce 1 a tuto volbu uvefejni a oznami podle odstavce 2.

(5) Neoznami-li emitent svou volbu podle odstavce 4 do 3 mésicli ode dne, kdy se dozvédél,
Ze jeho dosavadni referencni stat podle odstavce 1 nemuze byt nadale jeho referenénim
statem, ma se za to, ze si zvolil za referenéni ten Clensky stat Evropské unie, ve kterém byly
pfijaty jim vydané cenné papiry k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Je-li takovych
statd vice, ma se za to, Ze si zvolil za referenéni stat kazdy z téchto €lenskych statd Evropské
unie, a to az do doby, nez si emitent zvoli za referenéni stat jediny ¢lensky stat Evropské unie
a svou volbu uverejni a oznami podle odstavce 2.

HLAVA VI
OCHRANA PRED ZNEUZITiM TRHU

Ochrana vnitrnich informaci

Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouZitelného pfedpisu

Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu52), nejedna-li se o obchodnika s cennymi
papiry, organizatora regulovaného trhu nebo poskytovatele sluzeb hlaSeni udaja, zavede,
udrzuje a uplatiuje mechanismus k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto pfimo
pouzitelného predpisu obdobné podle § 12i odst. 1.

HLAVA VII

POVINNOSTI NEKTERYCH KVALIFIKOVANYCH INVESTORU A DALSICH VYBRANYCH
SUBJEKTU

Plisobnost

(1) Ustanoveni této hlavy se pouziji v pfipadé, ze institucionalni investor vlastni akcie nebo
obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie, jsou-li pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(2) Ustanoveni této hlavy se pouziji na spravce aktiv v pfipadé, Ze spravce aktiv poskytuje
investiéni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. d) nebo obhospodaruje investi¢ni fondy a zahranicni
investicni fondy podle zakona upravujiciho investi¢ni spoleénosti a investiéni fondy, a to ve
vztahu k akciim nebo obdobnym cennym papirim pfedstavujicim podil na emitentovi se
sidlem v c¢lenském staté Evropské unie, jsou-li pfijaté k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.



(3) Ustanoveni § 1271 az 127n se pouziji na poradce pro hlasovani se sidlem nebo skuteCnym
sidlem v Ceské republice a na poradce pro hlasovani se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve
statd, ktery neni ¢&lenskym statem Evropské unie, jenz plsobi v Ceské republice
prostfednictvim pobocky.

Politika zapojeni

(1) Institucionalni investor a spravce aktiv vypracuji ve vztahu k emitentovi politiku vykonu
hlasovacich prav a svého dalSiho zapojeni (dale jen ,politika zapojeni“) a bezplatné ji
uvefejni na svych internetovych strankach.

(2) Politika zapojeni obsahuje

a) zplsob, jakym investi¢ni strategie institucionalniho investora upravuje jeho zapojeni
ve vztahu k emitentovi,

b) zpusob, jakym investi¢ni strategie spravce aktiv upravuje zapojeni akcionaf, jejichz
akcie nebo obdobné cenné papiry obhospodafuje, ve vztahu k emitentovi,

c¢) zpUsob, jakym institucionalni investor nebo spravce aktiv sleduje vyznamné zalezitosti
tykajici se emitenta, zejména

1. strategii €innosti emitenta,
2. finanéni a nefinanéni kliCové ukazatele vykonnosti,
3. rizika, kterym je emitent vystaven,
4. kapitalovou strukturu emitenta,
5. socialni a environmentalni dopady €innosti emitenta a
6. zpUsob, jakym je emitent fizen a spravovan,
d) zplsob komunikace s emitentem,

e) zpusob vykonu hlasovacich prav nebo jinych prav spojenych s cennym papirem
predstavujicim podil na emitentovi,

f) zpusob spoluprace s ostatnimi akcionafi na vykonu hlasovacich prav a dalSim zapojeni
ve vztahu k emitentovi,

g) zplsob komunikace s relevantnimi za¢astnénymi stranami,

h) postup pfi feSeni skute€nych nebo potencialnich stfetd zajmd v souvislosti se
zapojenim institucionalniho investora nebo spravce aktiv ve vztahu k emitentovi.

(1) Institucionalni investor a spravce aktiv kazdoro¢né& bezplatné uvefejni na svych
internetovych strankach ve vztahu k emitentovi

a) popis, jakym byla politika zapojeni provadéna,
b) obecnou strategii pro hlasovani,

c) informace o tom, jak hlasovali na valnych hromadach emitenta, jestlize je toto
hlasovani vyznamné vzhledem k pfedmétu hlasovani nebo velikosti podilu na emitentovi,

d) vysvétleni jejich hlasovani na valné hromadé emitenta, ledaze hlasovani nema
podstatny dopad na €innost emitenta nebo podil na emitentovi je zanedbatelny, a

e) informace o vyuzivani sluzeb poradcl pro hlasovani.

(2) Provadi-li spravce aktiv politiku zapojeni v€etné hlasovani na valné hromadé jménem
institucionalniho investora, uvefejni institucionalni investor odkaz na internetové stranky

spravce aktiv, na kterych je uverejnéna informace podle odstavce 1 nebo oddvodnéni podle
§ 127h.



Institucionalni investor a spravce aktiv nemusi uvefejnit informace podle § 127f a § 127g
odst. 1, uverejni-li pro to dostate¢né odlvodnéni.

Institucionalni investor a spravce aktiv pfi vypracovani politiky zapojeni uplatfiuji obdobné
postupy, které uplatfiuji na prfedchazeni stietu zajma.

Investicni strategie institucionalniho investora

(1) Institucionalni investor bezplatné uvefejni na svych internetovych strankach, jak hlavni
prvky jeho investi¢ni strategie

a) odpovidaji struktufe a splatnosti jeho dluhu, s dirazem na dlouhodobé dluhy, a
b) pfispivaji ke stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti jeho investic.

(2) Ma-li institucionalni investor ve svém majetku akcii nebo obdobny cenny papir
predstavujici podil na emitentovi, které jsou obchodované na evropském regulovaném trhu,
a tento majetek je obhospodafovan spravcem aktiv na zakladé jeho vlastniho uvazeni,
uvefejni institucionalni investor na svych internetovych strankach tyto skutecnosti, které
jsou soucasti ujednani se spravcem aktiv o obhospodarovani majetku:

a) jakym zplsobem ujednani motivuje spravce aktiv, aby
1. uved| do souladu svoji investi¢ni strategii a sva investi¢ni rozhodnuti se strukturou a
splatnosti dluhd institucionalniho investora, zejména dlouhodobych dluhd,

2. pfijimal investi¢ni rozhodnuti na zakladé hodnoceni stfednédobé a dlouhodobé
vykonnosti emitenta, jehoz cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi
obhospodafuje,

b) jak se spravce aktiv zapojuje do €innosti emitenta, s cilem zlepSit jeho stfednédobou a
dlouhodobou vykonnost,

c) zpusob, jakym je metoda a ¢asové obdobi hodnoceni €innosti spravce aktiva odména
za obhospodarovani majetku v souladu se strukturou a splatnosti dluhi institucionalniho
investora, zejména dlouhodobych dluh, a jak zohlednuji celkovou vykonnost emitenta,

d) zpusob, jakym institucionalni investor

1. dohlizi na ndaklady vynaloZzené spravcem aktiv v souvislosti s obratem
obhospodarfovaného majetku,

2. stanovi a sleduje cilovy obrat nebo rozpéti cilového obratu obhospodafovaného
majetku,

e) dobu trvani tohoto ujednani.

(3) Institucionalni investor uvefejni informace podle odstavce 2 také tehdy, jestlize investuje
do cenného papiru pfedstavujiciho podil na emitentovi prostfednictvim investiCniho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(4) Neobsahuje-li ujednani o obhospodafovani majetku institucionalniho investora
spravcem aktiv nékterou ze skuteCnosti podle odstavce 2, uvefejni institucionalni investor
na svych internetovych strankach dostate¢né odtvodnéni, pro¢ tomu tak je.

(5) Institucionalni investor informace podle odstavcl 1 az 3 aktualizuje jednou roc¢né,
jestlize dojde k jejich podstatné zméné.

(6) Institucionalni investor mize misto uvefejnéni na svych internetovych strankach
zahrnout informace podle odstavcu 2 az 4 do své zpravy o solventnosti a finanéni situaci
podle zakona upravujiciho pojistovnictvi.

Investicni strategie spravce aktiv



(1) Obhospodafuje-li spravce aktiv majetek institucionalniho investora, jehoz soucasti jsou
cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, sdéli kazdoroCné institucionalnimu
investorovi, jak je jeho investiéni strategie a jeji uskute€fiovani v souladu s ujednanim o
obhospodarovani a jak pfispiva ke stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti institucionalniho
investora. To plati i tehdy, obhospodafuje-li spravce aktiv investi¢ni fond nebo zahrani¢ni
investiéni fond, prostfednictvim kterého institucionalni investor investoval do cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi.

(2) Sdéleni podle odstavce 1 obsahuje informace o
a) hlavnich stfednédobych a dlouhodobych rizicich spojenych s investici,
b) struktufe investice, kterou spravce aktiv obhospodafruje,
¢) obratu investice a nakladech vynalozenych v souvislosti s obratem,
d) vyuziti poradct pro hlasovani pro ucely pinéni politiky zapojeni,

e) politice uplatiiované pfi zapljéce cennych papirl a jejim vyuziti pro politiku zapojeni
zejména v dobé konani valné hromady emitenta,

f) skuteCnosti, jak investicni strategie vychazi z posouzeni stfednédobé a dlouhodobé
vykonnosti emitenta, v€etné posouzeni nefinanénich kliCovych ukazatelll vykonnosti
emitenta,

g) stfetu zajma, ktery nastal v souvislosti s provadénim politiky zapojeni, a zplisobu jeho
fedeni.
(3) Spravce aktiv nemusi sdélit informace podle odstavcl 1 a 2, jsou-li vefejné dostupné.

Informacni povinnosti poradce pro hlasovani

(1) Poradce pro hlasovani bezplatné uvefejni

a) odkaz na kodex chovani, ktery uplatiuje pfi pfipravé analyz, poradenstvi nebo
doporugeni pro hlasovani souvisejicich s vykonem hlasovacich prav a informaci o tom,
jak tento kodex uplatriuje, nebo

b) dostate¢né odlvodnéni, pro€ kodex chovani podle pismene a) neuplatfiuje.

(2) Uplatriuje-li poradce pro hlasovani kodex chovani podle odstavce 1 pism. a) a odchyli-li
se od jeho ustanoveni, uvefejni, od jakého ustanoveni se odchylil, vysvétli divody
odchyleni a uvefejni i jina opatfeni, ktera pfipadné pfijal.

(3) Poradce pro hlasovani uvefejni informace podle odstavcl 1 a 2 bezplatné na svych
internetovych strankach a alespon jednou roéné je aktualizuje.

(1) Poradce pro hlasovani alespori jednou ro¢né uverejni tyto informace tykajici se pfipravy
jeho analyz, poradenstvi a doporuceni pro hlasovani souvisejicich s vykonem hlasovacich
prav:

a) zakladni popis metodik a modeld, které pouziva,
b) hlavni informacni zdroje, které pouziva,

¢) popis pfijatych opatfeni k zajisténi kvality, v€etné odborné kvalifikace pfisludnych
pracovniku,

d) zda a jak zohledriuje narodni trzni podminky,

e) zda a jak zohledriuje pozadavky stanovené pravnimi pfedpisy a vnitfnimi predpisy
emitenta,

f) zakladni popis politiky hlasovani, kterou uplatriuje pro jednotlivé trhy,
g) zda komunikuje s emitentem a relevantnimi za€astnénymi stranami,

h) rozsah a popis komunikace podle pismene g),



i) jak pfedchazi stfetu zajmu a jak vznikly stfet zajma resi.
(2) Poradce pro hlasovani bezplatné uvefejni informace podle odstavce 1 na svych
internetovych strankach a ponecha je zde dostupné alespor po dobu 3 let ode dne jejich
uvefejnéni.
(3) Jsou-li informace podle odstavce 1 jiz k dispozici jako soucéast uvefejnéni podle § 1271,
nemusi byt uvefejnény samostatné.

Identifikace stretu zajmu

Poradce pro hlasovani bez zbyteéného odkladu informuje své zakazniky o skute¢ném nebo
mozném stfetu zajml, ktery muze ovlivnit pfipravu jeho analyz, poradenstvi nebo
doporuceni pro hlasovani souvisejicich s vykonem hlasovacich prav. Sou¢asné informuje
zakazniky o tom, jak tento stfet zajmu fesi.

§ 125, § 126
zruseno

HLAVA VI
ZPRISTUPNOVANI POVINNE UVEREJNOVANYCH INFORMACI

Zakladni ustanoveni

(1) Povinné uverejfiovanou informaci se pro ucely tohoto zakona rozumi informace, kterou je
emitent nebo jina osoba, ktera pozadala o pfijeti investicniho cenného papiru k obchodovani
na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam
pfijal investicni cenny papir k obchodovani bez souhlasu emitenta, povinna uvefejnit podle
hlav Il a V této ¢asti zakona a podle ¢l. 17 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014. Za povinné uvefejiovanou informaci se povaZzuje i informace podle § 120a
odst. 2 a 3, § 120b odst. 1 pism. a) a § 120c odst. 1. Za povinné uvefejfiovanou informaci se
nepovazuje formulaf plné moci podle § 120 odst. 3, jakozZ i informace podle § 120b odst. 1
pism. b) az f) a odst. 2 v rozsahu, v némz neodpovida povinné uverfejiiované informaci podle
véty prvni nebo druhé.

(2) Povinné uvefejiiovanou informaci osoba uvedena v odstavci 1 bezodkladné uvefejni tak,
Ze k ni zajisti neupfednostiiujici, snadny a bezuplatny pFistup; zaroven tuto informaci zasle
Ceské narodni bance. Tato osoba je dale povinna uchovavat podstatné udaje souvisejici s
povinné uverfejhiovanou informaci, a to zejména udaje o fyzické osobé, ktera pro osobu
uvedenou v odstavci 1 zaslala povinné uvefejiiované informace k uvefejnéni, uUdaje o
zabezpecCeni zaslani povinné uvefejiiované informace k uvefejnéni a datum a &as, kdy byla
povinné uverejiiovana informace zaslana k uverejnéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah podstatnych udaju podle odstavce 2, formu a
zpusob uverejiiovani povinné uvefejiiovanych informaci a strukturu, formu a zpUsob zasilani
povinné uverejhiovanych informaci a informaci podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 596/2014 Ceské narodni bance.

Zpusob zpristupnéni povinné uverejiovanych informaci

(1) Ceska narodni banka zpfistupni vefejnosti informace zaslané ji podle § 127 odst. 2
zpusobem, ktery

a) splnuje pozadavky na zabezpeceni a spolehlivost plvodu informaci,
b) obsahuje ¢asovy zaznam o vloZeni povinné uverejiiované informace,

¢) spliuje pozadavky na snadnou dostupnost povinné uvefejfiovanych informaci pro
kone¢ného uZivatele a



d) umoziuje prostfednictvim elektronického prostfedku pfenos informaci mezi
srovnatelnym systémem jinych c&lenskych statd Evropské unie a Evropského vyboru
regulatorud trhli s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka bezodkladné zptsobem uvedenym v odstavci 1 zpFistupni vefejnosti
také oznameni, ktera uvefejriuje podle § 122 odst. 6, a informaci uvefejnénou ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, podle pravniho fadu tohoto statu, o nizZ se v souvislosti s
vykonem dohledu nad finanénim trhem dozvi, pokud by zpfistupnéni této informace mohlo mit
pro vefejnost v Evropské unii vyznam.

(3) Ceska narodni banka zpfistupni vefejnosti také oznameni uginéna podle &l. 19 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, a to zpusobem uvedenym v odstavci 1.

Ceska narodni banka mlze uzavfit s Evropskym vyborem regulatord trhii s cennymi papiry
dohodu o propojeni povinné uvefejhiovanych informaci prostfednictvim sité elektronickych
komunikaci a o spraveé této sité.

Jazyk uverejnovani

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je pfijat k obchodovani pouze
na regulovaném trhu, uvefejni povinné uvefejiiovanou informaci v jazyce Ceském nebo v
jazyce anglickém.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je pfijat k obchodovani na
regulovaném trhu a souCasné i zahraniénim regulovaném trhu, uvefejni povinné
uvefejfiovanou informaci v eském jazyce nebo v anglickém jazyce, a dale v anglickém jazyce
nebo v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty pfislusSnym organim dohledu jinych
Clenskych statl Evropské unie, v nichZ maji tyto zahrani¢ni regulované trhy sidlo.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir neni pfijat k obchodovani na
regulovaném trhu, ale je pfijat k obchodovani na zahrani¢énim regulovaném trhu, uvefejni
povinné uverejhiovanou informaci

a) v anglickém jazyce nebo jazyce, v némz Ize predkladat dokumenty pfisluSnym organim
dohledu jinych ¢Elenskych statd Evropské unie, v nichz maji sidlo tyto zahrani¢ni regulované
trhy, a

b) v jazyce Ceském nebo anglickém.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pokud se jedna o investi¢ni cenny papir, jehoz jmenovita
hodnota odpovida alespori ¢astce odpovidajici 100000 EUR, nebo pokud se jedna o investicni
cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1 pism. c) a jeho jmenovitd hodnota odpovida alespor
¢astce odpovidajici 100000 EUR k datu emise, za podminky, Ze takovy investi¢ni cenny papir
je pfijaty k obchodovani na jednom nebo vice evropskych regulovanych trzich, uverejni
povinné uvefejiiovanou informaci v éeském jazyce nebo v anglickém jazyce, a dale v jazyce, v
némz |ze predkladat dokumenty pfisluSnym organiim dohledu jinych ¢lenskych stati Evropské
unie, v nichZz maji tyto evropské regulované trhy sidlo, nebo v anglickém jazyce.

Povoleni vyjimky z plnéni povinnosti pro emitenta, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie

(1) Ceska narodni banka povoli vyjimku z pInéni povinnosti stanovenych v § 118 az 119a, §
120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b odst. 3 nebo 4 emitentovi, ktery ma sidlo
ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie a ktery podle pravniho fadu tohoto statu
plni srovnatelné povinnosti, pokud povinna osoba Ceské narodni bance prokaze, Ze povinnost
podle pravniho fadu statu, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, je srovnatelna s
povinnosti stanovenou v § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b
odst. 3 nebo 4. Pripady, kdy je povinnost podle pravniho fadu statu, ktery neni lenskym
statem Evropské unie, srovnatelna s povinnosti stanovenou v § 118 az 119a, § 120a odst. 1



pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b odst. 3 nebo 4, stanovi v navaznosti na pravo Evropské
unie provadéci pravni predpis.

(2) Podminky, kdy jsou zasady pro vedeni ucetnictvi vyplyvajici z pravniho fadu statu, ve
kterém ma emitent uvedeny v odstavci 1 sidlo, srovnatelné s mezinarodnimi ucetnimi
standardy IAS 34 - Mezitimni u€etni vykaznictvi, ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES) €.
1126/2008, jakoz i pfipady, za nichz Ize tyto zadsady povazovat za srovnatelné s mezinarodnimi
ucetnimi standardy, vymezuje pfimo pouzZitelny pfedpis Evropské unie, kterym se zavadi
mechanismus pro ur€eni rovnocennosti U€etnich standardd pouzivanych emitenty cennych

papird ze tretich zemi'7©).

(3) Emitent, kterému Ceska narodni banka povolila v souladu s odstavcem 1 vyjimku, je
povinen pro informace, které uverejhuje v souladu s povinnosti stanovenou pravnim fadem
statu, v némz ma sidlo, a ktera je srovnatelnou s povinnosti, z nizZ mu Ceska narodni banka
vyjimku povolila, postupovat obdobné jako osoba uvefejfiujici povinné uvefejiiovanou
informaci podle § 127 odst. 2 a § 127c a souCasné je povinen bez zbyte€ného odkladu
informovat Ceskou narodni banku o kazdé zméné ve skuteénostech, na jejichz zakladé mu
byla vyjimka povolena.

(4) O povoleni vyjimky podle odstavce 1 Ceska narodni banka informuje Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy.

HLAVA IX
GARANCNi FOND OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

Zakladni ustanoveni

(1) Garanc¢ni fond je pravnicka osoba, ktera zabezpecCuje zarucni systém, ze kterého se
vyplaceji nahrady zékaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit
své dluhy vic&i svym zakaznikim.

(2) Garan¢ni fond
a) pfijima pfispévky od obchodnikd s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vysi pfispévkd, které jednotlivi obchodnici s cennymi
papiry zaplatili Garanénimu fondu za pfislusny kalendafni rok, a uvefejhuje tyto
informace na svych internetovych strankach do 30. dubna nasledujiciho roku,
c) zajiStuje ovéfovani naroku na vyplaceni nahrad z Garancniho fondu,
d) zajistuje vyplaceni nahrad z Garan&niho fondu.
(3) Garanc¢ni fond se zapisuje do obchodniho rejstfiku.
(4) Garan¢ni fond neni statnim fondem. Na Garanéni fond se nevztahuji pravni pfedpisy
upravujici pojistovnictvi.
(5) Garan¢ni fond je fizen pétiClennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim organem.
Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni Cleny spravni rady Garancniho fondu jmenuje a odvolava
ministr financi. Clenové spravni rady Garan¢niho fondu jsou jmenovani na obdobi 5 let, a to i
opakované. Nejméné 1 &len je jmenovan z fad zaméstnancti Ceské narodni banky, a to na

navrh bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 &lenové jsou jmenovani z fad &len(
statutarniho organu nebo zaméstnancl obchodnikl s cennymi papiry.

(6) Pokud nékterému ¢&lenovi spravni rady Garanéniho fondu skonéi lenstvi ve spravni radé
pfed uplynutim jeho funkéniho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy ¢len spravni rady,
jehoz funkéni obdobi skonéi ke stejnému dni, ke kterému by skoncCilo funkéni obdobi jeho
predchidce.

(7) Clen spravni rady je povinen vykonavat svou funkci s pé&i Fadného hospodare.
(8) PFi poruseni povinnosti podle odstavce 7 ¢len spravni rady nahradi $kodu, kterou zpUsobil,

a) v pfipadé umyslu v piné vysi,



b) v pfipadé nedbalosti az do celkové vy3e 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své funkce.
(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit pfispévek do Garancniho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanéniho fondu jsou pfispévky od obchodnikll s cennymi papiry,
pokuty ulozené obchodnikim s cennymi papiry podle tohoto zakona, pokuty ulozené
investicnim spoleénostem za poruSeni ustanoveni tykajicich se obhospodafovani majetku
zaékaznikl a vynosy z investovani penéznich prostfedkd. Garanéni fond maze pfijmout téz
uvér, dotaci nebo navratnou finanéni vypomoc.

(11) Prostfedky Garancniho fondu Ize pouzit na

a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky
spocivajici ve vydani majetku zakazniku zakaznikim, z ddvodu pfimo souvisejiciho s jeho
finanéni situaci,

b) splatky uvérl nebo navratné finan¢éni vypomaoci,
c¢) uhradu nakladu na ¢innost Garanéniho fondu.

(12) Pro ucely této hlavy se majetkem zakaznika rozumi penézni prostfedky a investi¢ni
nastroje, které obchodnik s cennymi papiry pfevzal za u€elem poskytnuti investi¢ni sluzby, a
penézni prostfedky a investi¢ni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zakaznika. Véta druha §
2 odst. 1 pism. h) plati obdobné.

(13) Penézni prostfedky Garancniho fondu mohou byt investovany pouze bezpeénym
zpusobem.

(14) ZplUsob zabezpeCovani &innosti Garancniho fondu, zplUsob investovani penéznich
prostfedkd Garancniho fondu a uhradu nakladd na ¢innost Garancéniho fondu podrobné upravi
statut Garancéniho fondu, ktery vyda spravni rada po pfedchozim souhlasu ministerstva.
Souhlas ministerstva se vyzaduje téz ke kazdé zméné statutu Garanc¢niho fondu.

Placeni prispévkili do Garanc¢niho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garanéniho fondu ro¢ni pfispévek ve vysi 2 % z
objemu vynosu z poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

(2) Rocni pfispévek &ini nejméné 10 000 K&, a to bez ohledu na pocet mésicu, ve kterych
obchodnik s cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garancniho fondu je splatny kazdoro¢né do 31. bfezna, a to za pfedchozi
kalendarni rok.

Kontrola placeni prispévku

(1) Neprodlen& po uplynuti Ihiity podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou narodni
banku o vysi pfispévkd zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cennymi papiry za
uplynulé obdobi.

(2) Ceska narodni banka porovna vysi skuteéné zaplacenych pfispévk( podle odstavce 1 s
objemem vynost z poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok
zZjisténym na zakladé udaji ovérenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cennymi papiry
podle § 16 odst. 1 nasobenym pfisluSnou procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V pfipadé
zjisténi rozdilu pfijme Ceska narodni banka vhodné opatieni k napravé. Ceska narodni banka
informuje o zjiSténych rozdilech a pfijatych opatfenich k napravé Garancni fond.

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do konce kalendarniho mésice nasledujiciho po
skon€eni kalendarniho roku predlozi Garanénimu fondu informaci o vysi zakaznického
majetku ke konci posledniho pracovniho dne pfislusného roku, za ktery by Garanéni fond v
pfipadé jeho nevydani obchodnikem s cennymi papiry poskytl nahradu vypocétenou podle §



130 odst. 9. Garan¢ni fond poskytne tyto informace ministerstvu bez zbyte€ného odkladu poté,
Co je obdrzi.

(2) Povinnost podle odstavce 1 ma i investicni spoleCnost a zahrani¢ni osoba podle § 132a
odst. 1 a zahraniCni osoba podle § 28 odst. 1, které Ceska narodni banka udeélila povoleni k
poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice prostfednictvim pobocky.

(3) Podrobnosti, formu, zpldsob a strukturu pInéni informacéni povinnosti podle odstavce 1
stanovi ministerstvo vyhladkou.

Poskytovani nahrady z Garanéniho fondu

(1) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu oznami Garanénimu fondu, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry z divodu své finanéni situace neni schopen plnit
své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikim a neni pravdépodobné, Ze je spini
do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné
rozhodnuti, které ma za nasledek, Zze zakaznici obchodnika s cennymi papiry se
nemohou u¢inné domahat vydani svého majetku vici obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlen& uvefejni vhodnym
zpusobem oznameni, které obsahuje

a) skuteénost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy,

b) misto, zpusob a lhutu pro pfihlaSeni narokd na nahradu a zahgjeni vyplaty nahrad z
Garanéniho fondu, a

c) pripadné dalsi skute¢nosti souvisejici s pfihlaSenim naroku.

(3) Lhuta pro pfihlaseni narokG nesmi byt krat§i nez 5 mésici ode dne uvefejnéni
oznameni podle odstavce 2. SkuteCnosti, Ze tato Ih(ta uplynula, se nelze dovolavat k
odepfeni vyplaty nahrady z Garanéniho fondu.

(4) Na nahradu z Garan¢niho fondu nema narok
a) Ceska konsolidaéni agentura,
b) Uzemni samospravny celek,
c) osoba, ktera v prlibéhu 2 let pfedchazejicich oznameni podle odstavce 2

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry,
jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

2. byla ¢lenem vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zakaznikim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

4. byla osobou blizkou podle ob&anského zakoniku osobé podle bodl 1 az 2,

5. byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s
cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zékaznikim se
vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

7. byla ¢lenem vedouciho organu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z
Garan¢niho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésict bezprostiedné
pfedchazejicich dni, ve kterém bylo u€inéno oznameni podle odstavce 1, obchodnik s
cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu, nebo osoba



s kvalifikovanou ucasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry vy$si nez 50% podil na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynosu z trestné Cinnosti svéfila obchodnikovi s
cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, prostfedky
ziskané trestnym cinem,

f) osoba, ktera trestnym Cinem zpUsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry,
jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, splnit své zavazky vici
zakazniklm,

g) ucastnik sdruzeni podle § 829 zakona &. 40/1964 Sb., ve znéni zakona ¢. 509/1991
Sb., nebo spole¢nik spole¢nosti podle § 2719 ob&anského zakoniku, o némz nebylo pred
vydanim rozhodnuti o upadku obchodnika s cennymi papiry nebo oznamenim podle
odstavce 1 pism. a) obchodnikovi s cennymi papiry prokazatelnym zpisobem sdéleno,
ze je uCastnikem sdruzeni nebo spole¢nikem spolecnosti.

(5) Garanc¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zékaznika, o kterém je z pribéhu trestniho fizeni zfejmé, Zze muze jit o
majetek podle odstavce 4 pism. €), nebo

b) osobé podezrelé ze spachani trestného Cinu, ktery zpUsobil neschopnost obchodnika
s cennymi papiry splnit své zavazky vuci zakaznikim, a to po dobu trestniho fizeni
vedeného proti této osobé.

(6) Garanéni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 5 bez zbyte¢ného odkladu poté,
kdy se o uvedenych skute¢nostech dozvédél.

(7) Nahrada z Garanéniho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl byt
vydan z duavodu pfimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro
vypo&et nahrady se ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské narodni
banky podle odstavce 1, seCtou hodnoty vSech sloZzek majetku zakaznika, které nemonhly
byt vydany z divodl pfimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry, a
to v€etné jeho spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s
vyjimkou hodnoty penéznich prostfedkd svéfenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je
bankou nebo pobocCkou zahraniéni banky, a vedenych jim na uctech pojisténych podle
zakona upravujiciho ¢&innost bank. Od vysledné ¢astky se odecte hodnota zavazki
zakaznika vuci obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Garanéni fond
obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 7 jsou uréujici realné hodnoty investi¢nich nastrojl
platné ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky podle
odstavce 1. Pfi vypoc&tu nahrady miaze Garanc¢ni fond pfihlédnout i ke smluvnim ujednanim
mezi obchodnikem s cennymi papiry a zédkaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skutecné
pfipsanym uUroklim nebo jinym vynosim, na které vznikl zakaznikovi narok ke dni, kdy
Garanéni fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % Castky vypoctené podle odstavcu 7 a 8,
nejvySe se v8ak vyplati ¢astka v korunach €eskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho
zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Nahrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésici ode dne ovéfeni
prihladeného naroku a vypodteni vy$e nahrady. Ceska narodni banka maze ve vyjimeénych
pfipadech na zadost Garancniho fondu prodlouzit tuto IhGtu nejvySe o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garanénimu fondu na jeho zadost ve lhaté
stanovené Garancnim fondem podklady potfebné pro vypocet nahrady podle odstavcl 7 a
8. Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena doCasna sprava nebo sprava pro feSeni
krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finan¢nim trhu, ma tuto
povinnost osoba urCena podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize na
finanénim trhu. Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma tuto
povinnost nuceny spravce, je-li na majetek obchodnika s cennymi papiry prohlasen
konkurs, ma tuto povinnost insolvenéni spravce tohoto obchodnika s cennymi papiry. Tutéz



povinnost ma, pokud ji k tomu Garanéni fond vyzve, i jina osoba, pokud ma tyto podklady u
sebe.

(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zdkaznika zejména tyto udaje:

a) ménu a C&astku penéznich prostfedkll a druh, poCet a jednoznacnou identifikaci
investinich nastroji, které tvofi majetek zakaznika, a které nemohly byt vydany
postupem podle § 132,

b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zakladé
smluvnich ustanoveni, zejména skute¢né pfipsanych urokl nebo jinych vynosu, na které
zakaznikovi vznikl narok,

c) vySi zapocitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papiry vici zakaznikovi.

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Garancniho fondu se Garancéni fond stava véfitelem
obchodnika s cennymi papiry, a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz
pfihlaSena do konkursu na majetek obchodnika s cennymi papiry, stava se Garanéni fond
stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem obchodnika s cennymi
papiry v Upadku namisto zakaznika. Na zadost Garancniho fondu vyznaéi insolvencni

spravce tuto zménu bez zbyte€ného odkladu v seznamu pfihlaSenych pohledévek18).

(2) Pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garanéniho fondu se proml&i nejpozdéji za 5
let ode dne, kdy doSlo k uvefejnéni skute¢nosti uvedenych v § 130 odst. 2. Pokud zakaznik
v této lhaté prihlasil svlj narok na nahradu podle § 130 odst. 2 pism. b), neskon¢i tato Ih{ta
dfive nez za 3 mésice ode dne doru€eni pfihlasky Garanénimu fondu.

(3) V pfipadé, ze prostfedky Garanéniho fondu nepostacduji k vyplaceni nahrad s
pfisluSenstvim nebo k Uhradé nakladd na d&innost, obstara si Garanéni fond potfebné
penézni prostfedky na finanénim trhu. Garanéni fond dba, aby podminky, za kterych jsou
penézni prostifedky Garancniho fondu poskytnuty, byly pro néj co nejvyhodnéjsi. Pokud si
Garanc¢ni fond penézni prostfedky na finanénim trhu neobstara, mize mu byt na jeho
zadost z davodu zvlastniho zietele hodnych poskytnuta dotace nebo navratna finanéni
vypomoc v potiebné vysi ze statniho rozpoctu.

Vydani majetku zakaznik( po vydani rozhodnuti o tpadku a prohlaseni konkursu na
majetek obchodnika s cennymi papiry

(1) Je-li vydano rozhodnuti o upadku obchodnika s cennymi papiry, insolvenéni spravce je
povinen majetek zakaznika bez zbyte¢ného odkladu vydat zakaznikovi, a to v€etné vynosu
z majetku zakaznika. Dokud neni majetek zakaznika zakaznikovi vydan, jedna insolvenéni
spravce ve vztahu k majetku zakaznika s péci fadného hospodare.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje, které jsou vzajemné zastupitelné, nepostacuji k uspokojeni
vSech zakazniku, ktefi maji narok na jejich vydani, vyda se kazdému zakaznikovi takovy
pocCet investiCnich nastrojll, ktery Ize vydat, aniz by musel byt investi¢ni nastroj délen.
InvestiCni nastroje, které nelze vydat zakaznikim podle pfedchozi véty, insolvenéni spravce
zpenézi a kazdému zakaznikovi vyda takovy podil na ziskanych penéznich prostfedcich,
ktery odpovida rozsahu, v jakém nebyl zakaznik uspokojen podle véty prvni.

(3) Nepostacuji-li penézni prostfedky k uspokojeni vSech zakaznik(, ktefi maji narok na
jejich vydani, uspokoji se naroky zakazniklh pomérné.

(4) V rozsahu, ve kterém narok na vydani majetku zakaznika nemuze byt uspokojen
postupem podle odstavce 2 nebo 3, jde o pohledavku, kterou je insolvenéni spravce
povinen uplatnit v insolvenénim Fizeni podle zakona upravujiciho Upadek a zplsoby jeho

l“'eéenl’zo) pfihlaskou; dokud neni znam rozsah uspokojeni tohoto naroku, Ize pohledavku
uplatnit jako vazanou na podml’nku21).

(5) Insolvenénimu spravci pfislusi za ¢innost podle odstavcl 1 az 4 nahrada hotovych
vydaji0 a odména, které jsou pohledavkou za majetkovou podstatou; v pfipadé, zZe



majetkova podstata na vyplaceni nahrady hotovych vydaju a odmény nepostacuje, vyplati
je stat. Zpusob stanoveni nahrady hotovych vydaji a odmény insolvenéniho spravce, jejich
maximalni vysi hrazenou statem a zplsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

(1) Investiéni spole€nost nebo zahraniéni osoba s povolenim podle § 481 zakona
upravujiciho investi¢ni spoleCnosti a investiCni fondy, ktera neni srovnatelna se
samospravnym investicnim fondem, ktera vykonava Cinnost uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d)
nebo § 4 odst. 3 pism. a), je povinna ve vztahu k této Cinnosti platit pfispévek do
Garanéniho fondu obchodnikll s cennymi papiry a jeji zakaznici z této ¢innosti maji narok
na vyplatu nahrady, a to za obdobnych podminek stanovenych timto zakonem pro
obchodnika s cennymi papiry a jeho zakazniky. Pro vydavani majetku zakaznika v pfipadé
upadku takové investi¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢ni osoby se ustanoveni tohoto zakona o
vydavani majetku zakaznika obchodnika s cennymi papiry pouziji obdobné.

(2) Za penézni prostfedky a investi¢ni nastroje v majetku investi¢niho fondu svéfené jeho
depozitafi v ramci Cinnosti depozitafe nebo jeho hlavnimu podplrci v ramci Cinnosti
hlavniho podpUrce se neplati pfispévek do Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry.

Placeni prispévku do Garan¢niho fondu zahrani¢ni osobou

(1) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské
unie k poskytovani investiénich sluzeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice, se
nemusi U€astnit zaruéniho systému zabezpe&ovaného Garanénim fondem.

(2) Zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1, které Ceska narodni banka udélila povoleni k
poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice prostfednictvim pobocky, se G&astni
zaruéniho systému zabezpeCovaného Garanénim fondem za stejnych podminek jako
obchodnik s cennymi papiry. Do Garanéniho fondu se plati pfispévek a vyplaceji nahrady
za majetek zakaznikl svéfeny zahrani¢ni osobé podle § 28 odst. 1 pfi poskytovani
investiénich sluzeb v Ceské republice prostfednictvim pobogky.

Zpracovani osobnich udaju
Garancni fond pfi zpracovani osobnich udajl

a) nemusi omezit zpracovani osobnich Udaji v pfipadé, ze subjekt udaju popira jejich
pfesnost nebo vznesl namitku proti tomuto zpracovani, a

b) mulze vykonavat svou c&innost podle tohoto zakona i vyhradné na zakladé
automatizovaného zpracovani osobnich udaju; popis pocitacovych algoritmu a vybérova
kritéria, na jejichz zakladé je toto zpracovani provadéno, uvede Garanc¢ni fond v
zaznamech o d¢innosti zpracovani osobnich Udaju a uchovava je nejméné po dobu
jednoho roku od jejich posledniho pouziti pro zpracovani osobnich udaja.

Informacni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garan¢ni fond o své ucasti v obdobném
zahrani¢nim zaru¢nim systému.

(2) Ceska narodni banka informuje zahraniéni zaruéni systém, u kterého ma obchodnik s
cennymi papiry pripojistén majetek svych zakaznikud, o tom, ze obchodnik s cennymi papiry
neni schopen plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikim z divodu pfimo
souvisejiciho s jeho finan¢ni situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen splnit do 1
roku.

(3) Garan¢ni fond spolupracuje se zahraniénim zaruénim systémem, u kterého ma
obchodnik s cennymi papiry pfipojistén majetek svych zakaznikl, zejména pfi poskytovani
nahrad z obou téchto zaruénich systému.



HLAVA X
LIMITY POZIC A KONTROLY PRO RIiZENi POZIC U KOMODITNICH DERIVATU

(1) Ceska narodni banka opatfenim obecné povahy stanovi limity velikosti &isté pozice, kterou
mlze osoba kdykoli drzet v derivatech zemédélskych komodit a v zasadnich nebo
vyznamnych komoditnich derivatech obchodovanych v obchodnich systémech a v ekonomicky
rovnhocennych OTC derivatech.

(2) Zasadnim nebo vyznamnym komoditnim derivatem podle odstavce 1 se rozumi komoditni
derivat, u kterého soucet objemu vSech Cistych otevfenych pozic konecnych drzitelll pozic
dosahuje primérné alesporn 300000 lotd za obdobi jednoho kalendarniho roku.

(3) Limity podle odstavce 1 jsou stanoveny na zakladé vSech pozic drZzenych osobou a pozic,
které jsou jménem této osoby drzeny na Urovni celé skupiny, s cilem

a) zabranit zneuzivani trhu a

b) podpofit fadné stanoveni cen a podminky vypofadani, v€etné pfedchazeni vytvareni
pozic naruSujicich trh, a zejména zajistit sblizovani mezi cenami derivatli v mésici plnéni a
okamzitymi cenami podkladové komodity, k niz se hodnota derivati vztahuje, aniz je
dotéeno urcovani cen této komodity na trhu.

(4) Limity podle odstavce 1 se nepouziji na

a) pozice drzené nefinanénim subjektem nebo jeho jménem, které jsou objektivné méfitelné
jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni Cinnosti tohoto nefinanéniho subjektu,
pokud o to subjekt pozada Ceskou narodni banku,

b) pozice drzené finanénim subjektem, ktery je soucasti pfevazné obchodni skupiny a jedna
jménem nebo na uUcet nefinancniho subjektu této skupiny, jsou-li tyto pozice objektivné
meéfitelné jako pozice snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti tohoto
nefinan¢niho subjektu,

c) pozice drzené finanCnimi a nefinancnimi protistranami, které jsou objektivné méfitelné
jako vyplyvajici z obchodu, které byly uzavieny za ucelem spinéni povinnosti poskytnout
likviditu v obchodnim systému, pokud splnéni této povinnosti vyZaduji pfislusné organy
nebo obchodni systémy, a

d) investi¢ni cenné papiry uvedené v § 3 odst. 2 pism. d) a e), které souvisi s komoditou
nebo s podkladovym aktivem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. j).

(5) Limity podle odstavce 1 jasné ur€i mnozstevni prahové hodnoty maximalni velikosti pozice
v komoditnim derivatu, jeZ mohou osoby drzet.

(6) Limity podle odstavce 1 Ceska narodni banka stanovi s ohledem na ustanoveni § 136 odst.
1 pism. q).

(7) Dojde-li k vyznamné zméné na trhu v€etné vyznamné zmény v realné nabidce nebo v
gistych otevienych pozicich nebo k jakékoli jiné vyznamné zméné na trhu, Ceska narodni
banka na zakladé vlastniho zjisténi realné nabidky a Cistych otevienych pozic pfezkouma
limity podle odstavce 1 a stanovi nové limity pozic v souladu s metodikou vypoctu
vypracovanou Evropskym organem pro cenné papiry a trhy.

(8) Jestlize jsou limity podle odstavce 1 posouzeny Evropskym organem pro cenné papiry a
trhy jako neslucitelné s cili podle odstavce 2 a se stanovenou metodikou vypoctu, Ceska
narodni banka

a) upravi limity pozic v souladu se stanoviskem Evropského organu pro cenné papiry a trhy,
nebo

b) bez zbyte€ného odkladu zvefejni na svych internetovych strankach ddvody, pro¢ tuto
Upravu nepovazuje za nezbytnou.

(9) Pravidla pro vypocet €isté pozice drzené ur€itou osobou v komoditnim derivatu a metodiku
vypoctu limitd pozice vztahujicich se na velikost této pozice pro ucely odstavcli 1 az 8 a §



134b aZ 134d upravuiji &l. 2 aZ 21 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591193).

(1) Ceska narodni banka opatfenim obecné povahy stanovi jednotny limit pozice, ktery se
pouzije na vesSkeré obchodovani dotéenych derivatd, je-li v obchodnim systému
provozovaném osobou se sidlem v Ceské republice obchodovano nejvétsi mnozstvi téchto
derivatu, a jsou-li

a) derivaty zemédélskych komodit, které jsou zalozeny na stejném podkladovém aktivu a
sdili stejné charakteristiky, obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech
ve vice statech nebo

b) vyznamné nebo zasadni komoditni derivaty, které jsou zalozeny na stejném
podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky, obchodovany v obchodnich systémech ve
vice statech.

(2) Ceska narodni banka jednotny limit pozice podle odstavce 1 a jakékoli jeho zmény
konzultuje s pfislusnymi provozovateli obchodnich systémua, v nichz jsou derivaty
zemédélskych komodit uvedené v odstavci 1 pism. a) obchodovany ve vyznamném mnozstvi
nebo v nichZz jsou obchodovany zasadni nebo vyznamné komoditni derivaty uvedené v
odstavci 1 pism. b).

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty, uplatfiuje
limity podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1; pfi tomto uplatfiovani maze

a) sledovat Cisté oteviené pozice osob,

b) ziskavat od osob informace, v€etné veskeré prislusné dokumentace, tykajici se velikosti
a ucelu uzaviené expozice nebo pozice, informace o skuteCnych vlastnicich, jakychkoli
dohodach o jednani ve shodé a jakychkoli souvisejicich aktivech nebo pasivech na
zakladnim trhu, a to pfipadné vcetné informaci o pozicich drzenych v komoditnich
derivatech, které jsou zaloZzeny na stejném podkladovém aktivu a sdili stejné
charakteristiky, v jinych obchodnich systémech a v ekonomicky rovnocennych OTC
derivatech prostfednictvim ¢lent a ucastniku,

¢) pozadovat, aby urcita osoba ukoncila pozici nebo omezila jeji velikost, a to do¢asné nebo
trvale a jednostranné pfijimat opatfeni k zajisténi tohoto ukonéeni nebo omezeni pozice,
pokud dana osoba poZadavku nevyhovi, a

d) pozadovat, aby osoba doCasné vratila na trh likviditu za dohodnutou cenu a v
dohodnutém objemu s vyslovnym zamérem zmirnit vlivy velké nebo dominantni pozice.

(2) Limity podle § 134a odst. 1 a jejich uplatiovani podle odstavce 1 musi byt transparentni a
nediskriminaéni, musi uvadét, jak se u osob uplatiuji, a zohledhovat povahu a sloZeni
ucastnikl trhu a zplsob, jakym vyuzivaji obchodované derivaty.

(3) Provozovatel obchodniho systému oznami Ceské narodni bance podrobnosti uplatfiovani
limitd podle § 134a odst. 1 a § 134b odst. 1.

(1) Ceska narodni banka muze ve vyjimeénych pfipadech opatfenim obecné povahy stanovit
limity pozic, které jsou restriktivnéjSi nez limity pozic podle § 134a odst. 1, a to v pfipadech,
kdy takoveé limity jsou opodstatnéné a pfiméfené s ohledem na likviditu konkrétniho trhu a
fadné fungovani tohoto trhu.

(2) Stanovi-li Ceska narodni banka limity podle odstavce 1, zvefejni podrobnosti o nich na
svych internetovych strankach.

(3) Limity podle odstavce 1 plati nejdéle 6 mésicl ode dne jejich zvefejnéni na internetovych
strankach Ceské narodni banky. Jejich platnost Ize prodluZovat o dal$i doby, z nichZ kazda &ini
vzdy nejdéle 6 mésicu, jestlize divody daného omezeni nadale plati. Nejsou-li tyto limity po
uvedeném Sestimési¢nim obdobi prodlouzeny, pozbyvaji uplynutim této doby automaticky
platnosti.



(4) Nejsou-li limity podle odstavce 1 povazovany Evropskym organem pro cenné papiry a trhy
za nutné k FeSeni vyjimedného pfipadu, zvefejni Ceska narodni banka bez zbyte&ného
odkladu na svych internetovych strankach oznameni, ve kterém plné zdGvodni, pro€ tyto limity
takto stanovila.

HLAVA XI
PODAVANI ZPRAV O POZICICH PODLE KATEGORIi DRZITELU POZIC

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty nebo
povolenky na emise sklenikovych plynd nebo jejich derivaty,

a) prekroCi-li poCet osob i jejich otevienych pozic minimalni prahové hodnoty, zvefejriuje
tydenni zpravu se souhrnnymi pozicemi, jez v jednotlivych komoditnich derivatech nebo v
povolenkach na emise sklenikovych plynt nebo jejich derivatech obchodovanych v jeho
obchodnim systému drZi jednotlivé kategorie osob, s uvedenim poctu dlouhych a kratkych
pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od pfedchozi zpravy, procentniho podilu celkovych
Cistych otevienych pozic podle kategorii a poltu osob drzicich pozice v jednotlivych
kategoriich v souladu s odstavcem 3, a predava tuto zpravu Ceské narodni bance a
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy, a

b) alespor jednou denné poskytne Ceské narodni bance uplny rozpis pozic drzenych véemi
osobami v daném obchodnim systému, v€etné U€astniku a jejich zakazniku.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s komoditnimi derivaty nebo s povolenkami
na emise sklenikovych plynd nebo jejich derivaty, poskytne alespon jednou denné Uplny rozpis
svych pozic ziskanych v ekonomicky rovnocennych OTC derivatech, a pfipadné v komoditnich
derivatech nebo v povolenkach na emise sklenikovych plynld nebo jejich derivatech
obchodovanych v obchodnim systému, jakoz i pozic zakazniku a jejich zakazniku, a to az po
koncového zakaznika, v souladu s ¢l. 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.

600/201453), a pokud se pouzije, s €l. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
1227/2011,

a) organu dohledu E&lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli
obchodniho systému, kde je obchodovano nejvétsi mnozstvi téchto derivatl, nebo

b) pokud organ dohledu ¢&lenského statu Evropské unie podle pismene a) neexistuje,
organu dohledu c¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovatel
obchodniho systému, kde jsou tyto komoditni derivaty nebo povolenky na emise
sklenikovych plyn( nebo jejich derivaty obvykle obchodovany.

(3) Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle odstavce 1 pism. a) podle povahy
jejich hlavni podnikatelské Cinnosti, s pfihlédnutim k jakémukoliv platnému povoleni, jako

a) obchodnika s cennymi papiry, banku, spofitelni a uvérni druzstvo, nebo obdobnou
zahrani¢ni osobu se sidlem nebo skuteénym sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie,

b) investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, s rozliSenim, zda jde o standardni fond
nebo srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni fond, nebo o jiny investi¢ni fond nebo zahranicni
investicni fond,

c) jinou povolenou nebo regulovanou finanéni instituci, v€etné pojistovny, zajistovny,
instituce penzijniho pojisténi se statnim prispévkem nebo obdobnou zahrani¢ni osobu se
sidlem nebo skuteCnym sidlem v jiném c&lenském staté Evropské unie, v€etné instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi,

d) jiného podnikatele, nebo

e) provozovatele =zafizeni nebo letadla povinného dodrzovat pozadavky zakona
upravujiciho podminky obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynd nebo

obdobnych ustanoveni prava jiného &lenského statu Evropské unie, jde-li o povolenky na
emise sklenikovych plynu a jejich derivaty.



(4) Povinnost podavat zpravy o pozicich podle odstavce 1 se nevztahuje na investiéni cenné
papiry uvedené v § 3 odst. 2 pism. d) a e), které souvisi s komoditou nebo s podkladovym
aktivem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. j).

(5) Ve zpravach podle odstavce 1 pism. a) se uvede pocet dlouhych a kratkych pozic podle
kategorie osob, jakékoli jejich zmény od pfedlozeni pfedchozi zpravy, procentni podil
celkovych otevienych Urokovych pozic podle kategorii a poCet osob v jednotlivych kategoriich.

(6) Zpravy podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 rozliSuji mezi

a) pozicemi uréenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym zpusobem snizuji rizika
pfimo spojena s obchodnimi innostmi, a

b) jinymi pozicemi.
(7) Lhaty pro zasilani zprav podle odstavce 1 pism. a), format zprav podle odstavce 1 pism. a)
a rozpisl podle odstavce 2 a prahové hodnoty podle odstavce 1 pism. a) upravuji

a) ¢l. 83 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578),
b) &l. 1 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/9531%4) a

c) &l. 1 az 3 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/1093"99).

Zmocnovaci ustanoveni

Podrobnosti, formu a zplsob zasilani informaci podle § 134e odst. 1 pism. b) stanovi
provadéci pravni predpis.

CAST DVANACTA
DOHLED A SPRAVNI TRESTANI
HLAVA |
DOHLED NA INDIVIDUALNIM ZAKLADE
Dil 1

Zakladni ustanoveni

Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrZzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zakonem, pravnimi
predpisy jej provadéjicimi, pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie v oblasti ¢innosti na
finan€nich trzichz) a podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona
vykonava Ceska narodni banka. Dohledu Ceské narodni banky podiéha

a) obchodnik s cennymi papiry,
b) ¢len vedouciho organu osoby podléhajici dohledu podle tohoto odstavce,

c) osoba, ktera byla obchodnikem s cennymi papiry povéfena vykonem vyznamné
provozni ¢innosti, a to v rozsahu tohoto povérfeni,

d) akreditovana osoba (§ 14c odst. 2),

e) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, ktera poskytuje
sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobogky, a to ohledné& investiénich sluzeb
poskytovanych prostfednictvim této pobocky na uzemi Ceské republiky,

f) investiCni zprostfedkovatel,
g) vazany zastupce (§ 32a odst. 1),

h) organizator regulovaného trhu,



i) osoba, které Ceska narodni banka udélila povoleni k &innosti schvaleného
mechanismu pro hlaSeni obchodd nebo schvaleného systému pro uvefejiiovani
informaci podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho trhy financnich
néstrojl‘.’153),

j) ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

k) provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani,

I) u€astnik zahrani¢niho vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma
sidlo na uzemi Ceské republiky,

m) osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych
papird,

n) osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroju,

0) osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroj(,
p) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pfi plnéni povinnosti podle tohoto zakona,

q) nuceny spravce osob podle § 138 odst. 1 pfi pInéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

r) investi¢ni holdingova osoba,

s) smiSena financni holdingova osoba,

t) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle €l. 4 odst. 1, &l. 5a, ¢l. 8b,
¢l. 8c a ¢l. 8d narfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1060/2009,

u) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho prodej na kratko a nékteré aspekty swapu

uvérového selhani4?),

v) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho OTC derivaty, Ustfedni protistrany a registry

obchodnich L’Jdajl‘.’143) s vyjimkou registru obchodnich udajq,

w) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry v
Evropské unii a centralni depozitafe cennych papl'ril51),

x) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu52),

y) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho sdéleni kliGovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych produktl s investi¢ni
slozkou®9),

z) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho transparentnost obchodu zajistujicich financovani a
opétovného pouZit|'61),

za) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho indexy, které jsou pouzivany jako referencni
hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondt‘]ez),

zb) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni

ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci63),

zc) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné

nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhues),



zd) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské poskytovatele sluzeb skupinového

financovani pro podniky75),

ze) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize

ustfednich protistran76).

(2) Dohledu Ceské narodni banky dale podléha osoba, ktera neopravnéné vykonava nebo
nabizi ¢innosti podle tohoto zakona.

(3) Dohledu nepodléha vydavani cennych papiré Ceskou narodni bankou, vedeni evidence
cennych papird Ceskou narodni bankou, provozovani vyporadaciho systému Ceskou
narodni bankou a obchodovani Ceské narodni banky s investiénimi nastroji a cennymi
papiry, které nejsou investicnimi cennymi papiry.

Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry a hodnoceni

(1) Ceska narodni banka s pfihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a modelu podnikani
obchodnika s cennymi papiry pfezkouma v nezbytném a relevantnim rozsahu systémy,
strategie, postupy a mechanismy, které obchodnik s cennymi papiry uplatfiuje s cilem

dodrzet tento zakon a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), pficemz
v zajmu zajisténi fadného Fizeni a pokryti jeho rizik ve vhodnych a relevantnich pfipadech
vyhodnoti

a) rizika podle § 12ad,
b) zemépisné umisténi jeho expozic,
¢) model jeho podnikani,

d) systémoveé riziko s pfihlédnutim ke zjiStovani a méfeni systémového rizika podle ¢&l. 23
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010106) nebo k doporucenim
Evropské rady pro systémova rizika,

e) rizika ohrozujici bezpec€nost siti a informacnich systém( obchodnika s cennymi papiry
s cilem zajistit davérnost, celistvost a dostupnost jeho procesu, udaju a aktiv,

f) jeho expozici vici urokovému riziku vyplyvajicimu z investi¢niho portfolia a
g) systém jeho spravy a fizeni a schopnost ¢lenl vedouciho organu plnit své povinnosti.

(2) Pro Ggely odstavce 1 Ceska narodni banka zohledni, zda je obchodnik s cennymi papiry
pojistén pro pfipad povinnosti nahradit ujmu.

(3) Ceska narodni banka stanovi frekvenci a intenzitu dohledu a hodnoceni podle odstavce
1 s ohledem na velikost, povahu, rozsah a sloZitost €innosti dotéeného obchodnika s
cennymi papiry jeho systémovou dulezitost, a zohledni pfitom zasadu pfiméfenosti a pravni
predpisy, kterymi se fidi oddéleni uplatnitelné na drzené penize zakaznikd. Ceska narodni
banka na zakladé individualniho posouzeni rozhodne, zda se dohled a hodnoceni uskutecni
u malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry a v jaké podobé&, pouze povaZuje-
li to za nezbytné s ohledem na velikost, povahu, rozsah a slozitost €innosti tohoto
obchodnika s cennymi papiry.

(4) Obchodnik s cennymi papiry pro ucely vykonu dohledu a hodnoceni podle odstavce 1
pism. g) poskytne Ceské narodni bance na jeji Zadost programy jednani a zapisy z jednani
vedouciho organu a jeho vybor( a souvisejici podkladové dokumenty a vysledky interniho a
externiho hodnoceni €innosti vedouciho organu.

(5) Pozadavky na systémy, strategie, postupy a mechanismy obchodnika s cennymi papiry,
které zabezpecluji fadné Fizeni a pokryti jeho rizik, upravuje pfimo pouZitelny pfedpis
Evropské unie, kterym se dopliuje €l. 36 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203489),



Prubézny prezkum povoleni pouzivat interni modely

Ceska narodni banka pravideln&, nejméné jednou za 3 roky, pfezkouma, zda obchodnik s
cennymi papiry dodrzuje pozadavky na povoleni pouzivat interni modely podle ¢&l. 22

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), pfiCemz zohledni zmény v
jeho podnikani a uplatfiovani téchto internich modell u novych produktl a posoudi, zda pro
né obchodnik s cennymi papiry pouziva fadné zpracované a aktualizované techniky a

postupy.

Spoluprace s utvarem vykonavajicim pusobnost organu pro reseni krize

Ceska narodni banka zajisti Uzkou spolupraci véetné vymény informaci mezi utvarem
vykonavajicim plsobnost organu dohledu a utvarem vykonavajicim pusobnost organu pro
fesSeni krize ve vztahu k dodateénému kapitalovému pozadavku ulozenému podle § 135e
odst. 2 pism. a) obchodnikovi s cennymi papiry, ktery spada do pulsobnosti zakona
upravujiciho ozdravné postupy a fedeni krize na finanénim trhu, a oéekavani uprav podle §
137b odst. 2, které se tykaji tohoto obchodnika s cennymi papiry.

§ 135d
zruseno

Ceska narodni banka prezkoumava a vyhodnocuje obchodovani provozovatele
organizovaného obchodniho systému parovanim pokynd na vlastni Ucet, aby se ujistila, ze
tento zpusob obchodovani spliiuje defini€ni znaky tohoto zpuUsobu obchodovani a
nepredstavuje stfet zajmi mezi provozovatelem organizovaného obchodniho systému a
uCastniky tohoto systému.

Podminky pro uloZeni poZadavku na kapital v navaznosti na vysledky prezkumu a
vyhodnocovani
zruseno

Dil 2

§ 135f— § 135i
zruseno

Opatieni k napraveé a jina opatieni

Zakladni ustanoveni

(1) Ceska narodni banka mize ulozit osobé& podiéhajici dohledu, ktera porusila tento zakon,
rozhodnuti vydané podle tohoto zakona nebo pfimo pouZitelny pfedpis Evropské unie v

oblasti c&innosti na finanCnich trzichz), opatieni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceska narodni banka maze dale

a) nafidit mimofadné provedeni auditu,

b) nafidit zménu auditora,

¢) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou €innost podléhajici dohledu,
d) zakazat ¢innost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovani s investi¢nimi nastroji podle § 137,

f) zavést nucenou spravu podle § 138 az 143,

g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zakona podle § 144,

h) odejmout povoleni, souhlas nebo zrusit registraci podle § 145 nebo odejmout
opravnéni k Cinnosti vazaného zastupce podle § 32i odst. 1,



i) zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnl vefejné nabizeni
investiCnich cennych papirl, obchodovani s investinim cennym papirem na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo pfijeti investi¢niho
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému,

j) zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se vefejné nabidky nebo
pfijeti investicniho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu,

k) nafidit vyménu ¢lena vedouciho organu osob podléhajicich dohledu podle § 135 odst.
1,

I) nafidit uvefejnéni povinné uverejhiované informace nebo ji sama uvefejnit,
m) ulozit opatfeni

1. podle ¢l. 63 odst. 2 pism. a) az c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
909/2014,

2. podle ¢l. 22 odst. 4 pism. a) az c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365,

3. podle €&l. 24 odst. 2 pism. a), b) nebo d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1286/2014,

4. podle ¢l. 42 odst. 2 pism. a) az €) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011,

5. podle ¢l. 32 odst. 2 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402,

6. podle ¢l. 32 odst. 1 pism. a), d) az h) a j) az m) nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129, nebo

7. podle ¢l. 30 odst. 2 pism. a) az e) a g) az i) nebo €¢l. 39 odst. 2 pism. a) az c)
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1 50375),

8. podle ¢l. 82 odst. 2 pism. a) az c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2021/2376),

n) uvefejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a identifikaci osoby,
ktera takto jednala, v€etné identifikace osoby, ktera jednala za pravnickou osobu,

o) nafidit stazeni investi¢niho nastroje z obchodovani na regulovaném trhu, v
mnohostranném obchodnim systému nebo v organizovaném obchodnim systému,

p) nafidit omezeni pozice nebo expozice,

q) omezit moznost sjednat komoditni derivat zavedenim limitd na velikost pozice, kterou
muze kterakoli osoba v kterémkoli okamziku drzet,

r) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich nastroju nebo strukturovanych
vkladd, pokud jsou splnény podminky stanovené v €l. 40 az 42 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, nebo

s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investiénich nastroju, pokud obchodnik s
cennymi papiry nedodrzel postup stanoveny v § 12a odst. 3, § 12ba nebo 12bb.

(2) Ceska narodni banka muZe obchodnikovi s cennymi papiry pro Gdely nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) a § 135a nebo 135b nebo ktery porusil

tento zakon, pravni predpis jej provadéjici, rozhodnuti vydané podle tohoto zakona,
opatfeni obecné povahy vydané podle tohoto zakona, pfimo pouzitelny pfedpis Evropské

unie upravujici obezietnostni pozadavky na investi¢ni podniky72) také
a) naridit, aby mél kapitadl nad ramec pozadavk(l podle ¢&l. 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) za podminek podle § 137a, nebo nafidit, aby



upravil kapital a likvidni aktiva pozadované v pfipadé vyznamnych zmén v podnikani
tohoto obchodnika s cennymi papiry,

b) nafidit posileni jeho systém, postupu, mechanismu a strategii provadénych podle §
9a a 12ab,

¢) nafidit, aby do 1 roku pfedlozil plan na obnoveni souladu s pozadavky dohledu podle
tohoto zakona a podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

d) nafridit, aby pouzival specificky systém tvorby opravnych polozek a rezerv nebo
zachazeni s aktivy z hlediska kapitalovych pozadavkdi,

e) zakazat nebo omezit jeho obchody, operace nebo jeho sit nebo pozadovat upusténi
od Cinnosti, které znamenaji nadmérné riziko pro jeho finanéni spolehlivost,

f) nafidit, aby snizil riziko obsazené v &innostech a produktech, véetné cinnosti
vykonavanych prostfednictvim jiné osoby podle § 12d,

g) nafidit, aby omezil pohyblivou slozku odmény stanovenim jeji vySe jako procentniho
podilu z Cistych vynosl v pfipadé, ze je tato slozka odmény neslucitelna s udrzovanim
spolehlivého kapitalového zakladu,

h) nafidit, aby pouZil €isty zisk k posileni kapitalu,

i) omezit nebo zakazat rozdéleni vynosu nebo vyplaceni Urokd akcionariim, spoleénikim
nebo drziteldm nastroji vedlejSiho kapitalu tier 1, pokud takové omezeni nebo zakaz
nepredstavuje nesplnéni jeho zavazka,

j) ulozit dodate¢né nebo Cast&jSi pozadavky na podavani zprav, nez jsou pozadavky
stanovené v tomto zakoné a v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372), vCetné podavani zprav o kapitalové a likviditni pozici,

k) ulozit zvlastni pozadavky na likviditu podle § 137c,

1) nafidit zpFistupnéni doplfiujicich informaci, nebo

m) nafidit, aby snizil rizika spojena s bezpecnosti jeho siti a informacnich systému s
cilem zajistit davérnost, celistvost a dostupnost jeho proces(, udaju a aktiv.

(3) Osoba, které Ceska narodni banka ulozila opatieni k napravé podle odstavce 1 nebo 2,
informuje Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku a zplsobu zjednani napravy.

(4) Ceska narodni banka zakaze osob& nebo osobam jednajicim ve shod&, kterym udélila
souhlas k nabyti kvalifikované uc¢asti nebo ke zvyseni kvalifikované ucasti na obchodnikovi
S cennymi papiry, organizatorovi regulovaného trhu anebo k tomu, aby se staly osobami
ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu, a které pfrestaly
splfiovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat tato hlasovaci prava nebo jinak
uplatfiovat vyznamny vliv na jejich Fizeni.

(5) Ceska narodni banka maze dale
a) nafidit, aby velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry nebo obchodnik s
cennymi papiry podle ¢l. 46 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372)

1. uverejnoval informace podle ¢l. 46 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372) Castéji nez jednou ro¢né, a stanovit Ihaty tohoto uvefejhovani, nebo

2. vyuzival specificka mista a nosiCe, zejména své internetové stranky, k uvefejnéni
jinych informaci, nez jsou ucetni zavérky, a

b) nafidit, aby kontrolujici osoba ve skupiné obchodnika s cennymi papiry kazdoro¢né
uverejiiovala ve formé uplnych informaci nebo odpovidajicich odkaz(i na né popis své
pravni struktury, struktury systému spravy a fizeni a organizacni struktury dané skupiny
obchodnika s cennymi papiry podle § 12ab odst. 1 a § 10b az 10e.

(6) Ceska narodni banka muze ulozit fyzické osob& nebo pravnické osob& nepodiéhaijici
jejimu dohledu, ktera neplni povinnost uloZenou timto zakonem, pravnim pfedpisem jej



provadéjicim rozhodnutim vydanym podle tohoto zakona, pfimo pouzitelnym predpisem
Evropské unie upravujicim obezfetnostni poZadavky na uvérové instituce a investi¢ni

podniky5°) nebo nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise, aby upustila od tohoto
protipravniho jednani a zdrzela se jeho opakovani; Ceska narodni banka muize dale

a) pozastavit vykon hlasovacich prav akcionafi nebo akcionafim odpovédnym za
protipravni jednani,

b) doCasné zakazat Clenu statutarnino organu, spravni rady nebo dozoréi rady
obchodnika s cennymi papiry nebo jiné odpovédné fyzické osobé& vykon funkce v
obchodnikovi s cennymi papiry nebo vykon funkce v zahraniénim obchodnikovi s
cennymi papiry,

¢) uvefejnit informaci o tom, ktera osoba je odpovédna za protipravni jednani a jaka je
jeho povaha.

Ceska narodni banka muze ulozZit opatfeni k napravé podle § 136 nebo 156 také, jestlize
ma duvodné podezieni, ze nedostatek v ¢innosti mlze v prabéhu nasledujicich 12 mésicu
nastat.

Donucovaci pokuta

(1) SpInéni opatieni k napravé nebo jiného opatfeni podle tohoto zakona vymaha Ceskéa
narodni banka donucovaci pokutou, kterou lze uloZit ve vysi do 5000000 K¢.

(2) Uhrn ulozenych donucovacich pokut nesmi pfevySovat 20000000 K&.

(3) Pfijem z donucovacich pokut je pfijmem statniho rozpoétu.

(1) Neohrozi-li to zavazné zajmy investord nebo Fadné fungovani trhu, Ceska narodni
banka opatfenim obecné povahy pozastavi obchodovani

a) se v8emi investi¢nimi nastroji v obchodnim systému,
b) se vSemi investiCnimi nastroji v ¢asti obchodniho systému, nebo
¢) s ur€itym investi€nim nastrojem v obchodnim systému.

(2) Neohrozi-li to zavazné& zajmy investorli nebo fadné fungovani trhu, Ceska narodni
banka opatifenim obecné povahy vylouci z obchodovani na trhu

a) vSechny investi¢ni nastroje v obchodnim systému,
b) v8echny investiéni nastroje v ¢asti obchodniho systému, nebo
c) urcité investi¢ni nastroje v obchodnim systému.
(3) Ceska narodni banka vyda opatieni obecné povahy podle odstavce 1 nebo 2, jestlize
a) hrozi velké hospodarské ztraty nebo zavazné ohrozeni zajmu investoru,
b) nastaly velké hospodarské ztraty nebo byly zavazné ohrozeny zajmy investor,

¢) o to pozadal organ dohledu jiného ¢&lenského statu Evropské unie nebo organ
pfislusny k feSeni krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize na
finanénim trhu,

d) byla informovana o pfijeti srovnatelného rozhodnuti provozovatelem obchodniho
systému, zejména bylo-li divodem pro pfijeti tohoto rozhodnuti podezieni na zneuziti
trhu, nabidka pfevzeti nebo poruseni povinnosti zvefejnit vnitini informaci podle €l. 7 a
17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, nebo

e) byla informovana o pfijeti srovnatelného opatfeni organem dohledu jiného &lenského
statu Evropské unie, které se pfimo nebo nepfimo tyka investi€niho nastroje nebo
investi¢nich nastroji podle odstavce 1 nebo 2, zejména bylo-li divodem pro pfijeti tohoto



opatfeni podezieni na zneuziti trhu, nabidka pfevzeti nebo poruseni povinnosti zvefejnit
vnitfni informaci podle ¢&l. 7 a 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014.

(4) Ceska narodni banka vyda opatfeni obecné povahy, jsou-li naplné&ny podminky
stanovené v ¢l. 458 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, &l. 42
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 nebo v ¢&l. 17 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014.

(5) Ceska narodni banka mize v souvislosti s vydanim opatieni obecné povahy podle
odstavce 1 nebo 2 ulozit provozovateli obchodniho systému, aby ve stanovené Ih(té
pfezkoumal, zda jsou splnény podminky pro vylou€eni tohoto investiéniho nastroje z
obchodovani v obchodnim systému, a aby o vysledku informoval Ceskou narodni banku.

Narizeni dodatecného kapitalového pozadavku

(1) Ceska narodni banka uloZi obchodnikovi s cennymi papiry dodateény kapitalovy
pozadavek podle § 136 odst. 2 pism. a), zjisti-li na zakladé pfezkum( provedenych podle §
135b a 135c, ze

a) obchodnik s cennymi papiry je vystaven rizikim nebo prvkim rizika nebo pfedstavuje
riziko pro jiné, pfiCemz tato rizika jsou vyznamna a nejsou kryta kapitalovym pozadavkem
nebo jim nejsou kryta dostate¢né, zejména pozadavkem podle K-faktor(l podle ¢asti treti

nebo &tvrté nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

b) obchodnik s cennymi papiry nesplfiuje pozadavky podle § 9a a 12a a je
nepravdépodobné, Ze by jina opatfeni v oblasti dohledu dostatecné zlepSila systémy,
postupy, mechanismy a strategie v pfiméfeném ¢asovém ramci,

€) upravy v obezietném ocenovani obchodniho portfolia jsou nedostate¢né k tomu, aby
obchodnikovi s cennymi papiry umoznily v kratké dobé prodat nebo zajistit své pozice za
béZnych trznich podminek bez vyznamnych ztrat,

d) prezkum provedeny podle § 135c naznacuje, Ze nedodrzeni pozadavkl na
uplatiiovani povolenych internich modeld pravdépodobné povede k nedostate¢né Urovni
kapitalu, nebo

e) obchodnik s cennymi papiry opakované nestanovuje nebo neudrzuje pfiméfenou vysi
dodate¢ného kapitalu podle § 137b.

(2) Pro ucely odstavce 1 pism. a) se rizika nebo prvky rizik povazuji za nekryta nebo
nedostateCné kryta kapitdlovymi poZadavky podle Casti tieti a Ctvrté nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) pouze tehdy, je-li vySe, druhy a rozdéleni kapitalu,
které jsou pfiméfené po pfezkumu posouzeni provedeného obchodnikem s cennymi papiry
v ramci dohledu podle § 9a odst. 1, vy8Si nez kapitalovy pozadavek tykajici se obchodnika
s cennymi papiry podle Casti tfeti nebo &tvrté nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372). Kapital, jenz je povazovan za pfiméreny, mlze kryt rizika nebo prvky rizik,
které jsou vyslovné vylouCeny z kapitalového pozadavku podle Casti treti nebo Ctvrté
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(3) Ceska narodni banka uréi vysi dodateéného kapitalu pozadovaného podle § 136 odst. 2

pism. a) jako rozdil mezi kapitalem, ktery se povazuje za pfiméfeny podle odstavce 2, a
kapitdlovym poZadavkem podle &asti tfeti nebo &tvrté nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/203372).

(4) Ceska narodni banka uloZi obchodnikovi s cennymi papiry dodateény kapitalovy
pozadavek podle § 136 odst. 2 pism. a) prostfednictvim kapitalu, pokud

a) nejméné tfi Ctvrtiny dodate¢ného kapitalového pozadavku tvori kapital tier 1,

b) nejméné tii Ctvrtiny kapitalu tier 1 tvofi kmenovy kapitél tier 1 a



c) tento kapital se nepouzije ke splnéni zadného z kapitalovych pozadavkl podle ¢l. 11
odst. 1 pism. a), b) a c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(5) Upfesnéni zplsobu méfeni rizik a prvku rizik podle odstavce 2, v€etné rizik nebo prvku
rizik, které jsou z kapitalovych pozadavk( stanovenych v Casti tfeti nebo C&tvrté nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) vyslovné vylouceny, upravuje pfimo
pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se dopliuje ¢&l. 40 smérnice Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/203489).

(6) Ceska narodni banka miize ulozit dodateény kapitalovy pozadavek podle odstavcil 1 az
4 i malému a nepropojenému obchodnikovi s cennymi papiry.

Pokyny k drzeni dodate€ného kapitalu

(1) Ceska narodni banka miiZze, s ohledem na zasadu proporcionality a tmérné velikosti,
systémové dulezitosti, povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti velkého nebo propojeného
obchodnika s cennymi papiry, uloZit, aby tento obchodnik s cennymi papiry mél vySi
kapitalu, ktera podle § 9a dostateéné prekraCuje pozadavky podle €asti tfeti nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) a podle tohoto zakona, a to véetné
dodatecnych kapitalovych pozadavku podle § 136 odst. 2 pism. a), aby bylo zajiSténo, ze
cyklické ekonomické vykyvy nepovedou k poruSeni téchto pozadavkl nebo neohrozi
schopnost obchodnika s cennymi papiry ukoncit svou €innost fadnym zplsobem.

(2) Ceska narodni banka ve vhodnych pfipadech pfezkouma vysi kapitalu, ktera byla podle
odstavce 1 stanovena velkym nebo propojenym obchodnikem s cennymi papiry, a sdéli
zavéry tohoto pfezkumu obchodnikovi s cennymi papiry, v€etné ofekavani uprav vyse
kapitalu stanoveného podle odstavce 1. Ceska narodni banka v takovém sdéleni uvede
datum, k némuz pozaduje, aby byla uprava dokoncena.

Zvlastni pozadavky na likviditu

(1) Ceska narodni banka uloZi obchodnikovi s cennymi papiry zvlastni pozadavky na
likviditu podle § 136 odst. 2 pism. k) pouze tehdy, dospéje-li na zakladé prezkumi
provedenych podle § 135b a 135c k zavéru, ze velky nebo propojeny obchodnik s cennymi
papiry, nebo maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry, ktery nebyl vynat z
pozadavku na likviditu podle €l. 43 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372),

a) je vystaven riziku likvidity nebo prvkim rizika likvidity, které jsou vyznamné a nejsou
kryty nebo nejsou dostateéné kryty pozadavkem na likviditu podle ¢asti paté nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), nebo

b) nesplfiuje néktery z pozadavkl podle § 9a a 12a a je nepravdépodobné, ze by
opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni dostateCné zlepsilo systémy, postupy, mechanismy
a strategie v pfiméfeném ¢asovém ramci.

(2) Pro ucely odstavce 1 pism. a) se riziko likvidity nebo prvky rizika likvidity povazuji za
nekryta nebo nedostate¢né kryta poZadavkem na likviditu stanovenym v Casti paté nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) pouze v pfipadé, Zze vySe a druhy
likvidity, které Ceska narodni banka povaZzuje za pfimé&fené po prezkumu posouzeni
provedeného obchodnikem s cennymi papiry v ramci dohledu podle § 9a odst. 1, jsou vysSi
nez pozadavek na likviditu tykajici se obchodnika s cennymi papiry stanoveny v ¢asti paté
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(3) Ceska narodni banka urdi zvlastni vysi likvidity pozadovanou podle § 136 odst. 2 pism.
k) jako rozdil mezi likviditou, ktera se povazuje za pfiméfenou podle odstavce 2, a
pozadavkem na likviditu stanovenym v Casti paté nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) 2019/203372).



(4) Ceska narodni banka nafidi, aby obchodnik s cennymi papiry splnil zvlastni pozadavek
na likviditu podle § 136 odst. 2 pism. k) prostfednictvim likvidnich aktiv podle €¢l. 43 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(5) Upfesnéni zplsobu mérfeni rizika likvidity a prvku rizika likvidity podle odstavce 2
zpusobem, ktery odpovida velikosti, struktufe a vnitfni organizaci evropskych obchodnikl s
cennymi papiry a povaze, rozsahu a sloZitosti jejich Cinnosti, upravuje pfimo pouzitelny
predpis Evropské unie, kterym se doplfiuje ¢l. 42 smérnice Evropského parlamentu a Rady

(EU) 2019/203489).

Nucena sprava

(1) Ceska narodni banka miize zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni obchodnikem s cennymi papiry podle § 8a odst. 1 a ktery neni bankou nebo
provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypoiadani se sidlem v Ceské
republice, ktery neni bankou, a dale nucenou spravu organizatora regulovaného trhu
nebo centralniho depozitare, jestlize

a) tato osoba opakované nebo zavazné porusila povinnost stanovenou timto zakonem
nebo pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské uniez) nebo poruSila podminku nebo
povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona,
nebo

b) jsou ohroZeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi
nebezpedi z prodleni.

(2) Ceska narodni banka miize zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry
podle § 8a odst. 1, ktery neni bankou, jestlize jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato
osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpeci z prodleni.

(3) Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, nemaiji vliv na vykon prav a splnéni povinnosti vyplyvajicich z
ujednani o finanénim zajidténi za podminek stanovenych zdkonem upravujicim finanéni
zajiéténl'zs) nebo srovnatelnych podminek zahrani¢niho pravniho predpisu, jestlize
finan€ni zajisténi bylo sjednano a vzniklo pfed zavedenim nucené spravy. To plati i v
pfipadé, Ze finan¢ni zajisténi bylo sjednano nebo vzniklo v den zavedeni nucené spravy,
avSak az poté, co tato skute€nost nastala, ledaze pfijemce finan¢niho kolateralu o takové
skute€nosti védél nebo védét mél a mohl. Ustanoveni tohoto zakona upravujici zavedeni
nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nemaji vliv také na
splnéni zavérecného vyrovnani (§ 193), jestlize zavére¢né vyrovnani bylo uzavieno pfed
zavedenim nucené spravy.

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje
a) duvod zavedeni nucené spravy,
b) jmenovani nuceného spravce a udaje o ném,

c) vySi odmény nuceného spravce nebo zplsob jejiho stanoveni a termin jeji
splatnosti,

d) pfipadné omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,
e) pfripadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim terminu jejich splnéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy Ize zahajit vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené
spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se doruCuje spolecnosti, u které se nucena
sprava zavadi, a nucenému spravci. Rozhodnuti je vykonatelné doru¢enim nucenému
spravci. Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladny ucinek.



(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uvefejni na svych
internetovych strankach.

(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkci ¢lent statutdrniho organu spole€nosti; tim neni
dot&eno pravo ¢lenu statutarniho organu podat zalobu proti rozhodnuti o zavedeni
nucené spravy podle zakona upravujiciho spravni soudnictvi,

b) pfechazi pusobnost statutarniho organu na nuceného spravce, s vyjimkou prava
podat Zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy; spravce predlozi tomu, kdo
je opravnén podat opravny prostiedek proti zavedeni nucené spravy, na jeho
pisemnou zadost v potfebném rozsahu kopie z dostupné dokumentace obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou, provozovatele vyporadaciho systému,
organizatora regulovaného trhu nebo centralniho depozitafe, a umozni pofizovat si z

ni opisy a vypisy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni plsobnosti statutarniho organu,
ktera stanovi zakon.

(7) Nuceny spravce

a) pfijme neprodlené opatfeni ke zjednani napravy zjisténych nedostatk(l v €innosti
osoby, u které je zavedena nucena sprava,

b) zajisti ochranu prav osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena nucena
sprava,

¢) svola valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucena sprava, tak, aby se
konala do 6 mésicu od zavedeni nucené spravy, a

1. pfedlozi ji navrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organa,
které voli valna hromada, a navrh opatfeni k napravé zjisténych nedostatkl v
¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava, nebo

2. navrhne zruseni spolecnosti.

(8) Lhatu pro svolani vainé hromady podle odstavce 7 pism. ¢) mtze Ceska narodni
banka na navrh nuceného spravce prodlouzit z divodi hodnych zfetele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy, odména nuceného spravce a hotové
vydaje nuceného spravce jsou placeny z majetku spoleCnosti, u které je zavedena
nucena sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spoleCnosti na vyplaceni odmény nuceného spravce a
nahrady jeho hotovych vydaju, vyplati je stat.

(11) Zpasob stanoveni nahrady hotovych vydaji a odmény nuceného spravce, jejich
maximalni vysi hrazenou statem a zpUsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
c) ukon€enim nucené spravy,
d) vySkrtnutim ze seznamu likvidatort a nucenych spravcu, nebo
e) umrtim nuceného spravce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného
spravce nejméné 30 dnl predem.

(3) Ceska narodni banka odvold nuceného spravce, zejména jestlize zavazné nebo
opakované porusil svou povinnost nebo prestal splfiovat pfedpoklady pro vykon této
funkce.



(4) Opravny prostfedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny
ucinek.

(5) Jestlize vykon nuceného spravce zanika podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e),
jmenuje Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu jiného nuceného spravce.

Nucena sprava konc¢i
a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukon&eni nucené spravy,
b) vydanim rozhodnuti o upadku spole€nosti, u niZ je zavedena nucena sprava, nebo

c) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spole¢nosti, u niz je zavedena nucena
sprava.

(1) Do obchodniho rejstfiku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,
b) udaje o nuceném spravci,
¢) omezeni ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
d) den ukonéeni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nuceneho spravce
nebo omezeni €innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstiiku
podava nuceny spravce bez zbyte¢ného odkladu po zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstfiku podava
nuceny spravce neprodlené po ukon&eni nucené spravy; neucini-li tak nuceny spravce,
poda navrh na povoleni zapisu statutarni organ spole€nosti, jejiz nucena sprava konci.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a zapisu nového
nuceného spravce do obchodniho rejstfiku podava nové jmenovany nuceny spravce
neprodlené po doruéeni rozhodnuti o svém jmenovani.

Nucenym spravcem muze byt pouze fyzicka osoba zapsana do seznamu likvidator a
nucenych spravcu vedeného Ceskou narodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava,
nebo osob, které vyuzivaji jejich sluzeb,

b) ktera nema kvalifikovanou ucast na osobé, u které se zavadi nucena sprava, nebo
neni s touto osobou Uzce propojena,

c) ktera v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni
auditu osoby, u které se zavadi nucena sprava.

Zmeéna rozsahu povoleni

(1) Ceska narodni banka mlZe odejmout povoleni k jednotlivé &innosti uvedené v
povoleni udéleném podle tohoto zékona, jestlize zjisti

a) zavazné nebo opakované poruseni povinnosti stanovené timto zakonem nebo
pfimo pouzitelnymi pFedpisy Evropské uniez) nebo poruseni podminky nebo

povinnosti stanovené ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona,
nebo

b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladl, za kterych bylo povoleni
udéleno.



(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah
povoleni na zadost tim, Ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve
kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

Odnéti povoleni nebo souhlasu a zruseni registrace
(1) Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zakona osobé,

a) vici které bylo vydano rozhodnuti o upadku, nebo byl insolvenéni navrh zamitnut
proto, ze majetek takové osoby nebude postaCovat k uhradé nakladu insolvenéniho
fizeni,

b) které soud nebo spravni Ufad zakazal ¢innost,

c¢) ktera o to pozada, nebo

d) ktera je povinnou osobou podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a FfeSeni
krize na finan&nim trhu, a ktera splfiuje podminky pro uplatnéni opatfeni k feSeni krize
podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize na finanénim trhu vyjma
existence vefejného zajmu na feSeni krize povinné osoby.

(2) Ceska narodni banka muZe odejmout povoleni udélené podle tohoto zakona, jestlize

a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12 mésicl od udéleni povoleni vykonavat
povolenou €innost,

b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésicu ¢innost, ke které bylo
udéleno povoleni,

c) povoleni bylo udéleno na zakladé nepravdivych, zavadéjicich nebo neuplnych
udaja,
d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zavazné poruSila povinnost

stanovenou timto zakonem nebo pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské uniez) nebo
porusila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném
podle tohoto zakona, nebo

e) doslo ke zméné skuteCnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno, nebo
f) dalSim trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni k cinnosti obchodnika s
cennymi papiry nesmi osoba, které bylo povoleni odfiato, poskytovat investiéni sluzby a
je povinna vydat zakaznikim zakaznicky majetek. Neni-li osoba, které bylo odnato
povoleni, bankou, mize pouze vypofadavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z
poskytnutych investi¢nich sluzeb. Do vypofadani téchto pohledavek a dluhld se osoba,
které bylo odnato povoleni, povazuje za obchodnika s cennymi papiry.

(4) Ten, komu bylo odnato povoleni k provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vypofadani, to bez zbyte¢ného odkladu oznami Uc€astnikim tohoto
vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani. Do dokonceni vypofadani na
zakladé prikazl k vyporadani pfijatych pfede dnem odnéti povoleni se i nadale povazuje
za provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani.

(5) Osoba, které bylo odnato povoleni udélené podle tohoto zakona, mlze pozadat o
nové povoleni téhoz druhu nejdfive po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci
rozhodnuti, kterym bylo pfedchozi povoleni odfiato. Ustanoveni véty prvni se nevztahuje
na odnéti povoleni na vlastni zadost nebo na odnéti povoleni z divodu uvedeného v
odstavci 2 pism. a) nebo b).

(6) Ceska narodni banka maze odejmout souhlas udéleny podle tohoto zakona, jestlize
doSlo k zavazné zméné ve skutecnosti, na jejimz zakladé byl souhlas udélen.

(7) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenou podle tohoto zakona osobé,



a) ohledné které bylo vydano rozhodnuti o upadku nebo soud zamitl insolvenéni navrh
proto, Ze jeji majetek nebude postacovat k Uhradé naklada insolvenéniho fizeni, nebo

b) které soud nebo spravni ufad zakazal ¢innost,

c) o které se dozvi, Ze ji zaniklo opravnéni podle jiného pravniho pfedpisu k vykonu
Cinnosti, ktera byla zaregistrovana podle § 6a nebo § 39, nebo

d) ktera o to pozada.
(8) Ceska narodni banka muze zrusit registraci provedenou podle tohoto zakona, jestlize

a) osoba, ktera byla registrovana, nezacala do 12 mésici ode dne provedeni
registrace vykonavat ¢innost, pro kterou byla registrovana,

b) osoba, ktera byla registrovana, nevykonava déle nez 6 mésicl Cinnost, pro kterou
byla registrovana,

c) registrace byla provedena na zakladé nepravdivych nebo neuplnych udaju,

d) osoba, ktera byla registrovana, opakované nebo zavaznym zpusobem porusuje
povinnosti stanovené timto zakonem, nebo

e) dodlo ke zméné ve skute€nosti, na jejimz zakladé byla provedena registrace.

§ 145a
zruseno

Dil 3

Dohled Ceské narodni banky v pfipadech dohledu s prvky zahraniéniho prava

Dohled nad zahraniéni osobou poskytujici hlavni investiéni sluzby v Ceské republice

(1) Dohled nad zahrani¢ni osobou, ktera ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie,
ma povoleni organu dohledu tohoto statu k poskytovani investiCnich sluzeb a poskytuje
investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim poboéky nebo bez umisténi pobogky,
vykonava organ dohledu domovského statu.

(2) V pfipadé&, Ze zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo v jiném &lenském staté Evropské unie a
povoleni organu dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a poskytuje
investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobocky, nedodrzuje povinnosti ulozené
timto zakonem na zakladé prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, Ceska
narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ dohledu domovského statu.

(3) V pfipadé&, Ze zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo v jiném &lenském staté Evropské unie a
povoleni organu dohledu tohoto statu k poskytovani investiCnich sluzeb a ktera poskytuje
investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobogky, nedodrzuje povinnosti uloZzené
timto zakonem na zakladé prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi papiry, jiné nez
které je povinna dodrzovat podle § 24, Ceska narodni banka na tuto skutednost upozorni
organ dohledu domovského statu.

(4) V pfipadé, ze zahrani¢ni osoba podle odstavce 2 nebo 3 i pfes opatieni pfijata organem
dohledu domovského statu poSkozuje nebo ohroZuje svym jednanim zajmy investort nebo
Fadné fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ
dohledu domovského statu a poté ulozi opatfeni k napravé nebo jiné opatieni.

(5) V pripadé, ze zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice na
zakladé povoleni domovského statu prostrednictvim pobocky, nedodrzuje povinnosti
obchodnika s cennymi papiry, které musi dodrzovat podle § 24, Ceska narodni banka ji na
tuto skute€nost upozorni a pozada o zjednani napravy.

(6) Nezjedna-li osoba podle odstavce 5 napravu, mize ji Ceska narodni banka uloZit
opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni. O ulozenych opatfenich k napravé informuje Ceska
narodni banka organ dohledu domovského statu.



(7) Jestlize opatfeni k napravé pfijata podle odstavce 6 nevedla k napravé, Ceska narodni
banka po informovani organu dohledu domovského statu muaze ulozit dalSi opatfeni k
napravé nebo jiné opatfeni, nebo spravni trest.

Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry poskytujicim hlavni investiéni sluzby v
jiném €lenském staté Evropské unie

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investiéni sluzby v hostitelském state,
muze Ceska narodni banka uloZit spravni trest, opatfeni k napravé nebo jiné opatieni za
poruSeni povinnosti vyplyvajicich z prava Evropské unie v oblasti poskytovani investiénich
sluzeb, jejichz plnéni podléha dohledu Ceské narodni banky, na zakladé oznameni organu
dohledu hostitelského statu, nebo i bez tohoto oznameni. O spravnim trestu, opatfeni k
napravé nebo jiném opatieni, které Ceska narodni banka uloZzi na zakladé oznameni
organu dohledu hostitelského statu, bez zbyteéného odkladu informuje tento organ dohledu.

(2) Ceska narodni banka dohlizi nad ginnosti obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje
investiéni sluzby v hostitelském staté, na uzemi hostitelského statu podle tohoto zakona.
Pokud jde o poskytovani sluzeb prostfednictvim poboéky, nepodléha dohledu Ceské
narodni banky plnéni povinnosti uvedenych v § 24 odst. 5; nad pIlnénim téchto povinnosti
dohliZzi organ dohledu hostitelského statu podle prava tohoto statu.

Dohled nad zahraniénim provozovatelem obchodniho systému

(1) V pripadé, Ze zahraniéni osoba, ktera v Ceské republice plsobi jako provozovatel
obchodniho systému na zakladé povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie, nedodrZuje povinnosti provozovatele obchodniho systému vyplyvajici z prava
Evropské unie, Ceska narodni banka na tuto skuteénost upozorni organ dohledu
domovského statu.

(2) V pfipadé, ze osoba podle odstavce 1 i pfes opatfeni pfijata organem dohledu
domovského statu, poSkozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy investorl nebo fadné
fungovani kapitalového trhu, Ceska narodni banka na tuto skutenost upozorni organ
dohledu domovského statu a poté ulozi opatfeni k napravé nebo jiné opatieni.

Dil 6
zruseno

§ 149
zruseno

Dohled nad provozovatelem obchodniho systému se sidlem v Ceské republice
provozujicim obchodni systém v jiném €lenském staté Evropské unie

Provozovateli obchodniho systému se sidlem v Ceské republice, ktery provozuje obchodni
systém v jiném &lenském staté Evropské unie, miZze Ceska narodni banka uloZit spravni
trest, opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni za poruseni povinnosti provozovatele
obchodniho systému vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zakladé oznameni organu
dohledu tohoto jiného ¢lenského statu Evropské unie, nebo i bez tohoto oznameni. O
spravnim trestu, opatfeni k napravé nebo jiném opatieni, které Ceska narodni banka ulozi
na zakladé oznameni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, bez
zbyte€¢ného odkladu informuje tento organ dohledu.

Pirenos pravomoci podle nafizeni Evropské unie o prospektu, ktery ma byt uveirejnén
pii vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu

Odpovédnost za Skodu zpusobenou rozhodnutim nebo nespravnym Ufednim postupem
organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie pfi vykonu dohledu namisto Ceské



Dil 9

narodni banky v oblasti upravené v pfimo pouzitelném pfedpise Evropské unie upravujicim
prospekt, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu66), se posuzuje jako odpovédnost statu podle zakona
upravujiciho odpovédnost za Skodu zplsobenou pfi vykonu vefejné moci.

zruseno

§ 149c¢
zruseno

Dil 10
zruseno

§ 149d
zruseno

Dil 4

Poruseni povinnosti tykajici se verejné nabidky nebo prospektu osobou
nepodléhajici dohledu Ceské narodni banky

(1) V pfipadé, Ze emitent, ktery zada o pfijeti cennych papir k obchodovani na
regulovaném trhu nebo &ini vefejnou nabidku v Ceské republice, anebo obchodnik s
cennymi papiry nebo osoba podle § 24 odst. 5 nebo § 28 odst. 6, pokud cenné papiry
umistuje nebo prodava, porusuje povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie tykajici se
vefejné nabidky a prospektu, jejichz plnéni nepodléha dohledu Ceské narodni banky,
Ceska narodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, ktery vykonava dohled nad pInénim téchto povinnosti, a Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy.

(2) Jestlize opatfeni k napravé pfijata organem dohledu podle odstavce 1 nevedla k
naprave, Ceska narodni banka ulozi emitentovi nebo osobé podle odstavce 1 opatfeni k
napravé nebo jiné opatfeni, nezbytné k ochrané zajmu investora.

Poruseni informaéni nebo oznamovaci povinnosti osobou nepodléhajici dohledu
Ceské narodni banky

(1) V pfipadé, ze emitent akcie nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na
emitentovi pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu, dluhopisu, obdobného cenného
papiru pfedstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky nebo investi¢niho cenného papiru,
jehoz hodnota je uréena splacenim dluzné Castky, pfijatého k obchodovani na regulovaném
trhu, nebo v pfipadé, kdy osoba, ktera dosahne, pfekroCi nebo snizi svlj podil na vSech
hlasovacich pravech takového emitenta zplsobem podle § 122 odst. 1 a 2, poruSuje
informacni nebo oznamovaci povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie, jejichz pInéni
nepodléhd dohledu Ceské narodni banky, Ceska narodni banka na tuto skute¢nost
upozorni organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, jehoz dohledu plnéni téchto
povinnosti podléha.

(2) Jestlize opatfeni k napravé pfijata organem dohledu podle odstavce 1 nevedla k
naprave, Ceska narodni banka ulozi emitentovi nebo osobé podle odstavce 1 opatieni k
napravé nebo jiné opatfeni, nezbytné k ochrané zajmu investora.

Spoluprace organti dohledu

(1) V ramci vykonu dohledu podle tohoto zékona Ceska narodni banka spolupracuje s
organy dohledu jinych ¢lenskych statl Evropské unie.

(2) Ceska narodni banka poskytuje asistenci organtim dohledu jinych é&lenskych stati
Evropské unie nebo jim povéfenym osobam, zejména v oblasti vykonu dohledu nebo



poskytovani informaci. Ceskd narodni banka zavede, udrzuje a uplatfiuje vhodna
administrativni a organiza¢ni opatfeni za u€elem usnadnéni asistence podle véty prvni.

(3) V ptipadé, Ze zahraniéni regulovany trh pasobi v Ceské republice a jeho &innost nabyla
podstatného vyznamu pro fungovani trhli s investi€énimi nastroji a ochranu investort v
Ceské republice, dohodne Ceska narodni banka bez zbytedného odkladu pfiméfeny zpusob
spoluprace s organem dohledu domovského statu organizatora regulovaného trhu.

(4) Ceska narodni banka maze vyuzit svych pravomoci pro G&ely spoluprace i v piipadech
podle odstavce 5, kdy vySetiované jednani nezaklada poruseni Eeského prava.

(5) Obdrzi-li Ceska narodni banka oznédmeni od organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o divodném podezfeni na poruseni povinnosti vyplyvajici z prava Evropské
unie v oblasti €innosti na finan¢nich trzich1)’2) na uzemi Ceské republiky, nebo spachané
osobou, ktera podléha dohledu Ceské narodni banky, pfijme vhodna opatieni.

(6) Ceska narodni banka spolupracuje s organy dohledu jinych &lenskych statli Evropské
unie, které dohlizeji na obchodni systémy, ve kterych jsou derivaty zemédélskych komodit
uvedené v § 134b odst. 1 pism. a) obchodovany ve vyznamném mnozstvi nebo ve kterych
jsou obchodovany zasadni nebo vyznamné komoditni derivaty uvedené v § 134b odst. 1
pism. b), mimo jiné prostfednictvim vymeény pfisluSnych udaju, aby bylo umozZnéno
sledovani a vymahani dodrzovani limitu podle § 134b odst. 1.

(7) Kritéria, podle nichZz je mozné povazovat cinnost zahrani¢niho regulovaného trhu
pusobiciho v Ceské republice za Cinnost podstatného vyznamu pro fungovani trhu s
investiénimi nastroji a ochranu investord v Ceské republice pro ugely odstavce 3, upravuje

¢l. 90 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

(1) Ceska narodni banka poskytne organu dohledu hostitelského statu bez zbyte&ného
odkladu veskeré informace a zjiSténi o jakychkoli potencialnich problémech a rizicich, které
obchodnik s cennymi papiry predstavuje pro ochranu zakazniki nebo pro stabilitu
finan&niho systému v hostitelském staté, které zjistila pfi dohledu nad ¢innostmi obchodnika
S cennymi papiry.

(2) Ceska nérodni banka jedna podle informaci poskytnutych organem dohledu
hostitelského statu tak, Zze pfijme veSkera opatfeni nezbytna k odvraceni nebo napraveni
potencialnich problém( a rizik, které obchodnik s cennymi papiry pfedstavuje pro ochranu
zakaznikid nebo pro stabilitu finanéniho systému v hostitelském staté. Ceska narodni banka
na zadost podrobné vysvétli organu dohledu hostitelského statu, jak zohlednila informace a
Zjisténi poskytnuta timto organem dohledu.

(3) Poskytne-li Ceska narodni banka informace podle odstavce 2 organu dohledu
domovskeho statu a domniva-li se, Ze organ dohledu domovského statu nepfijal nezbytna
opatfeni k odvraceni nebo napraveni potencialnich problémua a rizik, které obchodnik s
cennymi papiry pfedstavuje, miize Ceska narodni banka poté, co informovala tento organ
dohledu domovského statu, Evropsky organ pro bankovnictvi a Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy, pfijmout k ochrané zakaznikd, jimz jsou poskytovany sluzby, nebo k ochrané
stability finanéniho systému vhodna opatieni.

(4) Ceska narodni banka m(ze upozornit Evropsky organ pro bankovnictvi na pfipady, v
nichz byla zadost o spolupraci, zejména zadost o vyménu informaci, zamitnuta nebo ji
nebylo v pfiméfené Ihaté vyhovéno.

(5) Pokud Ceska narodni banka nesouhlasi s opatfenimi organu dohledu hostitelského
statu, mize postoupit zalezitost Evropskému organu pro bankovnictvi k postupu podle ¢l.
19 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010106).

(6) Pro ucely posouzeni splnéni podminky podle &l. 23 odst. 1 prvniho pododstavce pism.

c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) muze Ceska narodni banka
pozadat organ dohledu domovského statu Clena clearingového systému, aby ji poskytl
informace tykajici se modelu marzi a parametri pouzitych pro vypocet marzového
pozadavku dotéeného obchodnika s cennymi papiry.



(1) Ceska narodni banka pfi vykonu své plisobnosti pfi uplatiiovani tohoto zakona a pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky na investi¢ni

podniky72) vezme v Uvahu sblizovani v oblasti nastroji a postupt dohledu.

(2) Ceska narodni banka se u&astni &innosti Evropského organu pro bankovnictvi a
pfipadné kolegii organu dohledu podle § 152, ¢l. 48 smérnice Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/20348%) a ¢l. 116 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU3Y).

(1) Pfi vykonu dohledu nad spotovymi a drazebnimi trhy v souvislosti s povolenkami na
emise sklenikovych plynd Ceska narodni banka spolupracuje s Ministerstvem Zivotniho
prostiedi, s Ceskou inspekci Zivotniho prostfedi a s operatorem trhu podle energetického
zakona, za ucelem zajisténi ziskani konsolidovaného piehledu o trzich s povolenkami na
emise.

(2) Ceska narodni banka v souvislosti s derivaty tykajicimi se zemédélskych komodit
spolupracuje s vefejnymi organy, které jsou pfislusné k dohledu nad fyzickymi
zemédélskymi trhy podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1308/201358) ak
jejich spravé a regulaci, a poskytuje témto organiim zpravy.

(3) Derivatem tykajicim se zemédélskych komodit se v tomto zakoné rozumi derivat, ktery
se tyka nékterého z produktll uvedeného v €l. 1 a v €astech | az XX a XXIV/1 pfilohy | k
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 nebo nékterého z produkti

uvedeného v pfiloze | nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1379/2013197).

(1) Ceska narodni banka mlze pozadat organ dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo kontrole na misté u osoby podléhajici jeho
dohledu.

(2) Ceska narodni banka miize vyzadovat informace a podklady od zahraniénich G&astnik
regulovaného trhu; o tomto postupu informuje organ dohledu jejich domovského Clenského
statu.

(3) Ceska narodni banka muzZe provadét kontroly na misté a vyzadovat informace o
ginnostech, které zahraniéni obchodnik s cennymi papiry vykonava na uzemi Ceské
republiky prostfednictvim pobocCky, pokud to povazuje za dullezité z hlediska financni
stability v Ceské republice.

(4) Ceska narodni banka pfed zahajenim kontroly na misté podle odstavce 3 informuje
organ dohledu dotéeného statu o ucelu kontroly a po jejim ukon&eni poskytne organu
dohledu veSkeré informace, které jsou vyznamné pro hodnoceni rizikovosti obchodnika s
cennymi papiry nebo pro finanéni stabilitu v Ceské republice.

(1) Ceska narodni banka na zéakladé Zadosti organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o spolupraci pfi vykonu dohledu nebo kontrole na misté provede
pozadovanou €innost sama nebo poskytne soucinnost pfi jejim provedeni tomuto organu
dohledu nebo jim povéfenym expertdm a auditordm.

(2) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu poskytne na Zadost organu dohledu
jiného cClenského statu Evropské unie tomuto organu veSkeré pozadované informace
souvisejici s vykonem dohledu nad kapitalovym trhem; Ceska narodni banka muze
podminit poskytnuti informaci tim, Ze poskytnuté informace nesméji byt dale poskytnuty bez
jejiho pfedchoziho souhlasu.

(3) Ceska narodni banka m(ze odmitnout zadost o poskytnuti spoluprace pfi vykonu
dohledu podle odstavce 1 nebo o poskytnuti informaci podle odstavce 2, pokud

a) bylo v Ceské republice zahajeno soudni Fizeni v téZe véci proti osobam, kterych se
zadost tyka, nebo



Dil 5

b) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téZe véci a osob, kterych se tyka i Zadost.

(1) Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie

a) pred udélenim souhlasu podle § 10b odst. 1, jestlize je Zadatel o souhlas zahrani¢ni
bankou, zahrani¢ni pojistovnou, zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry, zahranicni
investiéni spoleénosti nebo osobou ovladajici takovéto osoby,

b) pfed stanovenim jednotnych limitd podle § 134b a

c) pred udélenim povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry, jestlize je zadatel o
povoleni ovladan zahranicnim obchodnikem s cennymi papiry, zahraniCnim
organizatorem regulovaného trhu nebo zahraniéni bankou nebo osobou, ktera oviada
zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢ni banku.

(2) Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie, ktery vykonava dohled nad zahrani€nimi bankami nebo zahrani¢nimi
pojistovnami, pfed udélenim povoleni k ¢&innosti obchodnika s cennymi papiry nebo
povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu, jestlize je Zadatel o povoleni ovladan

a) zahrani¢ni bankou nebo zahrani¢ni pojisStovnou, nebo
b) osobou, ktera ovlada zahraniéni banku nebo zahraniéni pojistovnu.

(3) Pfi zadosti o stanovisko podle odstavce 1 pism. c) a podle odstavce 2 Ceska narodni
banka pozada zejména o stanovisko k

a) vhodnosti spole¢niku a u€astniku a

b) duvéryhodnosti a zkuSenosti osob, které skute¢né fidi danou Cinnost a které se
podileji na vedeni jiného subjektu ve stejné skupiné.

Ceska narodni banka se miize obratit na Evropsky organ pro cenné papiry a trhy se zadosti
o feSeni sporu mezi ni a organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie v souladu
s €l. 19 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010, jestlize

a) se s timto organem dohledu neshodne na stanoveni jednotnych limiti podle § 134b
nebo podle srovnatelného ustanoveni zahrani¢niho prava,

b) tento organ dohledu v pfiméfené dobé nevyhovél jeji zadosti o spolupraci nebo o
vyménu informaci, nebo tuto zadost zamitl, nebo

c) tento organ dohledu v pfiméfené dobé nereagoval na jeji oznameni divodného
podezieni poruSeni povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti ¢innosti na
finanénich trzich):2).

Informaéni povinnosti Ceské narodni banky

(1) Ceska narodni banka plni prostfednictvim ministerstva ve vztahu k Evropské komisi
informac&ni povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o
trzich finanénich nastroji nebo ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o
obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky.

(2) Ceska narodni banka déale plni ve vztahu k Evropskému organu pro cenné papiry a trhy,
Evropskému organu pro bankovnictvi, Agentufe Evropské unie pro spolupraci
energetickych regulaénich orgén059) a organum dohledu jinych Elenskych statd Evropské
unie informacni povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a
Rady o trzich finanénich nastroji a ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o
obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky.



HLAVA 1l
DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE

Urcéeni organu dohledu nad skupinou obchodnika s cennymi papiry

(1) Je-li obchodnik s cennymi papiry evropskym kontrolujicim investiénim podnikem, je Ceska
narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu
nad dodrZzovanim skupinoveho kapitalového testu.

(2) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou osobou
nebo evropskou smiSenou finanéni holdingovou osobou a tato kontrolujici osoba nekontroluje
evropského obchodnika s cennymi papiry se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, je
Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo
dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu.

(3) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou osobou
nebo evropskou smienou finanéni holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice, je
Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo
dohledu nad dodrzovanim skupinoveého kapitalového testu.

(4) Tvori-li kontrolujici osoby 2 nebo vice evropskych obchodnikd s cennymi papiry ze dvou
nebo vice Clenskych statd Evropské unie vice nez jednu investi¢ni holdingovou osobu nebo
smisenou finanéni holdingovou osobu se sidly v rliznych €lenskych statech Evropské unie a
pokud je v kazdém z téchto &lenskych statl Evropské unie evropsky obchodnik s cennymi
papiry nalezejici do této skupiny, je Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu
na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu,
pokud evropskym obchodnikem s cennymi papiry s nejvysSi bilan¢ni sumou je obchodnik s
cennymi papiry.

(5) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou osobou
nebo evropskou smiSenou finanéni holdingovou osobou, ktera kontroluje evropského
obchodnika s cennymi papiry se sidlem v jiném clenském staté Evropské unie a tato
kontrolujici osoba nema sidlo v Ceské republice ani v tomto jiném &lenském staté Evropské
unie, a pokud ma tento obchodnik s cennymi papiry nejvyssi bilanéni sumu ze v8ech
evropskych obchodnikd s cennymi papiry kontrolovanych touto kontrolujici osobou, je Ceska
narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu
nad dodrZzovanim skupinoveho kapitalového testu.

(6) Ceska narodni banka maze rozhodnout, Ze v nékterém z pfipadi podle odstavce 1 neni
organem dohledu uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad
dodrzovanim skupinového kapitalového testu, pokud organ dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie vydal rozhodnuti, Zze bude v daném pfipadé vykonavat dohled na
konsolidovaném zakladé nebo dohled nad dodrZzovanim skupinového kapitalového testu.

(7) Ceska narodni banka muze rozhodnout, Ze bude organem uréenym k vykonu dohledu na
konsolidovaném z&kladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu i v
pfipadé, kdy by tento dohled mél podle ¢l. 46 odst. 3 aZz 5 smérnice Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/20348%) vykonavat organ dohledu jiného &lenského statu Evropské unie,
pokud s tim tento organ dohledu souhlasi a pokud dotéena evropska investicni holdingova
osoba, dotfena evropska smiSena financni holdingova osoba nebo doteny evropsky
obchodnik s cennymi papiry s nejvy3si bilanéni sumou méla nebo mél moznost vyjadfit své
stanovisko k zamySlenému rozhodnuti.

Informaéni povinnost Ceské narodni banky pfi dohledu na konsolidovaném zakladé pfi
naléhavych situacich
Nastane-li naléhava situace, v€etné nepfiznivého vyvoje na finan¢nich trzich, ktera muize

ohrozit likviditu trhu a stabilitu finan¢niho systému v ¢lenském staté Evropské unie, v némz ma
sidlo osoba kontrolovana osobou, u niz je Ceska narodni banka organem ur€enym k vykonu



dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového
kapitalového testu, sdéli Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu vSechny nezbytné
informace

a) Evropskému organu pro bankovnictvi,
b) Evropské radé pro systémova rizika a

c) pfislusnym organum ¢lenskych stata Evropské unie dotenych touto situaci.

Kolegium nad skupinou

(1) Je-li Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném
zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu, maze zfidit kolegium
s cilem usnadnit plnéni povinnosti podle ¢l. 48 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203480) a zajistit koordinaci a spolupraci s pfisluSnymi organy dohledu ze statd, které
nejsou &lenskym statem Evropské unie. Ceska narodni banka miize zfidit kolegium zejména,
pokud to je nutné pro ucely uplatnéni €l. 23 odst. 1 prvniho pododstavce pism. c) a ¢l. 23 odst.

2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), za ugelem vymény a
aktualizace relevantnich informaci o modelu marzi s organy dohledu zpusobilych ustfednich
protistran. Zfizeni a &innost kolegii je zaloZzeno na pisemnych ujednanich, ktera pfipravuje
Ceska narodni banka po projednani s dotéenymi pFislusnymi organy dohledu.

(2) Je-li Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném
zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu, maze zfidit kolegium
i v pfipadé, Ze v3echny kontrolované osoby ve skupiné obchodnika s cennymi papiry, kterou
kontroluje evropsky kontrolujici investiéni podnik, evropska investi¢ni holdingova osoba nebo
evropska smisena finanéni holdingova osoba, maji sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie.

(3) Kolegium vytvari predpoklady pro spolupraci Ceské narodni banky, Evropského organu pro
bankovnictvi a ostatnich dotéenych pfislusnych organd dohledu pfi
a) plnéni ukolu podle § 151,
b) koordinaci Zadosti o informace, pokud to je nezbytné k usnadnéni dohledu na
konsolidovaném zakladé podle ¢l. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372),
¢) koordinaci vice€etnych zadosti pfislusnych organ dohledu nad evropskymi obchodniky
s cennymi papiry, ktefi jsou soucasti téze skupiny, o informace tykajici se modelu marzi a
parametri pouzitych pro vypoCet marzového pozadavku relevantnich evropskych
obchodnikll s cennymi papiry, adresovanych pfislusnému organu dohledu domovského
Clenského statu Evropské unie Clena clearingového systému nebo pfislusného organu
dohledu zpUsobilé Ustfedni protistrany,
d) vyméné informaci mezi vSemi pfislusnymi organy dohledu a s Evropskym organem pro
bankovnictvi podle ¢l. 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010106) a
s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 21 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 1095/2010"98),

e) snaze dosahnout dohody o dobrovolném pfeneseni Ukoll a povinnosti mezi pfisluSnymi
organy dohledu a

f) zvySovani ucinnosti dohledu omezovanim zdvojenych pozadavku pfi jeho vykonu.
(4) Cleny kolegia jsou
a) Ceska narodni banka,

b) pfisludné organy dohledu odpovédné za dohled nad kontrolovanymi osobami ve skupiné
obchodnika s cennymi papiry, kterou kontroluje evropsky kontrolujici investi¢ni podnik,
evropska investi¢ni holdingova osoba nebo evropska smidena finanéni holdingova osoba, a



c) pfislusné organy dohledu jinych nez &lenskych statl Evropské unie, je-li to ucelné a
jestlize podle shodného posouzeni vSech dotéenych pfislusnych organu dohledu chrani
informace nejméné v rozsahu, jaky je pozadovan podle ¢l. 15 smérnice Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/203489).

(5) Je-li Ceska narodni banka organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném
zakladé nebo dohledu nad dodrZzovanim skupinového kapitalového testu, fidi jednani kolegia a
pfijiméa rozhodnuti. Ceska narodni banka

a) predem podava vSem c¢lenim kolegia uplné informace o jednanich kolegia, organizaci
takovych zasedani, o hlavnich otazkach, jez maji byt projednany, a o zvaZovanych
¢innostech,

b) bezodkladné informuje v8echny ¢leny kolegia o rozhodnutich pfijatych na jednanich nebo
o provedenych opatfenich,

¢) pfi pfijimani rozhodnuti pfihlizi k vyznamu &innosti dohledu, ktera ma byt naplanovana
nebo koordinovana organy podle odstavce 4.

Vykon dohledu na konsolidovaném zakladé
zruseno

§ 152a - § 152c
zruseno

Pozadavky na spolupraci

(1) Pro ucCely dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim
skupinového kapitalového testu poskytuje Ceska narodni banka organim dohledu jinych
Clenskych statd Evropské unie informace potfebné pro vykon jejich dohledu, zejména
informace o

a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny skupiny, struktufe spravy a fizeni véetné
organizacni struktury skupiny, pfi€emz zahrnuty jsou vSechny regulované i neregulované
osoby, neregulované kontrolované osoby a kontrolujici osoby a pfislusné organy dohledu
nad regulovanymi osobami v této skuping,

b) postupech shromazdovani informaci od evropskych obchodniki s cennymi papiry ve
skupiné a ovérovani téchto informaci,

¢) vyvoji v evropskych obchodnicich s cennymi papiry nebo v jinych osobach ze skupiny,
ktery mize vazné ohrozit finanéni situaci evropskych obchodnikli s cennymi papiry ve
skupinég,

d) veSkerych vyznamnych sankcich a mimofadnych opatfenich pfijatych pfisluSnymi organy
dohledu podle tohoto zakona nebo podle zahrani¢nich pravnich predpisi provadéjicich
smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203480) a

e) ulozeni specifického kapitdlového pozadavku podle § 135e.

(2) O informace podle odstavce 1 Ceska narodni banka pozada organ dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie uréeny k vykonu dohledu nad osobou, ktera je clenem skupiny.
Rovnéz v pfFipadé evropského kontrolujiciho investicniho podniku, evropské investi¢ni
holdingové osoby a evropské smiSené finan¢ni holdingové osoby pozada organ urleny k
vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé z jiného C&lenského statu Evropské unie o
informace tykajici se pfistupll a metod pouzivanych pfi plnéni pravidel obezifetného podnikani.

(3) Ceska narodni banka muze informovat Evropsky organ pro bankovnictvi, pokud organ
dohledu jiného &lenského statu Evropské unie odmitne z&dost Ceské narodni banky o
spolupraci, zejména o poskytnuti informaci, nebo neposkytne pozadovanou informaci v
pfimérené Ihaté.

(4) Ceska narodni banka pfed pfijetim rozhodnuti, jez miZe ovlivnit vykon dohledu organu
dohledu jiného c&lenského statu Evropské unie, pozada tento organ dohledu o stanovisko



ohledné

a) zmén ve slozeni spole¢nikd nebo v organizacni ¢&i fidici struktufe obchodnika s cennymi
papiry ve skupiné obchodnika s cennymi papiry, pro néz je nutny souhlas nebo povoleni
pFisluSnych organd dohledu,

b) vyznamnych sankci ulozenych obchodnikovi s cennymi papiry nebo ohledné jinych
mimofadnych opatfeni a

c) specifickych kapitalovych pozadavku ulozenych podle § 135e.

(5) Ceska narodni banka nemusi konzultovat skute¢nosti podle odstavce 4, nesnese-li véc
odkladu nebo by takova konzultace mohla ohrozit ucel rozhodnuti. V takovém pfipadé
informuje organy dohledu podle odstavce 4 bez zbyte€ného odkladu.

Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidovaném zakladé
zruseno

Ovéreni informaci tykajicich se osob se sidlem nebo bydlistém v jiném ¢lenském staté
Evropské unie

(1) Obdrzi-li Ceska narodni banka zadost pfislusného organu dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o ovéfeni informaci o obchodnikovi s cennymi papiry, investi¢ni holdingové
osobé, smiSené finanCni holdingové osobé, financni instituci, podniku pomocnych sluzeb

podle €l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),
smiSené holdingové osob& nebo kontrolované osob& se sidlem nebo bydlistém v Ceské
republice,

a) provede ovéfeni sama, pficemz zadatel se mlze takového ovéfovani ucastnit,
b) umozZzni Zadateli, aby ovéfeni sam proved|, nebo

¢) pozada o provedeni nezavislého ovéfeni auditora nebo jiného odbornika a bez
zbyte¢ného odkladu postoupi vysledek ovéreni Zadateli v pfipadé, Ze tento se ovérovani
neucastnil.

(2) Ceska narodni banka muzZe pozadat ptislusny organ dohledu jiného &lenského statu
Evropské unie o ovéfeni informaci o evropském obchodnikovi s cennymi papiry, investicni
holdingové osobé, smiSené finanéni holdingové osobé, finanéni instituci, podniku pomocnych

sluzeb podle €l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),
smisené holdingove osobé nebo kontrolované osobé se sidlem nebo bydlistém v tomto jiném
¢lenském staté Evropské unie. Ceska narodni banka se mize takového ovéfovani ucastnit.

Zahrnuti holdingovych osob do dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového
testu

Investi¢ni holdingova osoba a smiSena finanéni holdingova osoba jsou zahrnuty do dohledu
nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu.

Pozadavky na €leny vedouciho organu investiéni holdingové osoby nebo smisSené
financni holdingové osoby

(1) Investi¢ni holdingova osoba a smiSena finanéni holdingova osoba jsou povinny zajistit, aby
¢lenem jejich vedouciho organu byla osoba dlavéryhodna, dostate¢né odborné zpUsobila a
zkuSena pro vykon své funkce a pro zajisténi plnéni pozadavku vyplyvajicich pro investicni
holdingovou osobu a smiSenou finanéni holdingovou osobu z tohoto zakona.

(2) Investi¢ni holdingova osoba a smiSena finanéni holdingova osoba je povinna informovat
Ceskou narodni banku o navrzich personalnich zmén ve svém vedoucim organu, véetné
predlozeni podkladi nezbytnych pro posouzeni odborné zpuUsobilosti, divéryhodnosti a
zkuSenosti navrhovanych osob. Fyzicka osoba, ktera je navrhovana za ¢lena vedouciho



organu, je povinna investiéni holdingové osobé nebo smiSené financni holdingové osobé
poskytnout potiebné podklady a soucinnost.

(3) Osoba, kterd se nové stane investi¢ni holdingovou osobou nebo smiSenou finanéni
holdingovou osobou, je povinna splnit povinnost podle odstavce 2 do 2 mésicl ode dne, kdy
se stane investi¢ni holdingovou osobou nebo smiSenou finanéni holdingovou osobou. Neucini-
li tak, ma se za to, ze Clen jejiho vedouciho organu, ve vztahu k némuz povinnost splnéna
nebyla, nespliiuje stanovené pfedpoklady.

(4) Ceska narodni banka mize pozadovat po investiéni holdingové osob& nebo smigené
finanéni holdingové osobé& vyménu osoby, ktera je ¢lenem vedouciho organu investi¢ni
holdingové osoby nebo smiSené finanéni holdingové osoby, jestlize tato osoba neni
dostatec¢né odborné zpulsobila, zkuSena nebo davéryhodna.

SmisSena holdingova osoba

(1) Jeli kontrolujici osobou obchodnika s cennymi papiry smiSena holdingova osoba, muize
Ceska narodni banka

a) vyzadovat, aby ji smiSena holdingova osoba poskytla veSkeré informace, které mohou
byt relevantni pro dohled nad timto obchodnikem s cennymi papiry, a

b) dohlizet na obchody mezi obchodnikem s cennymi papiry a smiSenou holdingovou
osobou a ji kontrolovanymi osobami a vyzadovat, aby obchodnik s cennymi papiry zaved|
pfiméfené postupy fizeni rizik a mechanismy vnitini kontroly v&etné Fadnych postupu
podavani zprav a vedeni ucetnictvi za ucelem zajisténi identifikace, méfeni, sledovani a
kontroly téchto obchodu.

(2) Ceska narodni banka je opravnéna provadét kontrolu na misté nebo nechat provadét
kontrolu na misté pro ucely ovéfeni informaci obdrzenych od osob podle odstavce 1 treti
osobou.

Posouzeni dohledu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a dalSich technik
dohledu

(1) Pokud dva nebo vice evropskych obchodnik(i s cennymi papiry, z nichz alespon jeden ma
sidlo v Ceské republice, ktefi jsou kontrolovanymi osobami téZe kontrolujici osoby se sidlem
ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nepodléhaji u€innému dohledu na urovni
skupiny, Ceska narodni banka posoudi, zda tito evrop$ti obchodnici s cennymi papiry
podléhaji dohledu organem dohledu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery je
rovnocenny dohledu stanovenému v tomto zdkoné a v Casti prvni nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(2) Ceska narodni banka provadi posouzeni podle odstavce 1, pokud by byla jinak organem
uréenym Kk vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrZzovanim
skupinového kapitalového testu. Ceska narodni banka pfitom konzultuje ostatni dotéené
pfislusné organy dohledu.

(3) Pokud Ceska narodni banka v posouzeni podle odstavce 1 dospéje k zavéru, Ze se takovy
rovnocenny dohled neuplatfiuje, pouZije na obchodniky s cennymi papiry obdobné ustanoveni
tohoto zakona, pravniho pfedpisu jej provadéjiciho nebo ¢lanku 7 nebo 8 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) nebo uplatni jiné pfiméfené postupy dohledu, které
zabezpedli cile dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim
skupinového kapitalového testu. Opatieni pfijatd podle véty prvni oznami Ceska narodni
banka ostatnim zucastnénym pfislusSnym organim dohledu, Evropskému organu pro
bankovnictvi a Evropské komisi.

(4) V ptipadé, Ze by kontrolujici osoba méla sidlo v &lenském staté Evropské unie a Ceska
narodni banka by byla organem ur€enym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo
dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu, mize Ceska narodni banka
pozadovat zejména zfizeni investiéni holdingové osoby nebo smisSené finanéni holdingové



osoby se sidlem v ¢&lenském staté Evropské unie a uplatfiovani tohoto zakona, pravniho
pfedpisu jej provadéjiciho nebo ¢lanku 7 nebo 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

2019/203372) u této investi¢ni holdingové osoby nebo smisené finanéni holdingové osoby.

§ 156
zruseno

HLAVA Il
PRESTUPKY
Dil 1

Prestupky fyzickych osob spoc€ivajici v poruseni zakona o podnikani na kapitalovém
trhu

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) neopravnéné vykonava éinnost podle tohoto zakona, ke které je tfeba povoleni Ceské
narodni banky, akreditace udélena Ceskou narodni bankou, zapis do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské narodni banky nebo sdéleni organu dohledu
jiného Clenského statu Evropské unie,

b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici udaj nebo neuvede veSkeré skuteCnosti v
souvislosti se zadosti podle tohoto zakona,

c) jako €len vedouciho organu jedna v rozporu s § 10 odst. 4,

d) nabude na obchodnikovi s cennymi papiry nebo organizatorovi regulovaného trhu
kvalifikovanou ucast nebo jej ovladne v rozporu s § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,

e) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 3,

f) jako osoba, jejiz povoleni k &innosti nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, nebo
jako osoba, ktera je pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace
byly odejmuty nebo zanikly, nesplni povinnost uchovavat dokumenty a zaznamy podle §
149, § 17 odst. 6 nebo § 32 odst. 7,

g) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e), i) nebo j) v rozporu s § 17j nesplni nékterou
z povinnosti podle § 17¢, 17d, 17e, 17f, 17g, 17h nebo 17i,

h) jako u¢astnik obchodniho systému neprovede testovani algoritmt podle § 73m, nebo
i) jako uc€astnik obchodniho systému nepoda zpravu podle § 73k.

(2) Fyzicka osoba se jako vazany zastupce dopusti pfestupku tim, Ze nevypovi smluvni
zavazek v rozporu s § 32b odst. 2.

(3) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nezavede, neudrzuje nebo neuplatfiuje
mechanismus k hlaSeni podle § 124 a § 12i odst. 1.

(4) Fyzicka osoba se jako osoba podle § 116 odst. 1 dopusti pfestupku tim, Ze nesplini
povinnost mi¢enlivosti podle § 116.

(5) Fyzicka osoba se jako emitent podle § 118 odst. 1 pism. b), c) nebo d) nebo § 121a
dopusti pfestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120 nebo § 120c odst. 1,
b) porusi zakaz podle § 121, nebo

¢) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné uvefejhiované informace podle § 127
odst. 2.

(6) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 150000000 K&, nebo



b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(7) Za prestupek podle odstavce 2, 4 nebo 5 Ize ulozit pokutu do 500000 KE&.
(8) Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do 10000000 K¢.

(9) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize namisto pokuty nebo spolu s pokutou uloZzit
zdkaz Cinnosti az na 5 let.

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze
a) jako emitent podle § 118 odst. 1 neuvefejni vyro€ni finanéni zpravu podle § 118,

b) jako osoba podle § 122 odst. 1 nespini nékterou z oznamovacich povinnosti podle §
122 odst. 1, nebo

c) jako osoba, ktera pozadala o pfijeti investiénich cennych papird k obchodovani na
regulovaném ftrhu bez souhlasu emitenta, nesplni nékterou z povinnosti podle § 127
odst. 2.

(2) Fyzicka osoba se jako nuceny spravce nebo insolvenéni spravce obchodnika s cennymi
papiry, nebo osoba, ktera ma tyto podklady u sebe, dopusti pfestupku tim, Ze neposkytne
Garan¢nimu fondu podklady podle § 130 odst. 11.

(3) Fyzicka osoba se jako nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
organizatora regulovaného trhu, provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani se sidlem v Ceské republice nebo centralniho depozitafe dopusti prestupku tim,
ze nesplni nékterou z povinnosti podle § 139 odst. 7.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 60000000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto uréena vySe pokuty
60000000 K&.

(5) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 3 Ize ulozit pokutu do 5000000 K&.

(1) Fyzicka osoba se jako &len rady nebo vrcholného vedeni Ustfedni protistrany dopusti
prestupku tim, Ze nesplni oznamovaci povinnost podle § 115b.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 128850000 K&, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato Castka Castku
stanovenou v pismenu a).
Dil 2
Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie v oblasti finan¢niho trhu

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie v oblasti financ¢niho trhu
(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi

néktery ze zakazl podle &l. 4 odst. 1, €l. 5a, €l. 8¢ a ¢l. 8d nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 1060/2009, v platném znéni.



(2) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zakazl podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim prodej na

kratko a nékteré aspekty swapu uvérového selhéni42).

(3) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zakazu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim OTC
derivaty, ustfedni protistrany a registry obchodnich L’Jdajl‘.’143).

(4) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 Ize ulozit pokutu do 10000000 K¢.

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o zlepseni
vyporadani obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitarich
cennych papirt

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi

néktery ze zakazu uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicim

ZlepSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare

cennych papir051).

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 140000000 K¢, nebo

b) vysSe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li
mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o zneuzivani
trhu

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zakazl

a) podle ¢l. 14 nebo ¢l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014,

b) podle ¢l. 16 nebo €l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014,
nebo

c) podle ¢l. 18, €l. 19 nebo €l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do
a) 150000000 K¢, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do
a) 30000000 K&, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize uloZit pokutu do
a) 15000000 K&, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o trzich
finan€nich nastroju



(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zakazu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim trhy

finanénich nastrojii®%), nebo porusi opatieni pfijaté podle &l. 40 aZ 42 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150000000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o

sekuritizaci

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi

néktery ze zakazu uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicim

obecny rdmec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a

standardizovanou sekuritizaci63).

(2) Za pfestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 126650000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o prospektu,
ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo prijeti cennych papirti k
obchodovani na regulovaném trhu

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zakazl podle ¢l. 3, 5, 6, €l. 7 odst. 1 az 11, ¢€l. 8, 9, 10, ¢l. 11 odst. 1 nebo 3, ¢l.
14 odst. 1 nebo 2, ¢l. 15 odst. 1, €l. 16 odst. 1 az 3, &l. 17, 18, €l. 19 odst. 1 az 3, ¢l. 20

odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az 4 nebo 7 az 11, &l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23 odst. 1 az 3 nebo 5 nebo
¢l. 27 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

(2) Za pfestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 18228000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto uréena vySe pokuty
18228000 K¢.

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o
evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky

(1) Fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl podle ¢l. 23 odst. 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/150379),

b) neposkytne Ceské narodni bance pfi vykonu dohledu poZzadovanou souginnost podle
&l. 30 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/150375), nebo

¢) poskytuje sluzby skupinového financovani, aniz je k tomu opravnéna podle ¢l. 3 odst.
1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1 50375).

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do



a) 13230000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato Castka cCastku
stanovenou v pismenu a).

Dil 3
Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni zakona o
podnikani na kapitalovém trhu

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Zze

a) neopravnéné vykonava éinnost podle tohoto zakona, ke které je tfeba povoleni Ceské
narodni banky, akreditace udélena Ceskou narodni bankou, zapis do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské narodni banky nebo sdéleni organu dohledu
jiného Clenského statu Evropské unie,

b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici udaj nebo neuvede veSkeré skuteCnosti v
souvislosti se zadosti podle tohoto zakona,

¢) nabude na obchodnikovi s cennymi papiry nebo organizatorovi regulovaného trhu
kvalifikovanou ucast nebo jej ovladne v rozporu s § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,

d) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 3,

e) jako osoba, jejiz povoleni k €innosti nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, nebo
jako osoba, ktera je pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace
byly odejmuty nebo zanikly, neuchova dokumenty a zaznamy podle § 14g, § 17 odst. 6
nebo § 32 odst. 7,

f) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), €), i) nebo j) v rozporu s § 17j nesplni nékterou
z povinnosti podle § 17¢, 17d, 17e, 17f, 17g, 17h nebo 17i,

g) jako ucastnik obchodniho systému nesplni povinnost provést testovani algoritmu
podle § 73m, nebo

h) jako u€astnik obchodniho systému nepoda zpravu podle § 73k.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako vazany zastupce dopusti prestupku
tim, Ze nevypovi smluvni zavazek v rozporu s § 32b odst. 2.

(3) Pravnickd nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nezavede,
neudrzuje nebo neuplatfiuje mechanismus k hlaseni podle § 124 a § 12i odst. 1.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze v rozporu s § 53,
§ 73b odst. 1 nebo § 100 odst. 2 neopravnéné pouziva oznaceni ,regulovany trh“, ,trh
malych a stfednich podnikd“, ,burza cennych papird“ nebo obdobné oznaceni nebo
oznaceni ,centralni depozitaf cennych papir(®“.

(5) Podnikajici fyzicka osoba se jako osoba podle § 116 odst. 1 dopusti pfestupku tim, ze
nesplni povinnost mi€enlivosti podle § 116.

(6) Za prestupek podle odstavce 1 se ulozi pokuta do
a) 150000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fradné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku.
(7) Za prestupek podle odstavce 3 nebo 4 Ize ulozit pokutu do 10000000 K¢.
(8) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 5 Ize ulozit pokutu do 500000 K¢.

(9) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) Ize namisto pokuty nebo spolu s pokutou ulozit
téZ zakaz Cinnosti az na 5 let.



(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze

a) jako osoba podle § 122 odst. 1 nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle §
122 odst. 1, nebo

b) jako osoba, ktera pozadala o pfijeti investi¢nich cennych papird k obchodovani na
regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, nesplni nékterou z povinnosti podle § 127
odst. 2.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako nuceny spravce nebo insolvenéni
spravce obchodnika s cennymi papiry nebo osoba, ktera ma tyto podklady u sebe, dopusti
prestupku tim, Ze neposkytne Garan&nimu fondu podklady podle § 130 odst. 11.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako nuceny spravce obchodnika s
cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele
vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v Ceské republice nebo
centralniho depozitare dopusti pfestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti podle § 139
odst. 7.

(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 300000000 K¢,

b) vySe 5 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, pfesahuje-li takto uréena vyse pokuty
Castku 300000000 K¢, nebo
¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto ur¢ena vyse pokuty
Castku 300000000 Ke.

(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 60000000 K¢, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto uréena vyse pokuty
Castku 60000000 K¢.

(6) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 3 Ize ulozit pokutu do 5000000 K&.

(1) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba se jako &len rady nebo vrcholného
vedeni ustfedni protistrany dopusti pfestupku tim, Ze nesplni oznamovaci povinnost podle §
115b.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 128850000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro€niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné
uCetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, pfesahuje-li tato Castka castku
stanovenou v pismenu a), nebo

c¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato Castka castku
stanovenou v pismenech a) a b).

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 128850000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato Castka castku
stanovenou v pismenu a).



Piestupky obchodnika s cennymi papiry
(1) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti pfestupku tim, ze
a) nesplni povinnost podle § 6 odst. 3,

b) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 10 odst. 3 nebo §
10a odst. 1,

¢) nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy a fizeni podle § 12,

d) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se organizacnich pozadavkl na c¢innost
obchodnika s cennymi papiry podle § 12a,

e) v rozporu s § 12ba odst. 1 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje postupy pro
schvalovani investi¢niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

f) v rozporu s § 12ba odst. 2 neovéfi nebo nezhodnoti postupy pro schvalovani
investicniho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna napravu,

g) v rozporu s § 12ba odst. 5 neovéfi nebo nezhodnoti investiéni nastroje, které nabizi,
anebo nezjedna napravu,

h) nesplni informaéni povinnost podle § 12ba odst. 6,
i) nezavede postupy podle § 12bb,
j) nezajisti vedeni nékteré z evidenci podle § 12c,

k) povéfi jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby zaved|, udrzoval nebo uplathoval
odpovidajici opatfeni podle § 12d,

I) nezavede opatfeni k ochrané majetku zakaznika podle § 12e odst. 1 nebo 2,

m) nema ovéfenu pfiméfenost opatieni pfijatych za ucelem ochrany majetku zakaznika
podle § 12e odst. 3,

n) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,
0) nezajisti, aby jeho personaini zdroje splfiovaly poZadavky podle § 14,
p) v rozporu s § 14a odst. 1 je pfi své ¢innosti zastoupen jinou osobou,

q) v rozporu s § 14a odst. 2 provozuje svoji ¢innost prostfednictvim osob, které nespliuji
podminky odborné zpusobilosti nebo divéryhodnosti,

r) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 15 odst. 1,

s) v rozporu s § 16 odst. 1 nebo 2 nepfedlozi nebo neuverejni vyro¢ni zpravu nebo
souvisejici informace,

t) nesplni informaéni povinnost podle § 16 odst. 6,
u) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 17,

V) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 17c nebo § 17d
odst. 1, 2 nebo 4,

w) neuchova nebo neposkytne pfi algoritmickém obchodovani s vysokou frekvenci v
rozporu s § 17e zaznamy v obchodnich systémech,

x) nesplni pfi algoritmickém obchodovani za u¢elem uskuteChovani strategie tvorby trhu
nékterou z povinnosti podle § 17f odst. 1,

y) nesplni pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu k obchodnimu systému
nékterou z povinnosti podle § 17g odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo § 17h odst. 1, 2 nebo 4,

z) nesplni pfi nabizeni sluzby zuc¢tovani jinym osobam nékterou z povinnosti podle § 17i,

za) nesplni oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1 nebo 6 nebo podle § 22 odst. 1
nebo 5,

zb) umisti pobogku v rozporu s rozhodnutim Ceské narodni banky podle § 21 odst. 5,



zc) jako zastoupeny nesplini nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo
9),

zd) jako osoba, ktera provozuje strategii tvorby trhu, nema smlouvu podle § 50g odst. 1,
nebo

ze) nesplini informacni povinnost podle § 134e odst. 2.

(2) Obchodnik s cennymi papiry se dale dopusti pfestupku tim, ze nezajisti zavedeni
odpovidajiciho systému spravy a fizeni podle § 12ab.

(3) Obchodnik s cennymi papiry se dale dopusti pfestupku tim, Ze
a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje mechanismus k hlaseni podle § 12i odst. 1,
b) nesplni informacni povinnost podle § 16 odst. 3,
¢) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1,
d) jako zastoupeny nesplini nékterou z povinnosti podle § 32k pism. c) nebo e),

e) jako drazebnik cennych papirt organizuje vefejnou drazbu cennych papirt v rozporu s
§ 33,

f) nezaplati pfispévek do Garancniho fondu podle § 129, nebo

g) neposkytne Garan¢nimu fondu podklady podle véty prvni § 130 odst. 11.
(4) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho
posledni fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do

a) 20000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho
posledni Fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do 10000000 KEg.

Prestupky zahrani¢ni osoby

(1) Zahrani¢ni osoba se jako osoba podle § 24 dopusti pfestupku tim, ze
a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 24 odst. 5 pism. a) a § 13,
b) neuvefejni udaje podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16b,

¢) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 24 odst. 5 pism. ¢) a § 15 odst.
1, nebo

d) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 24 odst. 5 pism. e)a § 17.
(2) Zahrani¢ni osoba se jako osoba podle § 28 dopusti pfestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 28b odst. 3 a § 10
odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

b) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12 nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy a
fizeni,



c) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12a nesplni nékterou z povinnosti tykajici se
organizacnich pozadavkd,

d) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 1 nezavede, neudrzuje nebo neuplatriuje
postupy pro schvalovani investi¢niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

e) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 2 neovéfi nebo nezhodnoti postupy pro
schvalovani investi¢niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna napravu,

f) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 5 neovéfi nebo nezhodnoti investi¢ni nastroje,
které nabizi, anebo nezjedna napravu,

g) nesplni informacni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 6,
h) nezavede postupy podle § 28b odst. 3 a § 12bb,
i) nezajisti vedeni nékteré z evidenci podle § 28b odst. 3 a § 12c,

j) povéfi jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby zavedla, udrZovala nebo
uplatiiovala odpovidajici opatfeni podle § 28b odst. 3 a § 12d,

k) nezavede opatfeni k ochrané majetku zakaznika podle § 28b odst. 3 a § 12e odst. 1
nebo 2,

I) nema ovéfenu pfiméfenost opatieni pfijatych za ucelem ochrany majetku zakaznika
podle § 28b odst. 3 a § 12e odst. 3,

m) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 28b odst. 3 a § 13,
n) nezaijisti, aby jeho personalni zdroje splfiovaly pozadavky podle § 28b odst. 3 a § 14,
0) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 28b odst. 3 a § 15 odst. 1,

p) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 16 odst. 1 nebo 2 nepfedloZi nebo neuvefejni vyrocni
zpravu nebo souvisejici informace,

q) nesplni informacni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 16 odst. 6,
r) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 28b odst. 3a § 17,

s) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplini pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti
podle § 17¢c nebo § 17d odst. 1, 2 nebo 4,

t) neuchova nebo neposkytne pfi algoritmickém obchodovani s vysokou frekvenci v
rozporu s § 28b odst. 3 a § 17e zadznamy v obchodnich systémech,

u) v rozporu s § 28b odst. 3 nespini pfi algoritmickém obchodovani za uCelem
uskute€niovani strategie tvorby trhu nékterou z povinnosti podle § 17f odst. 1,

V) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplini pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu k
obchodnimu systému nékterou z povinnosti podle § 17g odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo § 17h
odst. 1, 2 nebo 4,

w) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi nabizeni sluzby zuétovani jinym osobam
nékterou z povinnosti podle § 17i, nebo

x) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo g).
(3) Zahrani¢ni osoba se dopusti pfestupku tim, ze

a) jako osoba podle § 24 nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 24 odst. 5
pism. b) a § 16 odst. 4 pism. a), b) nebo c), nebo

b) jako osoba podle § 28 nesplini nékterou z informacénich povinnosti podle § 28b odst. 3
a § 16 odst. 4 pism. a), b) nebo c).

(4) Zahrani¢ni osoba se dopusti pfestupku tim, Ze

a) jako osoba podle § 24 nesplini informacéni povinnost podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16
odst. 3,



b) jako osoba podle § 28 nezavede, neudrZuje nebo neuplatfiuje mechanismus k hlaseni
podle § 28b odst. 3 a § 12i odst. 1,

¢) jako osoba podle § 28 nesplini informacni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 16 odst. 3,
d) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1,
e) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. ¢) nebo e),

f) jako drazebnik cennych papiri organizuje vefejnou drazbu cennych papirQ v rozporu s
§ 33, nebo

g) jako osoba podle § 133 nezaplati pfispévek do Garan¢niho fondu podle § 133.
(5) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do
a) 150000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu zahrani¢ni osoby podle jeji posledni Fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vySi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do
a) 20000000 K,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu zahrani¢ni osoby podle jeji posledni Ffadné ucetni
zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje polozky uvedené v ¢€l. 316
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysSi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(7) Za prestupek podle odstavce 4 Ize ulozit pokutu do 10000000 Kg.

Prestupky investi¢niho zprostiedkovatele
(1) Investi¢ni zprostfedkovatel se dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 32 odst. 1 a § 10
odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

b) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12 nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy a
fizeni,

c) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12a nesplni nékterou z povinnosti tykajici se
organizacnich pozadavkd,

d) neni pojistén podle § 31,

e) nezavede postupy podle § 32 odst. 3 a § 12bb,

f) nevede evidenci pfijatych a pfedanych pokyn( nebo evidenci smluv podle § 32 odst. 4
a§ 13,

g) v rozporu s § 32 odst. 5 a § 14a odst. 1 je pfi své Cinnosti zastoupen jinou osobou,

h) v rozporu s § 32 odst. 5 a § 14a odst. 2 provozuje svoji €innost prostfednictvim osob,
které nesplnuji podminky odborné zplsobilosti nebo divéryhodnosti,

i) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 32 odst. 6 a § 15 odst. 1,

j) neuchova dokumenty nebo zdznamy podle § 32 odst. 4 a § 17 odst. 1 nebo 6, nebo

k) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo g).
(2) Investi¢ni zprostfedkovatel se dale dopusti pfestupku tim, ze

a) nesplni informaéni povinnost podle § 30 odst. 5,



b) pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb je zastoupen v rozporu s § 30c,

¢) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1, nebo

d) jako zastoupeny nesplini nékterou z povinnosti podle § 32k pism. c) nebo e).
(3) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 150000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro&niho obratu investi¢niho zprostiedkovatele podle jeho
posledni Fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného
prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 2 Ize ulozit pokutu do 10000000 Kg.

Prestupky akreditované osoby
(1) Akreditovana osoba se dopusti pfestupku tim, Ze
a) usporada odbornou zkousku v rozporu s rozsahem udélené akreditace,
b) nespini oznamovaci povinnost podle § 14c odst. 7,
¢) postupuje pfi provadéni odbornych zkousek v rozporu s § 14f odst. 1 nebo 2,
d) neuverejni informace nebo zkouskovy fad podle § 14f odst. 4,

e) neinformuje zkouSeného bez zbyte¢ného odkladu o vysledku odborné zkousky podle
§ 14f odst. 4,

f) nevyda bez zbyte€ného odkladu osvédceni o uspé&Sném vykonani odborné zkousky
podle § 14f odst. 6, nebo

g) neuchova dokumenty nebo zaznamy tykajici se provadéni odbornych zkousek podle §
14q.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 5000000 K&, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. b), €) nebo f),
b) 10000000 K&, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. c), d) nebo g),
¢) 20000000 K¢, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. a).

Prestupky provozovatele obchodniho systému
(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti pfestupku tim, Ze

a) umozni osobé, ktera nesplfiuje pozadavky tohoto zakona na ¢lena vedouciho organu
organizatora regulovaného trhu, stat se nebo zUstat ¢lenem tohoto organu,

b) nesplini povinnost podle § 38 odst. 6,

¢) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 38 odst. 8 a § 10
odst. 3 nebo § 10a odst. 1,

d) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 40,
e) neorganizuje regulovany trh s odbornou péci podle § 41 odst. 1,

f) provede pokyn ucastnika nebo obchoduje parovanim pokynt na vilastni ucet v rozporu
s § 41 odst. 3,

g) nezfidi vybor pro jmenovani podle § 43,

h) nesplni nékterou z povinnosti pfi nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované
ucasti na organizatorovi regulovaného trhu podle § 47,



i) nesplni néktery z organiza¢nich pozadavkl podle § 48,

j) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 49,

k) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 50,

1) nezajisti, aby jeho systémy splnovaly pozadavky podle § 50a,

m) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani
podle § 50b,

n) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 50c,

0) nesplni nékterou z povinnosti pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu podle §
50d,

p) nezajisti, aby uplaty jim stanovené splfiovaly pozadavky podle § 50e,
q) nesplni nékterou z povinnosti pfi kotaci podle § 50f,
r) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje postupy podle § 50g odst. 2,

s) neumozni uc€astnikim regulovaného trhu zvolit jiny vypofadaci systém podle § 51
odst. 1,

t) porusi omezeni nebo zékaz Ceské narodni banky podle § 52,
u) pfijme k obchodovani na regulovany trh investiéni nastroj v rozporu s § 56 nebo 57,

v) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s
investicnim nastrojem nebo pfi vylou€eni investi¢niho nastroje z obchodovani na
regulovaném trhu podle § 61,

w) nestanovi nebo nedodrzuje pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo pravidla
pro uzavirani obchodu s investi€énimi nastroji na regulovaném trhu podle § 62,

x) nestanovi nebo nedodrzuje pravidla pfistupu na regulovany trh podle § 63,
y) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 63,
z) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],

za) jako osoba podle § 127 odst. 1 nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné
uverejiiované informace podle § 127 odst. 2,

zb) v rozporu s § 134c neuplatiiuje néktery z limitd stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

zc) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.
(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se dopusti pfestupku tim, ze

a) nezavede, neudrZuje nebo neuplatiuje pravidla opatfeni nebo postupy podle § 69
odst. 2,

b) nema k dispozici dostate¢né financ¢ni zdroje podle § 69 odst. 3,
¢) jeho systém nema alespon 3 aktivni u€astniky podle § 69 odst. 4,
d) nezajisti u€astniklm pFistup k udajliim podle § 69 odst. 5,

e) nesplni informaéni povinnost podle § 69 odst. 10,

f) nepfijme nezbytna opatfeni k vyporadani obchodl nebo neinformuje ucastniky podle §
70 odst. 1,

g) porusi omezeni nebo zakaz Ceské narodni banky podle § 70 odst. 2,
h) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 71 odst. 2,
i) nesplni oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3,

j) nesplni informacéni povinnost podle § 71 odst. 4,



k) provede pokyn ucastnika nebo obchoduje parovanim pokyna na vlastni ucet v rozporu
s§72,

1) nezajisti, aby jeho systémy splfiovaly pozadavky podle § 73 odst. 2 a § 50a,

m) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani
podle § 73 odst. 2 a § 50b,

n) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 73 odst. 2 a §
50c,

0) nesplni nékterou z povinnosti pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu podle §
73 odst. 2 a § 50d,

p) nezaijisti, aby uplaty jim stanovené splnovaly pozadavky podle § 73 odst. 2 a § 50e,
q) nesplni nékterou z povinnosti pfi kotaci podle § 73 odst. 2 a § 50f,
r) nezavede, neudrzuje nebo neuplatfiuje postupy podle § 73 odst. 2 a § 50g odst. 2,

s) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s
investiénim nastrojem nebo pfi jeho vylouceni podle § 73a a 61,

t) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73;,

u) v rozporu s § 134c neuplatiiuje néktery z limitd stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

v) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.
(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti pfestupku tim, Ze

a) provadi pokyny zakaznikd v rozporu s § 73d odst. 3,

b) obchoduje parovanim pokynu na vlastni ucet v rozporu s § 73d odst. 4,

c) v rozporu s § 73d odst. 5 pfi obchodovani parovanim pokynl na vlastni ucet
nedodrzuje pozadavky podle § 2 odst. 1 pism. q),

d) obchoduje na vlastni ucet v rozporu s § 73d odst. 6,

e) provede systematickou internalizaci v rozporu s § 73e odst. 2,

f) nezajisti, aby organizovany obchodni systém nebyl propojen podle § 73e odst. 3,
g) nesplni informacni povinnost podle § 73e odst. 4,

h) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje pravidla nebo opatfeni podle § 73f odst. 1,
i) jeho systém nema alespon 3 aktivni u¢astniky podle § 73f odst. 2,

j) nezajisti u€astnikim pfistup k udajum podle § 73f odst. 3,

k) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 73f odst. 4,

I) nesplini nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 73f odst. 5 nebo 6,

m) nesplni nékterou z povinnosti pfi obchodovani v organizovaném obchodnim systému
podle § 73g,

n) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s
investiénim nastrojem nebo pfi jeho vylouceni podle § 73h odst. 1 a § 61,

0) nezajisti, aby jeho systémy splriovaly poZzadavky podle § 73h odst. 2 a § 50a,

p) nespini nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani
podle § 73h odst. 2 a § 50b,

q) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 73h odst. 2 a §
50c,

r) nesplni nékterou z povinnosti pfi poskytovani pfimého elektronického pfistupu podle §
73h odst. 2 a § 50d,



s) nezajisti, aby uplaty jim stanovené spliovaly pozadavky podle § 73h odst. 2 a § 50e,
t) nesplni nékterou z povinnosti pfi kotaci podle § 73h odst. 2 a § 50f,
u) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje postupy podle § 73h odst. 2 a § 50g odst. 2,

V) nezajisti vyporfadani obchodd nebo neinformuje Gcastniky organizovaného
obchodniho systému podle § 73i,

w) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],

x) v rozporu s § 134c neuplatfiuje néktery z limitd stanovenych podle § 134a odst. 1
nebo § 134b odst. 1, nebo

y) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti pfestupku tim, ze
nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje mechanismus k hladeni podle § 48a a § 12i odst. 1.

(5) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 Ize ulozit pokutu do
a) 150000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro€niho obratu provozovatele obchodniho systému podle jeho
posledni Fadné ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 4 Ize ulozit pokutu do 10000000 Kg.

Prestupky poskytovatele sluzeb hlaseni udaju

(1) Poskytovatel sluzeb hlaseni Udaju se dopusti pfestupku tim, ze nezavede, neudrzuje
nebo neuplatriuje mechanismus k hlaSeni podle § 78 a § 12i odst. 1.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 10000000 Kg.

Prestupky provozovatele a u€astnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani
(1) Provozovatel vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vyporfadani se dopusti pfestupku
tim, ze

a) uverejni zménu pravidel v rozporu s § 87 odst. 1,

b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 90b odst. 4, nebo

¢) nesplni informaéni povinnost podle § 90c odst. 1.

(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani se sidlem v Ceské
republice se dopusti pfestupku tim, ze

a) neprovozuje vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani s odbornou péci podle
§ 90 odst. 3,

b) nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 3, nebo
¢) nesplni oznamovaci povinnost podle § 145 odst. 4.

(3) Ugastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se dopusti prestupku
tim, Ze nesplni informaéni povinnost podle § 90c odst. 2 nebo § 90d.

(4) Za prestupek Ize ulozit pokutu do
a) 10000000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. ¢), odstavce 2 nebo 3,
b) 20000000 K&, jde-li o pfestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo b).



Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob, které vedou evidenci
investi¢nich nastrojii

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroju, se
dopusti pfestupku tim, ze

a) neuchova evidenci nebo dokumenty podle § 99a,
b) neposkytne udaje podle § 115 odst. 1, nebo
c¢) poru$i povinnost podle § 121d nebo § 121e odst. 2, 3, 4 nebo 5.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba, ktera vede samostatnou evidenci investic¢nich
nastrojl, nebo osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich
nastrojll, se dopusti prestupku tim, ze nevede tuto evidenci zplsobem stanovenym
provadécim pravnim pfedpisem vydanym na zakladé § 93 odst. 4.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo b) nebo odstavce 2 Ize ulozit pokutu do
10000000 K¢.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do 1000000 K¢.

Prestupky nékterych emitentd investicnich nastroju

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo
§ 121a dopusti pfestupku tim, ze

a) neuverejni vyro¢ni finanéni zpravu podle § 118,

b) neuvefejni pololetni finanéni zpravu podle § 119,

¢) neuvefejni zpravu podle § 119a, nebo

d) neuverejni informaci podle § 119b nebo podle § 122b odst. 3 nebo 4.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dale jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1
nebo § 121a dopusti pfestupku dale tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120, 120a, 120b nebo 120c,
b) porusi néktery ze zakazu v rozporu s § 121, nebo

¢) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné uvefejhiované informace podle § 127
odst. 2.

(3) Pravnicka osoba se dale jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) dopusti
prestupku tim, ze

a) neposkytne informace podle § 121e odst. 1, nebo

b) porusi povinnost podle § 121k odst. 4, § 1210 odst. 4, § 121u odst. 1, § 121u odst. 2
véty druhé nebo § 121u odst. 3.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako emitent uvedeny v § 127d odst. 1
nebo § 121a dopusti pfestupku tim, ze

a) neuvefejni informaci zpusobem podle § 127d odst. 3, nebo
b) nespini oznamovaci povinnost podle § 127d odst. 3.

(5) Za prestupek emitenta, ktery je pravnickou osobou, podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu
do

a) 300000000 K¢,

b) vy8e 5 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucéetni zavérky, pfesahuje-li takto uréena vyse pokuty
Castku 300000000 K¢, nebo



c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto uréena vyse pokuty
¢astku 300000000 Ke.

(6) Za prestupek emitenta, ktery je podnikajici fyzickou osobou, podle odstavce 1 Ize ulozit
pokutu do

a) 60000000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit a pfesahuje-li takto uréena vySe pokuty
Castku 60000000 K¢.

(7) Za prestupek podle odstavce 2, 3 nebo 4 Ize ulozit pokutu do 1000000 K&.

Pirestupky investi¢ni holdingové osoby, smisené finanéni holdingové osoby a
smisené holdingové osoby

(1) Investiéni holdingova osoba nebo smiSena finan¢ni holdingova osoba se dopusti
prestupku tim, ze

a) Clen jejiho vedouciho organu nespliuje pozadavky podle § 155a odst. 1, nebo

b) nesplni informacéni povinnost nebo nepfedlozi pfislusné podklady podle § 155a odst.
2.

(2) Smigena holdingova osoba se dopusti pfestupku tim, Ze neposkytne Ceské narodni
bance informace podle § 155b odst. 1 pism. a).

(3) Za prestupek investi¢ni holdingové osoby, smiSené finan¢ni holdingové osoby nebo
smiSené holdingové osoby podle odstavcl 1 a 2 Ize uloZit pokutu do

a) 10000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu této osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zaveérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou
v pismenu a), nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato Castka Castku
stanovenou v pismenech a) a b).

Prestupky institucionalniho investora a spravce aktiv
(1) Institucionalni investor se dopusti pfestupku tim, Ze
a) nevypracuje nebo neuvefejni politiku zapojeni podle § 127f, nebo
b) porusi povinnost podle § 127g nebo 127j.
(2) Spravce aktiv se dopusti pfestupku tim, ze
a) nevypracuje nebo neuvefejni politiku zapojeni podle § 127f, nebo
b) porusi povinnost podle § 127g.
(3) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do 1000000 KE.
Dil 4
Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spogivajici v poruseni pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti finan¢niho trhu

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze nesplni nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu podle €l. 4 odst. 1, ¢l. 5a, €l. 8¢ a ¢l. 8d nafizeni



Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009, v platném znéni.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplini nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské

unie upravujicim prodej na kratko a nékteré aspekty swapu uvérového selhéni42).

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské
unie upravujicim OTC derivaty, ustfedni protistrany a registry obchodnich Udajl‘.’143).

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4
odst. 2 pism. d) nebo ktery poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism.

e) a ma alespon 3 zaméstnance, se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti
nebo porusi néktery ze zakazl podle €l. 3 az 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EV) 2019/208873) nebo podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/85274).

(5) Za prestupek podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4 Ize ulozit pokutu do 10000000 K&.

Prestupky pravnickych osob spodivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o
obezietnostnich pozadavcich na investi€ni podniky
(1) Pravnicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi

néktery ze zakazl podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim

obezfetnostni poZadavky na investicni podniky72).

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 20000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucéetni zavérky, ktery zahrnuje polozky uvedené v ¢l.
316 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vySi neopravnéného
prospéchu zjistit.

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spoc€ivajici v poruseni nafizeni

Evropské unie o zlepsSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a

centralnich depozitarich cennych papirt

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze nesplni nékterou

z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské

unie upravujicim zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni

depozitafe cennych papl'rl‘]51).

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 550000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li
mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do
a) 140000000 K¢, nebo

b) vyse dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li
mozne vySi neopravnéného prospéchu zjistit.



Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spoc€ivajici v poruseni nafizeni
Evropské unie o zneuzivani trhu

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplini nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu

a) podle €l. 14 nebo ¢&l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014,

b) podle ¢l. 16 nebo ¢&l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014,
nebo

c) podle ¢l. 18, 19 nebo €l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014.
(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do
a) 450000000 K¢,

b) vySe 15 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize ulozit pokutu do
a) 150000000 K¢, nebo

b) vySe trojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do
a) 75000000 K¢,

b) vyse 2 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c¢) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do
a) 30000000 K¢, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do
a) 30000000 K&, nebo
b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.
(7) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. c) Ize ulozit pokutu do
a) 15000000 K&, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spoc€ivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o trzich finanénich nastrojt

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplini nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské

unie upravujicim trhy finanénich néstrojl‘]53), nebo porudi opatfeni pfijaté podle &l. 40 az 42
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.



(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 150000000 K¢,

b) vySe 10 % celkového roéniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucéetni zavérky, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spoc€ivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o sdéleni kliCovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produktt a pojistnych produkta s investi¢ni slozkou

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze nesplini nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu podle €l. 5 odst. 1, €l. 6, €l. 7, ¢l. 8 odst. 1 az 3,
Cl. 9, €l. 10 odst. 1, €. 13 odst. 1, 3 nebo 4, ¢l. 14 nebo ¢&l. 19 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 138650000 K¢,

b) vyse 3 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do

a) 19411000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni
Evropské unie o transparentnosti obchodtl zajist'ujicich financovani a opétovného
pouziti
(1) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Zze nesplini
nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu

a) podle ¢l. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365,

b) podle ¢&l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, nebo

¢) podle &l. 24 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.
(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize uloZit pokutu do

a) 135100000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

c¢) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize ulozit pokutu do
a) 405300000 K¢,

b) vySe 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo



c¢) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) nebo b) Ize ulozit
pokutu do

a) 135100000 K¢, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c) Ize uloZit pokutu do 1000000 K¢.

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spoc€ivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o indexech, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve
finanénich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investiénich
fondt

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplini nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu

a) podle ¢l. 11 odst. 1 pism. d) nebo ¢l. 11 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2016/1011, nebo

b) podle ¢l. 4 az 10, ¢l. 11 odst. 1 pism. a), b), c) nebo e), ¢l. 11 odst. 2 nebo 3, &l. 12 az
16, ¢l. 21, 23 az 29 nebo ¢l. 34 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.

(2) Za pfestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize uloZit pokutu do
a) 6782500 Ke,

b) vySe 2 % celkového roéniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

¢) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize uloZit pokutu do
a) 27130000 K¢,

b) vySe 2 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

¢) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) Ize uloZit pokutu do
a) 2713000 K&, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. b) Ize uloZit pokutu do
a) 13565000 K&, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

Dalsi prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob
zruseno

§ 165a, § 165b
zruseno

Prestupky fyzickych osob
zZruseno



§ 167a
zruseno

Spravni delikty pFi verejné nabidce investi¢nich cennych papirt a pFi pFijimani cenného
papiru k obchodovani na oficialnim trhu
zruSeno

§ 173b
zruseno

Pirestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni
Evropské unie o sekuritizaci

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze nesplini nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu
Evropské unie upravujicim obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni ramec pro

jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci63).

(2) Institucionalni investor, ktery obdrZzel pokyn k pInéni povinnosti od jiného
institucionalniho investora podle ¢&l. 5 odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402, se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z téchto povinnosti.

(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do
a) 126650000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro€niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni Fadné ucetni
zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do
a) 126650000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spoc€ivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o prospektu, ktery ma byt uveirejnén pfi vefejné nabidce nebo prijeti
cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti pfestupku tim, ze nesplni nékterou
z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu podle ¢&l. 3, 5, 6, €l. 7 odst. 1 az 11, ¢&l. 8, 9, 10,
¢l. 11 odst. 1 nebo 3, ¢l. 14 odst. 1 nebo 2, ¢l. 15 odst. 1, €l. 16 odst. 1 az 3, ¢l. 17, 18, ¢l. 19

odst. 1 az 3, ¢l. 20 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az 4 nebo 7 az 11, ¢l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23 odst. 1
az 3 nebo 5 nebo ¢l. 27 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 130200000 K¢,

b) vySe 3 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni
zaverky nebo konsolidované ucéetni zavérky, nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit.

(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do
a) 18228000 K&, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vysSi neopravnéného prospéchu zjistit.



Prestupky pravnickych osob spocivajici v poruseni nafizeni Evropské unie o
evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky

(1) Pravnicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi
néktery ze zakazl podle ¢l. 3 odst. 2 az 6, €l. 4, 5, €l. 6 odst. 1 az 6, €l. 7 odst. 1 az 4, ¢l. 8
odst. 1az6,¢.9o0dst. 1a2,¢él.10odst. 1,2a 5, &. 11 odst. 1az3 a6 az 9, ¢l. 15 odst. 3,
¢l. 16 odst. 1, ¢l. 18 odst. 1, &l. 19 odst. 1 az 6, ¢l. 20 odst. 1 a 2, €l. 21 odst. 1 az 7, ¢l. 22
odst. 2a4 az6,¢l.23 odst. 2az4,6az8,11a12,¢dl. 24 odst. 1 az 3,6 a7, ¢l. 25 odst. 1
az 5, ¢l. 26 nebo ¢l. 27 odst. 1 az 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2020/150379).

(2) Pravnicka osoba se dopusti pfestupku tim, Ze
a) neposkytne Ceské narodni bance pfi vykonu dohledu poZadovanou souéinnost podle
&l. 30 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503"°), nebo

b) poskytuje sluzby skupinového financovani, aniz je k tomu opravnéna podle ¢l. 3 odst.
1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/150375).

(3) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do
a) 13230000 K¢,

b) vySe 5 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li tato &astka Castku
stanovenou v pismenu a), nebo

¢) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto pfestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato Castka cCastku
stanovenou v pismenech a) a b).

Prestupky ustrednich protistran a ¢lent clearingového systému spocivajici v
poruseni nafizeni Evropské unie o ramci pro ozdravné postupy a reseni krize
ustrednich protistran

(1) Ustfedni protistrana se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo
porusi néktery ze zakazu podle ¢€l. 9 odst. 1 az 4, 6,7, 9 az 11, 13, 14, 16 a 18 az 21 nebo
&l. 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376).

(2) Clen clearingového systému se dopusti prestupku tim, Ze nesplini povinnost podle &l. 9
odst. 23 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376).

(3) Za prestupek podle odstavcl 1 a 2 Ize ulozit pokutu do
a) 128850000 K¢,

b) vySe 10 % celkového rocniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni Fadné
ucetni zavérky nebo konsolidované ucetni zavérky, pfesahuje-li tato &astka &astku
stanovenou v pismenu a), nebo

c) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku,
je-li mozné vySi neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato Castka castku
stanovenou v pismenech a) a b).

Spravni delikty osoby, ktera neoznami vyuZziti vnitini informace
zruseno

§ 186, § 186a
zruseno

Dalsi spravni delikty
zruseno



§ 187

zruseno
Dalsi prestupky
zruseno

§ 188 - § 191
zruseno

Dil 5

Spolec¢na ustanoveni k prestupkim

(1) PFestupky podle tohoto zakona projednava Ceska narodni banka.
(2) Prijem z pokut uloZzenych obchodnikim s cennymi papiry podle tohoto zakona je
pfijmem Garancniho fondu; na tyto pfijmy se pro ucely spravy jejich placeni hledi jako na
prostiedky verfejného rozpoctu. Pokuty uloZzené obchodnikim s cennymi papiry vybira a
vymaha celni ufad.
CAST TRINACTA
ZVLASTNi USTANOVENI K PRIMO POUZITELNYM PREDPISUM EVROPSKE UNIE

(1) Ceska narodni banka je v Ceské republice

a) odvétvovym pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho ratingové agentury49),

b) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho prodej
na kratko a nékteré aspekty swapl Uvérového selhénl’42),

c¢) pfislusnym organem v oblasti registru obchodnich udaji podle pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho OTC derivaty, ustfedni protistrany a registry obchodnich udaj043),

d) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného pFedpisu Evropské unie upravujiciho
ZlepsSeni vyporadani obchodu s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych
papira®T),

e) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného pFedpisu Evropské unie upravujiciho
zneuzivani trhu52),

f) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho trhy
finanénich néstrojt‘]ss),

g) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho sdéleni
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych
produktd s investi¢ni sloikoueo),

h) pfislusnym organem podle pfimo pouZzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho indexy,
které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve finanénich nastrojich a finan¢nich smlouvach
nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondl‘]sz),

i) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci63),

j) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie o prospektu, ktery
ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na

regulovaném trhuGG),



k) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie o obezietnostnich

pozZadavcich na investi¢ni podniky72),

1) pfislusnym organem podle pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho
evropské poskytovatele sluzeb skupinového financovani pro podniky75),

m) pfislusnym organem k feSeni krize podle pfimo pouzitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho ramec pro ozdravné postupy a fedeni krize ustfednich protistran76).

(2) Ve vztahu ke statnim dluhopistim vydanym Ceskou republikou a swapim Gvérového selhani
na tyto dluhopisy se k uplatnéni pravomoci Ceské narodni banky podle &l. 13 odst. 3, &l. 14 odst.
2 a Cl. 20 az 24 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 vyzaduje pfedchozi
souhlas ministerstva.

Ministerstvo financi je v Ceské republice pfislusnym ministerstvem podle pfimo pouZitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize ustfednich

protistran76).

§ 192¢
zruseno

CAST CTRNACTA
ZAVERECNE VYROVNANI

(1) Zavérecné vyrovnani je ujednani smlouvy sjednané podle ¢eského nebo zahrani¢niho prava,

a) které |ze dolozit pisemné&, popfipadé zaznamem, ktery umozriuje reprodukci v nezménéné
podobé,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, v€etné pfislusenstvi téchto pohledavek,
které Ize zajistit finanénim zajisténim podle zakona upravujiciho financni zajiétém’zs), a na
pohledavky, v&etné pfislusenstvi téchto pohledavek, z finanéniho zajisténi nebo z obdobného
pravniho vztahu podle zahrani¢ni pravni Upravy a

c) podle kterého v pfipadé, Ze nastane dohodnuta skute¢nost, dojde k zaniku a nahrazeni
dluhll, které odpovidaji pohledavkam uvedenym v pismenu b), nebo k zapocteni dosud
nesplatnych, popfipadé i splatnych, pohledavek podle pismene b) tak, ze vysledkem bude
jedina pohledavka jedné smluvni strany a ji odpovidajici dluh druhé smluvni strany uhradit
vyslednou castku.

(2) Zpusob ocenéni pohledavek podle odstavce 1 pism. b), okamzik, ke kterému musi byt toto
ocenéni provedeno, a zplUsob a doba plnéni vysledné jediné pohledavky musi byt obsahem
zavérecného vyrovnani a nesmi byt v rozporu se zvyklostmi na pfislusném finan¢nim trhu.

(3) Rozhodnuti nebo jiny ukon soudu nebo spravniho organu, které se dotyka prav tretich osob a
bylo pfijato za u€elem udrZeni nebo ozdraveni finanéni situace nékteré ze smluvnich stran,
popfipadé zakazu nebo omezeni provedeni urditych obchodd nebo pfevodu finanénich

prostfedk( nékterou ze smluvnich stran27), nema vliv na zavére¢né vyrovnani, jestlize zavérecné
vyrovnani bylo uzavieno pred pfijetim rozhodnuti nebo provedenim jiného ukonu.

(4) Odstavec 3 se neuplatni pro uc€inky ukonl spojenych se zahajenim insolvenéniho fizeni,
vstupem do likvidace nebo zavedenim nucené spravy nebo s uplatnénim opatfeni k feSeni krize
nebo odpisu a konverze odepisovatelnych kapitalovych nastroju podle zakona upravujiciho
ozdravné postupy a feSeni krize na finanénim trhu nebo srovnatelného zahraniéniho pravniho
pfedpisu; vylou€eni téchto U€inkd upravuiji jiné zakony. Odstavec 3 se dale neuplatni pro ucinky
ukonu spojenych s uplatnénim opatfeni podle hlavy V kapitoly 11l oddilu 3 nebo hlavy V kapitoly

IV nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376).



CAST PATNACTA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA

Ustanoveni tohoto zakona o cennych papirech se pouZiji i na zaknihované cenné papiry, ledaze
to vyluéuje jejich povaha nebo tento zakon.

Ustanoveni § 10 odst. 3 pism. e), § 12 az 12bb, 15 az 15k, 150 az 15r, § 17 odst. 1 a § 128 az

192 se pouziji i tehdy, pokud obchodnik s cennymi papiry, banka nebo spofitelni nebo uvérové
druzstvo prodava strukturované vklady, nebo ohledné nich poskytuje poradenstvi.

Pokud tento zakon hovofi o ¢lenském staté Evropské unie, rozumi se jimi i dalSi staty tvofici
Evropsky hospodarsky prostor.

(1) Ustanoveni § 119¢c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 se vztahuji také na
emitenta investiCniho cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota odpovida k datu emise Castce
alespori 50000 EUR, pokud se jednd o cenné papiry, které byly pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nejpozdéji 31. prosince 2010. Pokud se jedna o cenné papiry, které
byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu po 31. prosinci 2010, avSak
nejpozdéji 14. Cervence 2011, vztahuji se na jejich emitenta tato ustanoveni pouze do 30. ¢ervna
2012.

(2) Stanovi-li tento zakon nebo pravni pFedpis jej provadéjici néco jiného nez vyplyva z
ustanoveni obCanského zakoniku upravujicich spravu ciziho majetku, pouzije se tento zakon
nebo pravni pfedpis jej provadéjici.

(3) Ustanoveni § 1401, § 1415 odst. 1 a § 1432 az 1437 obCanského zakoniku se pro jednotlivé
¢innosti, které zahrnuje investi¢ni sluzba, nepouZziji, ledazZe si strany ujednaly néco jiného.

(1) Ceska narodni banka udéli nefinanéni smluvni strané, ktera splfiuje podminky podle ¢&l. 10
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 nebo se stala obchodnikem s
cennymi papiry po 2. lednu 2018, vyjimku z povinnosti clearingu stanovené v ¢&l. 4 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 a z uplatnéni technik zmirfiovani rizika
stanovenych v ¢&l. 11 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ve vztahu
k derivatim uvedenym v § 3 odst. 1 pism. h), které se tykaji uhli nebo ropy, se kterymi se
obchoduje v organizovaném obchodnim systému a které se musi vyporadat dodanim

podkladového aktiva.
(2) Platnost vyjimky podle odstavce 1 Ize stanovit nejdéle do 3. ledna 2021.

(3) Rizeni o udé&leni vyjimky podle odstavce 1 se zahaji na Zadost nefinanéni smluvni strany
nebo obchodnika s cennymi papiry. Rozhodnuti o udéleni vyjimky oznami Ceska narodni banka
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy.

(4) Nefinanéni smluvni strana pfi vypoctu pozic podle ¢l. 10 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 648/2012 nezapocte derivaty uvedené v § 3 odst. 1 pism. h), na které se vztahuje
vyjimka udélena podle odstavce 1.

(1) Pokud tento zakon vyZaduje uvefejfiovani informaci na tzemi Ceské republiky, uvefejiuji se
tyto informace v &eském jazyce, nestanovi-li tento zakon jinak. Ceska narodni banka m(ize na
zadost po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byly urcité informace uvefejnény v
anglickém jazyce.

(2) Pfi uvefejhovani informaci na internetovych strankach musi byt tyto informace takto
uveiejnény nejméné po dobu 3 let, pokud tento zakon nestanovi jinak.



(3) Pokud tim nebude ohroZeno fadné ovéfeni spinéni pfedpokladii pro rozhodnuti, miize Ceska
narodni banka v Fizeni o zadosti podle tohoto zakona

a) umoznit pfedlozeni pfilohy nahradit ¢estnym prohlaSenim, nebo
b) nevyzadovat predlozZeni pfilohy;

prohlaseni o takovém pfipadé muze spravni organ ucinit na své ufedni desce i pro neurcity

pocet fizeni v budoucnu.
(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se Ceské narodni bance predkladaji v originalnim
znéni a soudasné v Gfedné ovéifeném piekladu do jazyka Seského. Ceska narodni banka muze
umoznit pfedloZeni pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce pouze v origindlnim znéni nebo v
anglickém jazyce. Prohlaseni o vyuziti moznosti podle predchozi véty mize Ceska narodni
banka uginit na své ufedni desce i pro neurdity pocet osob nebo Fizeni v budoucnu. Ceska
narodni banka formou ufedniho sdéleni na svych internetovych strankach stanovi pro neurcity
pocet osob nebo fizeni, zda a jaké dokumenty Ize pfedkladat v anglickém jazyce.

Pro ucely tohoto zakona se za dlvéryhodnou povazuje osoba, jejiz dosavadni ¢innost dava
predpoklad fadného vykonu &innosti podle tohoto zakona.

Seznam nucenych spravcli a likvidatoru

(1) Ceska narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovany nucenym spravcem
nebo likvidatorem obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora regulovaného
trhu, provozovatele vypofadaciho systému nebo centralniho depozitare.

(2) Do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ceska narodni banka zapi$e osobu, ktera o to
pozada, je plné svépravna, divéryhodnd a ma nezbytné odborné znalosti, dovednosti a
zkusSenosti a nebyla v poslednich 5 letech z tohoto seznamu vyskrtnuta. Zahrani¢ni osobu zapise
pouze za predpokladu, Zze ma opravnéni jiného ¢lenského statu Evropské unie pusobit jako
osoba uvedena v odstavci 1.

(3) Zadost o zapis do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ize podat pouze elektronicky.

(4) Zadost podle odstavce 3 obsahuje, vedle naleZitosti stanovenych spravnim fadem, udaje a
doklady prokazujici spInéni podminek podle odstavce 2.

(5) Podrobnosti nalezitosti Zadosti prokazujici splnéni podminek podle odstavce 2, jeji format a
dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni pfedpis.

(6) Opravnéni k vykonu d¢innosti podle odstavce 1 vznika téZ marnym uplynutim Ihaty a
zpusobem podle § 28 az 30 zakona o volném pohybu sluzeb.

(7) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu osob uvedenych v odstavci 1 osobu, ktera

a) se bez zavaznych diivodl vzdala funkce nuceného spravce, do nichz byla Ceskou narodni
bankou jmenovana,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce nuceného spravce, do nichz
byla Ceskou narodni bankou jmenovana,

c) prestala splfiovat prfedpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,
d) poZadala o vyskrtnuti ze seznamu, nebo
e) zemfela.

(8) O nezapsani do seznamu nebo vySkrtnuti ze seznamu se vydava spravni rozhodnuti.

Informace uverejiiované Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankach



a) aktualizovana znéni zakonu a vyhlasek, které upravuji pravidla obezifetného podnikani
obchodnikll s cennymi papiry na individualnim a konsolidovaném zakladé, a opatfeni obecné
povahy a Ufednich sdé&leni Ceské narodni banky k nim; tim nejsou dotéena ustanoveni zakona
upravujiciho zplsob vyhlaSovani zakon( a vyhlasek,

b) informace o zpuUsobu vyuziti moznosti volby nebo uvazeni danych ¢&lenskym statim
Evropské unie a jejich organim dohledu pravem Evropské unie v pravnich pfedpisech podle
pismene a),

c) informace o pfistupu a metodach Ceské narodni banky, véetn& kritérii pro uplatfiovani
zasady pfiméfenosti, pfi vykonu dohledu podle § 135b,

d) souhrnné statistické udaje o pInéni pravidel obezifetného podnikani obchodniky s cennymi
papiry v Ceské republice, véetné podtu a povahy opatieni k napravé a jina opatfeni nebo
pokut pfijatych v souladu s timto zakonem.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 Ceska narodni banka uvefejfiuje na svych internetovych
strankach tak, aby je bylo mozné porovnat s informacemi stejného druhu uvefejnénymi organy
dohledu nad kapitalovym trhem v jinych Clenskych statech Evropské unie, a pravidelné je
aktualizuje.

(1) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu ve vztahu k investiénim nastrojiim
uvedenym v § 3 odst. 1 pism. g) az i) udéli Ceska narodni banka i komoditni burze, ktera jinak
splfiuje predpoklady pro udéleni povoleni; komoditni burza mlize organizovat regulovany trh,
provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém pouze ve
vztahu k témto investi€énim nastrojim. Za zakladni kapital se pro tyto Uc¢ely povazuji u komoditni
burzy vklady a dalSi prostfedky poskytnuté komoditni burze jejimi zakladateli nebo ¢leny, pravidlo
pro dozor€i radu organizatora regulovaného trhu, ktery je spoleénosti s ruéenim omezenym, se
pouzije obdobné.

(2) Pravidla obchodovani, pravidla pro pfijimani, pravidla pfistupu a dalSi pravidla tykajici se
regulovaného trhu a mnohostranného obchodniho systému nejsou obsahem statutu komoditni
burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistruje Ceska narodni banka podle § 38 bez navrhu ke dni
nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k Cinnosti organizatora regulovaného trhu. DalSi
podnikatelskou €innost komoditni burzy Ize zaregistrovat jen za podminek stanovenychv § 39 av
jiném pravnim pfedpisu.

(4) Ceska narodni banka a pfislusny organ dohledu nad komoditnimi burzami spolupracuiji pfi
licen¢ni €innosti a vykonu dohledu nad komoditni burzou, ktera vykonava nebo hodla vykonavat
¢innost organizatora regulovaného trhu. Povoleni vydavaji po vzajemné dohodé.

Zmocnéni
(1) Ministerstvo vyda vyhlasku podle § 115 odst. 5 a § 129b odst. 3.

(2) Ceska narodni banka vyda vyhlasku podle § 7 odst. 5, § 9aj odst. 6, § 12f, § 12g odst. 3, § 12i
odst. 3, § 13 odst. 3, § 14h, § 15 odst. 7, § 16 odst. 7, § 16a odst. 9, § 16b odst. 2, § 19 odst. 4, §
20 odst. 4, § 28a odst. 4, § 30 odst. 6, § 30a odst. 3, § 32 odst. 7, § 38 odst. 4, § 39 odst. 7, § 45
odst. 4, § 46 odst. 4, § 47 odst. 2, § 47 odst. 5, § 50 odst. 8, § 63 odst. 5, § 71 odst. 5, § 73f odst.
7,8 77 odst. 3, § 90a odst. 5, § 90c odst. 4, § 93 odst. 4, § 94 odst. 7, § 115 odst. 5, § 115a odst.
4, § 122 odst. 8, § 122b odst. 6, § 127 odst. 3, § 127d odst. 1, § 132 odst. 5, § 134f, § 139 odst.
11 a § 198 odst. 5.

(3) Ma-li Ceska narodni banka vyhlaskou podle odstavce 2 stanovit Ihiity nebo periodicitu,
stanovi tyto Ihtty nebo periodicitu v rozsahu potfebném pro vykon u¢inného dohledu podle tohoto
zakona; to neplati pro Ihty nebo pro periodicitu, u kterych je jejich délka nebo ¢etnost stanovena
pravem Evropské unie.

(4) Ceska narodni banka maze vydat opatfeni obecné povahy na zakladé a v mezich pfimo
pouzitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho obezfetnostni pozadavky na investicni



podniky72) nebo pfimo pouzZitelného pFedpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich
néstroj053) tam, kde tento pfimo pouZitelny pfedpis umoznuje pFislusnému organu udélit vyjimku
nebo upravit pouziti stanovenych pravidel obchodnikiim s cennymi papiry nebo skupiné druhové
uréenych obchodnikll s cennymi papiry nebo jinym druhové uréenym osobam uvedenym v tomto
pfimo pouZitelném pFedpisu.

(5) Navrh opatreni obecné povahy podle tohoto zakona a opatfeni obecné povahy podle tohoto
zakona zverejni Ceska narodni banka pouze zpisobem umozriujicim dalkovy pfistup.

(6) Opatfeni obecné povahy podle § 9al, 9am, 9an, 9ao, 134a, 134b, 134d a 137 vydava Ceska
narodni banka bez fizeni o navrhu opatfeni obecné povahy a mlze nabyt u€innosti okamzikem
zvefejnéni.

Ustanoveni prechodna a zavére¢na

(1) Povoleni k vykonu Cinnosti obchodnika s cennymi papiry podle zakona €. 591/1992 Sb., o
cennych papirech, ve znéni zakona €. 89/1993 Sb., zakona ¢. 331/1993 Sb., zakona ¢.
259/1994 Sb., zadkona €. 61/1996 Sb., zakona &. 152/1996 Sb., zakona €. 15/1998 Sb., zakona
¢. 70/2000 Sb., zakona ¢&. 307/2000 Sb., zakona €. 362/2000 Sb., zakona €. 239/2001 Sb.,
zakona ¢&. 259/2001 Sb., zakona ¢&. 501/2001 Sb. a zakona &. 308/2002 Sb., nalezu Ustavniho
soudu uverejnéného pod €. 476/2002 Sb. a zakona &. 88/2003 Sb., (dale jen "dosavadni
zakon") se povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona,
v rozsahu investi¢nich sluZeb uvedenych v povoleni.

(2) Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je Garancnim
fondem podle tohoto zakona; naroky na vyplatu nahrady z Garanéniho fondu podle
dosavadniho zakona zustavaji zachovany. Primérné hodnoty majetku zakaznik( podle § 129
se zacinaji pocCitat od 1. Cervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni poboCky zahraniCniho obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zakona je povolenim k poskytovani investinich sluzeb prostfednictvim
organizacéni slozky podle tohoto zakona.

(4) Povoleni k €innosti makléfe podle dosavadniho zakona je povolenim k vykonu &innosti
makléfe podle tohoto zakona, v rozsahu odborné specializace makléfe uvedené v povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zakona je povolenim k
organizovani mimoburzovniho trhu podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zdkona je povolenim k &innosti burzy podle
tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vypofadani obchodl s investi¢nimi nastroji podle dosavadniho zakona je
povolenim k provozovani vypofadaciho systému podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v
povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona je registraci investi¢niho zprostfedkovatele
podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papird podle dosavadniho zakona je povolenim k tisku
listinnych cennych papird podle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centralni depozitai pfevezme evidenci zaknihovanych
cennych papirl vedenou Stfediskem cennych papiri podle dosavadniho zakona, zanika
povoleni k vedeni Casti evidence Stfediska cennych papirQ, jakoz i vykonu ostatnich jeho
¢innosti podle dosavadniho zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim &lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiry
podle dosavadniho zakona je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby obchodnika s
cennymi papiry podle tohoto zakona.

(12) Vedouci osoba, které tento zakon nové zaklada povinnost mit k vykonu funkce pfedchozi
souhlas Komise, pozada Komisi o souhlas do 6 mésicli od nabyti u€innosti tohoto zakona;



jestlize o souhlas v této Ihuté nepozada nebo jestlize Komise souhlas neudéli, opravnéni k
vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je
souhlasem s nabytim ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(14) Schvaleni drazebniho fadu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je
schvalenim drazebniho fadu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného
papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(16) UzSi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem
cenného papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadniho zdkona, ktera nebyla do nabyti ucinnosti
tohoto zakona ukonéena, je nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uverejnéni pouze ucéetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni zavérky
podle dosavadniho zakona je povolenim k uvefejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze
konsolidované ucetni zavérky podle tohoto zakona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zakona jsou kétovanymi cennymi papiry
podle tohoto zakona.

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem
do 31. prosince 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zadkonem do 31. prosince 2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zakonem do 30. ¢ervna 2005.

(4) Provozovatel vypofadaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zakonem do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, ktera je povinna dodrzovat kapitalovou pfiméfenost na konsolidovaném zakladeé, je
povinna uvést svou kapitalovou pfiméfenost do souladu s timto zakonem nejpozdéji do 31.
prosince 2006.

(6) Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. a) aZ c) uvefejni obchodnik s cennymi papiry poprvé
do dne 1. zafi 2014 za bezprostfedné piedchazejici uCetni obdobi, a to za podminek a
zpusobem uvedenym v § 16a.

(1) Do doby, nez centralni depozitédf pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papir vedenou Stfediskem cennych papira,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zakona upravujici ¢innost centralniho depozitare,

b) Stfedisko cennych papirl vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych
papirQ, evidenci rozhodnuti Komise a plni informacéni povinnosti podle dosavadniho zakona,

c) identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci cennych
papirt pfidéluje Komise podle dosavadniho zakona,

d) Stfedisko cennych papiri podléha dohledu Ceské narodni banky.

(2) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva prevede evidence Stiediska
cennych papird na centralni depozitaf za uplatu. VySe uUplaty se stanovi na zakladé ocenéni
jednoho znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady s pfisluSnou specializaci, na
zakladé dohody mezi ministerstvem a centralnim depozitarem.

(3) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva prevede evidence Stiediska
cennych papird, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence oznamovacich
povinnosti, na centralni depozitar bez zbyte¢ného odkladu po uzavieni smlouvy mezi Ceskou
republikou jednajici prostfednictvim ministerstva a centralnim depozitdfem o pfevodu této



evidence. Smlouva o pfevodu evidence musi byt uzaviena nejpozdéji do 2 mésict ode dne,
kdy centralni depozitar obdrzi povoleni ke své ¢innosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitdf prevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papirt vedenou Stfediskem cennych papir a zaéne vykonavat svou ¢innost podle
tohoto zakona, prestava Stfedisko cennych papiru vykonavat svou ¢innost podle dosavadnich
pravnich pfedpisu. Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce zakond.

(5) Na centralni depozitaf neprechazeji prava, povinnosti ani dluhy Stfediska cennych papiru.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papird, kterou centralni
depozitaf pfevezme od Stfediska cennych papird, opravi centralni depozitaf podle tohoto
zakona. Odpovédnost statu za vzniklou skodu tim neni dotéena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papiru, které jsou vedeny v evidenci Stfediska cennych
papird ke dni, kdy tuto evidenci pfevezme centralni depozitaf, je povinen s centralnim
depozitafem uzavfit smlouvu podle § 94 odst. 9 pro kazdou emisi zaknihovanych cennych
papirt. Tuto smlouvu je emitent povinen uzavfit nejpozdéji do 1 mésice ode dne, kdy za¢ne
centralni depozitaf vykonavat svou €innost podle tohoto zakona. V pfipadé, Ze emitent v této
IhGté neuzavie smlouvu, neni centralni depozitaf povinen emitentovi vydat vypis z evidence
emise ani provést na jeho pfikaz zapis do evidence emise. Centralni depozitar ve stejné dobé
pridéli ISIN kazdé emisi investi¢nich nastrojd, kterou prevzal do své evidence a které ISIN
jesté nebyl pfidélen.

(8) Centralni depozitaf zahaji jednani o uzavieni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji do 1
mésice ode dne nabyti pravni moci povoleni své Cinnosti. V pfipadé, Ze centralni depozitaf v
této Ih(té jednani o uzavieni smlouvy nezahaji, prodluzuje se lhlta, do které je emitent podle
odstavce 7 povinen uzavifit tuto smlouvu, na 6 mésicu. V tomto pfipadé je centralni depozitar
povinen zahdjit jednani o uzavieni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez zbyteéného odkladu poté,
co zacne vykonavat svou €innost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listll otevieného podilového fondu evidovanych v Casti
evidence Stfediska cennych papird vedené na zakladé povoleni Komise jinou pravnickou
osobou muUze se souhlasem této pravnické osoby oznamit Stfedisku cennych papird a Komisi,
Ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich nastroj(,
kterou povede osoba, ktera dosud vedla pfislusnou ¢ast evidence Stfediska cennych papirg.
Dnem doruceni oznameni emitenta zaknihovanych podilovych listd Stfedisku cennych papirt
nebo pozdéjSim dnem uvedenym v tomto oznameni se pfisluSna Cast evidence Stfediska
cennych papird méni na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojli vedenou osobou, ktera
dosud vedla pfislusnou ¢ast evidence Stfediska cennych papird. Emitent maze ucinit
oznameni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do pfevodu evidence Stfediska cennych papiru
na centralni depozitar.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listl otevifeného podilového fondu, které jsou
evidovany pfimo Stfediskem cennych papirl, mize Stfedisku cennych papiri a Komisi
oznamit, Ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich
nastroju, kterou povede osoba ur¢ena emitentem téchto podilovych listl, ktera je podle tohoto
zakona opravnéna k vedeni samostatné evidence. Stfedisko cennych papirl pfeda osobé
uréené emitentem vypis obdobné podle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stfedisko
cennych papird provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se podilovych listd uvedenych v
tomto vypisu. Ke dni pfevzeti vypisu Stfedisko cennych papirt zrusi registraci cenného papiru
ve své evidenci a evidence podilovych listll se stava samostatnou evidenci podle tohoto
zakona. Ke dni nasledujicimu po pfevzeti vypisu emise se cenné papiry zapisi na majetkové
ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent mize ucinit oznameni podle tohoto
ustanoveni nejpozdéji do dne pfevodu evidence Stfediska cennych papird na centralni

depozitar.
(11) Postupuje-li Stfredisko cennych papirt podle odstavce 1 pism. b), neuplatni se ustanoveni

zakona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni uc¢inném do 30. dubna 2004, o
registraci pozastaveni vykonu prava k cennému papiru na pfikaz emitenta.



(1) Pro vlastniky investi¢nich nastroju, jejichZz ucty vedené v evidenci Stfediska cennych papirt
centralni depozitai prevzal podle § 202 a ktefi dosud neuzavieli smlouvu s UCastnikem
centralniho depozitafe, zabezpecdi centralni depozitar tyto sluzby:

a) vedeni evidence investi¢nich nastroju na majetkovém uctu v rozsahu stanoveném timto
zakonem,

b) vydani vypisu z evidence investi¢nich nastroji na zadost majitele uctu,

¢) zapis zmény na majetkovém Uctu, jde-li o pfevod ¢&i prfechod investi¢nich nastroji na
majetkovy ucet vedeny u€astnikem centralniho depozitare.

(2) Centralni depozitar dale ve vztahu k uétim uvedenym v odstavci 1 zabezpedi tyto sluzby:
a) zapis zmény do evidence emise na zakladé pozadavku emitenta,

b) zapis vzniku nebo zaniku zastavniho prava, které se zfizuje jinak nez pouze na zakladé
smlouvy,

¢) zapis vzniku nebo zaniku pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢nim
nastrojem, kdy pfikaz k pozastaveni dava osoba podle § 97 odst. 1 pism. a) az d).

(3) Sluzby podle odstavcl 1 a 2 zabezpedi centralni depozitaf za uplatu. Centraini depozitar
ma k zajisténi svych splatnych pohledavek vzniklych v souvislosti se zabezpecenim téchto
sluzeb zastavni pravo k investi¢énim nastrojiim evidovanym na pfedmétném majetkovém uctu.

(1) Stfedisko cennych papird se dopusti spravniho deliktu tim, Ze pfi vedeni evidence
zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirt, pfi vedeni evidence rozhodnuti Komise a
Ceské narodni banky nebo pfi pInéni informaénich povinnosti [§ 202 odst. 1 pism. b)] porusi
povinnosti stanovené dosavadnim zakonem.

(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se uloZi pokuta do 20000000 K¢.
(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzije § 192 odst. 1 az 4 a 6 obdobné.

(1) Rizeni o uloZeni opatfeni k napravé nebo sankce, ktera byla zahajena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se dokonCi podle dosavadniho zakona. Opatfeni k napravé nebo
sankce se ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) PorusSeni dosavadniho zakona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho
zakona se posuzuji podle dosavadniho zakona.

(3) Rizeni o udé&leni povoleni, Fizeni o registraci nebo Fizeni o schvaleni zahajena prede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona se dokonci podle tohoto zakona; Ihuty, jejichz béh zapocal
podle dosavadniho zakona, bézi ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnoceni kvality investiéniho instrumentu a
ucastnika kapitalového trhu (rating) zahajena pfede dnem nabyti UCinnosti tohoto zakona se
zastavuji dnem nabyti u€innosti tohoto zakona.

Komise oznami Evropské komisi ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona seznam regulovanych
trh(,, které maji povoleni Komise. Pfilohu oznameni tvofi wvnitfni pFedpisy uznanych
regulovanych trha.

Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. d) az f) poskytne mezinarodné uréena globalni
systémové vyznamna instituce poprvé do dne 1. zafi 2014 za bezprostfedné pfedchazejici
ucetni obdobi Evropské komisi, a to v rezimu dUvérnych informaci a za podminek a zpisobem
uvedenym v § 16a.

(1) Pro ucely § 9ag odst. 3 a 4 se do 31. prosince 2014 namisto sazby 5 % pouZzije sazba 3 %.



(2) Pro ucely § 9ar Cini kapitalova rezerva pro globalni systémové vyznamné instituce pro rok
a) 2016 25 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,
b) 2017 50 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,

c) 2018 75 % z kapitalove rezervy stanovené podle § 9ar.

Ceska narodni banka miize stanovit opatfenim obecné povahy podminky, kritéria, pozadavky
nebo postupy podle €l. 124 odst. 4 pism. a), ¢l. 150 odst. 3, ¢l. 153 odst. 9, ¢l. 181 odst. 3
pism. a), ¢l. 182 odst. 4 pism. a), ¢l. 197 odst. 8, €l. 221 odst. 9, &l. 312 odst. 4 pism. b) a c),
¢l. 316 odst. 3, ¢l. 318 odst. 3, ¢l. 363 odst. 4 pism. a) a c), ¢l. 382 odst. 4 pism. a), ¢l. 426, ¢l.
440 odst. 2 a ¢l. 443 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013.

Ustanoveni § 73| se do 28. unora 2023 nepouZzije.

ZruSuje se:

1. zakon ¢&. 214/1992 Sb., o burze cennych papird,

2. zakon ¢&. 251/2000 Sb., kterym se méni zakon &. 214/1992 Sb., o burze cennych papiru, ve
znéni pozdéjSich predpisu,

3. wvyhlaska & 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni vefejné
obchodovatelnych listinnych cennych papir,

4. vyhlaska €. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu cenného papiru a
uzsiho prospektu cenného papiru,

5. vyhlaska €. 105/2001 Sb., o hlaSeni obchodl s investi¢nimi instrumenty uzavienymi mimo
verejny trh,
6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o makléfské zkousce,

7. vyhlaska €. 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaSka ¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech
technického provedeni verejné obchodovatelnych listinnych cennych papir,

8. vyhlaska ¢&. 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma, |hita a zplsob uvefejhiovani kurz(
instrument( kapitalového trhu,

9. vyhlaska €. 178/2002 Sb., o podrobnéjsich pravidlech pro plnéni povinnosti oznamit podil na
hlasovacich pravech,

10. vyhlaska ¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace vnitfniho
provozu obchodnika s cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani obchodnika s cennymi
papiry ve vztahu k zakaznik{m,

11. vyhlaska ¢&. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich ¢&innosti obchodnika s
cennymi papiry vykonavanych pomoci makléfe a o druzich odborné specializace makléfe,

12. vyhlaska €. 468/2002 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 305/2001 Sb., o makléfské zkousce,

13. vyhlaska €. 64/2003 Sb., o kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou nebo poboc¢kou zahrani¢ni banky, na individualnim zakladé,

14. vyhladka €. 73/2003 Sb., o hlaeni kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

Uéinnost

Tento zakon nabyva uginnosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k Evropské
unii v platnost.



Prechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 56/2006 Sb. ClI. Il

1. Do dne zahajeni cCinnosti centralniho depozitafe se na Stfedisko cennych papirl vztahuje
ustanoveni § 115 odst. 5 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

2. Prospekt cenného papiru a uZsi prospekt cenného papiru, schvaleny pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona, a na jeho zménu se pouZiji ustanoveni zadkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Prospekt dluhopisového programu, schvaleny pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se
povazuje za zakladni prospekt schvaleny podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

4. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, uvefejnény pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru uvefejnény podle zakona &.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

5. Prospekt cenného papiru a uZsi prospekt cenného papiru, schvaleny pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, a dosud neuvefejnény, se uvefejni podle zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona.

6. Rizeni o schvaleni prospektu cenného papiru, uz$iho prospektu cenného papiru nebo jejich
dodatku, zahajené pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto zakona, se dokonéi podle zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

7. Prispévky do Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry (dale jen "Garanéni fond") za rok
2006 se vypocitaji podle § 129 odst. 1 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona; pfispévky do Garancniho fondu za rok 2005
se vypocitaji podle dosavadnich pravnich predpisu.

8. Lhlty pro vyplatu nahrad z Garan¢niho fondu za pohledavky pfihlasené pred ucinnosti tohoto
zakona se fidi dosavadnimi pravnimi pfedpisy.

9. Uprava poskytovani podklad(i pro vypoéet nahrad z Garanéniho fondu ve znéni G&inném ode dne
nabyti u€innosti tohoto zakona se vztahuje i na pohledavky pfihlaSené pfed ucinnosti tohoto zakona,
u kterych nedoslo k vyplaceni celé nahrady.

10. Komise pro cenné papiry mlize navrhnout zprosténi funkce spravce konkursni podstaty i pro
konkursni Fizeni obchodnikll s cennymi papiry zahajena pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto
zakona.

11. Pokud proml€eci Ihita pro pravo zakaznika na vyplaceni nahrady z Garanc¢niho fondu pocala
bézet pfede dnem nabyti UCinnosti tohoto zakona, fidi se pocatek a béh této Ihlty dosavadnimi
pravnimi predpisy.

12. Pokud zakaznik pred uc€innosti tohoto zakona pfihlasil svou pohledavku za obchodnikem s
cennymi papiry do konkursniho Fizeni na majetek tohoto obchodnika s cennymi papiry, stava se
Garanc¢ni fond dnem ucinnosti tohoto zakona namisto zdkaznika konkurznim véfitelem obchodnika
s cennymi papiry v upadku v rozsahu, v jakém do této doby vyplatil nahradu tomuto zakaznikovi. Na
zadost Garan¢niho fondu vyznaci spravce konkurzni podstaty tuto zménu bez zbyteéného odkladu
v seznamu pfihlaSenych pohledavek.

Pfechodna ustanoveni zavedena zakonem é&. 57/2006 Sb. CI. XXIX

1. Vyhlasky vydané Komisi na zakladé zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném do dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, se povazuji za vyhlasky vydané Ceskou
narodni bankou na zakladé zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni



uc¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona. Tam, kde tyto vyhlasky hovofi o Komisi, rozumi se
tim Ceska narodni banka a tam, kde tyto vyhlasky hovofi o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se
tim dohled.

2. Osvédceni o registraci vydana Komisi pfed uc€innosti tohoto zakona podle dosavadni pravni
Upravy se povazuji za osvéd&eni vydana Ceskou narodni bankou a prava a povinnosti vzniklé na
jejich zakladé nejsou dotcena.

3. Clen spravni rady Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry jmenovany na navrh prezidia
Komise podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do dne
nabyti uginnosti tohoto zakona, se povaZuje za jmenovaného na navrh bankovni rady Ceské
narodni banky podle § 128 odst. 5 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

4. Ceska narodni banka muGZe navrhnout zpro$téni funkce spravce konkursni podstaty i pro
konkursni fizeni obchodniklli s cennymi papiry zahajena pfede dnem nabyti Uc€innosti tohoto
zakona.

Prechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢. 120/2007 Sb. CI. VI

1. Do 31. prosince 2007 se na obchodnika s cennymi papiry nevztahuje § 9a zakona €. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona,
pokud po tuto dobu obchodnik s cennymi papiry pouziva pro vypocet kapitalovych pozadavki
zakladni pfistup odpovidajici dosavadnim pravidlim kapitalové pfiméfenosti, jehoz podminky
uzivani stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou podle § 9 odst. 8 zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti G&innosti tohoto zakona. Po dobu
vyuzivani tohoto zakladniho pfistupu pro vypodet kapitalovych pozadavkd neprovadi Ceska narodni
banka vic&i tomuto obchodnikovi s cennymi papiry pfezkum a vyhodnocovani podle § 135 odst. 5
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

2. Vedouci osoba finanéni holdingové osoby, které § 155a zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona uklada povinnost mit k
vykonu funkce pfedchozi souhlas Ceské narodni banky, pozada Ceskou narodni banku o souhlas
do 6 mésicl ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona.

Pfechodna ustanoveni zavedena zakonem é&. 29/2008 Sb. CI. Il

1. Vylou€eni naroku na nahradu z Garanc¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry (dale jen
,Garancni fond®) se posuzuje podle dosavadnich pravnich predpist, pokud oznameni podle § 130
odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni zakona &. 57/2006 Sb.,
bylo u€inéno prfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

2. Prispévky do Garanc¢niho fondu za kalendarni rok 2007 se vypocitaji podle zakona €. 256/2004
Sb., ve znéni u¢inném ode dne ucinnosti tohoto zakona. Poplatek nebo provize pfijaté obchodnikem
s cennymi papiry v kalendarnim roce 2007, ale zauctované do vynosu jiz v kalendarnim roce 2006,
se pro Ucely stanoveni pfispévku do Garancniho fondu povazuji za vynos obchodnika s cennymi
papiry za kalendarni rok 2007. Poplatek nebo provize pfijaté obchodnikem s cennymi papiry v
kalendarnim roce 2006, ale zauc¢tované do vynosl az v kalendafnim roce 2007, se pro ucely
stanoveni pfispévku do Garan¢niho fondu povazuji za vynos obchodnika s cennymi papiry za rok
2006.

Pfechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢. 230/2008 Sb. CI. Il

1. Povoleni k €innosti obchodnika s cennymi papiry, udélené obchodnikovi s cennymi papiry podle
dosavadnich pravnich predpisu, se povazuje za povoleni udélené podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uéinném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona.

2. Povoleni k poskytovani hlavni investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto
zakona, se povaZzuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. b)



v

zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

3. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti GCinnosti tohoto
zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d)

zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni U¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

4. Povoleni k poskytovani hlavni investi¢éni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto
zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism.
g) a h) zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

5. Povoleni k poskytovani doplfikové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. a) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto
zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 pism.
a) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

6. Povoleni k poskytovani doplnkové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. b) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto
zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 pism.
a) zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

7. Povoleni k poskytovani doplfikové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. c) zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto
zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism.
b) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

8. Povoleni k poskytovani doplfikové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. d) zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti G€innosti tohoto
zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism.
c) zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

9. Povoleni k poskytovani dopliikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona &. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti UCinnosti tohoto zakona, se
povazuje za povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. e) zakona &.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

10. Povoleni k poskytovani doplfkové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. g) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto
zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani doplfikové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 pism.
f) zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

11. Povoleni k poskytovani doplfikové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. e) zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto
zakona, se povazuje za povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. e) a
doplikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. d) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

12. Povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. h) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pfede dnem nabyti uc€innosti tohoto
zakona, se povazuje za dalsi podnikatelskou ¢innost podle § 6a odst. 2 pism. b) zakona ¢&. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona,
registrovanou Ceskou narodni bankou.



13. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona ve
vztahu k investi€énim cennym papirdm se povazuje za povoleni podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, ve vztahu
k investi¢nim cennym papiram.

14. Povoleni udélené obchodnikovi s cennymi papiry pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona ve
vztahu k derivatim se povazuje za povoleni podle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, ve vztahu k investi¢nim
nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) az k).

15. Obchodnik s cennymi papiry uvede své poméry do souladu se zakonem &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u¢innosti tohoto zakona,
nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla
¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona pfiméfené.

16. Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie k
poskytovani investinich sluzeb a ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim organizacni slozky, uvede své poméry do souladu se zakonem &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona,
nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla
Cinnosti a hospodareni stanovena v zakoné &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni uéinném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona pfimérené.

17. Zahraniéni osoba se sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie, ktera je na zakladé jednotné
licence podle zvlastniho pravniho pfedpisu, ktery upravuje €innost bank, opravnéna poskytovat v
Ceské republice investi¢ni sluzby, uvede své poméry do souladu se zakonem &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona,
nejpozdéji do 5 mésici ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla
¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti uCinnosti tohoto zakona pfiméfené.

18. Zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, a
povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investiénich sluzeb prostfednictvim organizaéni slozky
uvede své poméry do souladu se zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni Uuc¢inném ode dne nabyti ucginnosti tohoto zakona, nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla €innosti a hospodareni stanovena v zakoné &.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona pfimérené.

19. Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pro zavazkové vztahy, ktera trvaji ke dni u&innosti
tohoto zakona, zajistit splnéni pozadavku stanoveného v § 15d odst. 3 zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona. To plati
obdobné&, a to ohledné investi¢énich sluzeb poskytovanych na Uzemi Ceské republiky, i pro
zahrani¢ni osobu uvedenou v bodech 16 az 18 a investi¢niho zprostfedkovatele.

20. Obchodnik s cennymi papiry, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti podle dosavadnich
pravnich predpis(, je povinen ve lh(té 5 mésicl ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona u kazdého
svého zakaznika, ktery je zakaznikem ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona, v souladu s § 2a az 2d

zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni uinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona

a) stanovit, zda jde o profesionalniho zakaznika, zakaznika, ktery neni profesionalnim
zékaznikem, nebo profesionalniho zékaznika, vici kterému neni obchodnik s cennymi papiry
povinen pfi poskytovani nékterych hlavnich investi¢nich sluzeb dodrZzovat povinnosti stanovené v
§ 15 az 15r zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne
nabyti uc¢innosti tohoto zakona,

b) informovat kazdého svého zakaznika o takovém jeho zafazeni a
c) poucit jej o pravu pozadat o zménu svého zafazeni a omezenich ochrany, ktera s tim souviseji,

a to zplsobem stanovenym v § 15e zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni ucinném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona. Obdobnou povinnost, a to ohledné



investiénich sluzeb poskytovanych na uzemi Ceské republiky, ma i zahraniéni osoba uvedena v
bodech 16 az 18.

21. Organizator regulovaného trhu uvede své poméry do souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti U&innosti tohoto zakona,
nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla
¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona pfiméfené.

22. Povoleni k ¢innosti burzy a povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu udélend podle
dosavadnich pravnich predpist se povaZzuji za povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu
udélena podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona, které zahrnuje také opravnéni provozovat mnohostranny obchodni
systém. Statutarnim organem organizatora regulovaného trhu, kterému bylo udéleno povoleni k
¢innosti burzy podle dosavadnich pravnich pfedpisu, je burzovni komora. Burzovni komora plni
funkci pfedstavenstva.

23. InvestiCni zprostfedkovatel uvede své poméry do souladu se zdkonem &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uéinném ode dne nabyti u&innosti tohoto zakona,
nejpozdéji do 5 mésicl ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona. Do té doby dodrzuje pravidla
¢innosti a hospodareni stanovena v zakoné &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona pfiméfené.

24. Osoba, ktera slozila makléfskou zkousku podle dosavadnich pravnich pfredpisll, se po dobu 21
mésicl ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona povazuje za osobu se znalostmi a zkuSenostmi
nezbytnymi pro plnéni ji pfidélenych ukol(l podle § 14 odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, v rozsahu kategorie
slozené makléfské zkousky, pokud

a) vykonava odbornou obchodni €innost podle dosavadnich pravnich predpist ke dni nabyti
ucdinnosti tohoto zakona,

b) vykonavala odbornou obchodni ¢innost podle dosavadnich pravnich pfedpisi v souhrnné
délce alespon 12 mésicll v poslednich 5 letech pfede dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona,

c¢) slozila makléfskou zkouSku podle dosavadnich pravnich pfedpisi béhem 18 mésicl pfede
dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, nebo

d) ji nebylo odfiato povoleni k €innosti makléfe podle dosavadnich pravnich predpisu z davodu
uvedenych v § 145 odst. 1 nebo v § 145 odst. 2 pism. c) az e) zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

25. Osobé, které bylo udéleno povoleni k Cinnosti makléfe podle dosavadnich pravnich predpisd,
takové povoleni zanika. Ceska narodni banka nad ni vykonava dohled, pokud vykonava odbornou
obchodni €innost pfi poskytovani investi¢ni sluzby podle dosavadnich pravnich predpisu.

26. Osoba, ktera ke dni ucinnosti tohoto zakona vykonava cinnost, ke které je potfeba povoleni
podle zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, a nevztahuji se na ni vyjimky uvedené v § 4b zdkona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, mize v
této Cinnosti pokracovat nejdéle po dobu 9 mésicli ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona.

27. Investi¢ni zprostfedkovatel, ktery ke dni ucinnosti tohoto zakona vykonava &innost podle § 29
odst. 1 zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném pfede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona, pro jiného investiéniho zprostfedkovatele, mize v této Cinnosti
pokracovat nejdéle po dobu 9 mésicll ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona.

28. Registrace investi¢niho zprostfedkovatele podle dosavadnich pravnich pfedpist se povazuje za
registraci podle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni u¢inném ode
dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

29. Investicni zprostfedkovatel, vykonavajici ¢innost za podminek stanovenych dosavadnimi
pravnimi pfedpisy, muze byt za podminek stanovenych zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, zapsan jako vazany
zastupce do seznamu vazanych zastupcl, pokud byla Zadost o zapis do seznamu podana ve Ih(té



9 mésicl ode dne nabyti u¢innost tohoto zakona. Zapisem do seznamu zanika registrace udélena
tomuto investi¢nimu zprostfedkovateli podle dosavadnich pravnich predpisu.

30. Rizeni o uloZeni opatfeni k napravé nebo sankce, ktera byla zahajena pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se dokonci podle dosavadnich pravnich predpist. Opatfeni k napravé
nebo sankce se ulozi podle dosavadnich pravnich predpis(.

31. Jednani, ke kterému doSlo do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, se posuzuje podle zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uc€inném pfede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona. Opatfeni k napravé nebo sankce za poruseni zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném pfede dnem nabyti Uucinnosti tohoto zakona, se ulozi podle
zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucéinném prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

32. Rizeni o udé&leni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o udéleni souhlasu zahajena prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona se dokonéi podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona; Ihuty, jejichz béh
zapocCal podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném dnem
nabyti G&innosti tohoto zakona, b&Zzi ode dne nabyti G&innosti tohoto zakona znovu. Rizeni o
udéleni povoleni k €innosti makléfe zahajena pfede dnem nabyti GCinnosti tohoto zakona se
zastavuji dnem nabyti u€innosti tohoto zakona.

33. Emitent zaknihovanych cennych papirG kolektivniho investovani, které jsou evidovany pfimo
Stfediskem cennych papiri, midze Sttedisku cennych papirti a Ceské narodni bance oznamit, Ze
tyto cenné papiry budou nadale evidovany v samostatné evidenci investi¢nich nastroju, kterou
povede osoba uréena emitentem téchto cennych papirQ, ktera je podle zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona,
opravnéna k vedeni samostatné evidence. Stfedisko cennych papirl pfeda osobé& uréené
emitentem vypis obdobné podle § 113 odst. 2 zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona. Od vyhotoveni vypisu nesmi
Stfedisko cennych papirl provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se cennych papirl
uvedenych v tomto vypisu. Ke dni pfevzeti vypisu Stfedisko cennych papirQ zrusi registraci cenného
papiru ve své evidenci a evidence cennych papirt kolektivniho investovani se stava samostatnou
evidenci podle zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zadkona. Ke dni nasledujicimu po pfevzeti vypisu emise se cenné papiry
zapiSi na majetkové uCty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent mize ucinit
oznameni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do dne pfevodu evidence Stfediska cennych papird
na centralniho depozitare.

34. Pro zadosti doruéené Ceské narodni bance pred 1. lednem 2009 se |hiita podle § 32c odst. 3

zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni U€inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, neuplatni.

35. Predchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu funkce vedouci osoby udéleny podle
dosavadnich pravnich piedpisli se povazuje za predchozi souhlas Ceské narodni banky k vykonu
funkce vedouci osoby udéleny podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti uginnosti tohoto zakona.

Pfechodné ustanoveni zavedeno zakonem &. 223/2009 Sb. CI. LIV

Rizeni zahajena pfede dnem nabyti Gg&innosti tohoto zakona a do tohoto dne neskon&ena se
dokondéi a prava a povinnosti s nimi souvisejici se posuzuji podle dosavadnich pravnich predpisu.

Prechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 230/2009 Sb. CI. Ii

1. Souhlas s nabytim, dosazenim nebo pfekroCenim kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi
papiry nebo s jeho ovladnutim udéleny podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni ucinném do dne nabyti U€innosti tohoto zakona, se povaZuje za souhlas s nabytim
nebo zvydenim kvalifikované uc€asti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim podle

zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni uinném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.



2. Zapis vazaného zastupce provedeny podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u€inném do dne nabyti uginnosti tohoto zakona, se povazuje za zapis podle zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

3. Provozovatel vypofadaciho systému, ktery ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona vykonava
Cinnost, ke které je tfeba povoleni podle § 83 odst. 15 zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, mlze v této Cinnosti
pokracovat bez povoleni nejdéle po dobu 6 mésicll ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

4. Povoleni k uvefejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni zavérky podle §
118 odst. 6 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do dne
nabyti u€innosti tohoto zakona, zanikaji dnem nabyti u€innosti tohoto zakona.

5. Ustanoveni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni ucinném ode dne
nabyti uginnosti tohoto zakona, upravujici vyroéni zpravu, konsolidovanou vyroéni zpravu, pololetni
zpravu, konsolidovanou pololetni zpravu a mezitimni zpravu se pouziji poprvé v ucetnim obdobi
nejblize nasledujicim po u€etnim obdobi, v némz tento zakon nabude ucinnosti.

6. Po dobu jednoho roku ode dne nabyti uginnosti tohoto zakona nemusi Ceska narodni banka
postupovat podle § 127a zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uginném ode dne nabyti G&innosti tohoto zakona. Zplisob, kterym Ceska narodni banka zpfistupni
povinné uvefejiiované informace zaslané ji podle § 127 odst. 2 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, nemusi az do 30.
zari 2011 umoznovat prostfednictvim elektronického prostfedku pfenos informaci podle § 127a odst.
1 pism. d) zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne

nabyti uc€innosti tohoto zakona.

7. Rizeni o uloZeni opatieni k napravé nebo sankce, ktera byla zahajena do dne nabyti uginnosti
tohoto zakona, se dokonéi podle dosavadnich pravnich pfedpisll. Opatfeni k napravé nebo sankce
se ulozi podle dosavadnich pravnich pfedpisu.

8. Jednani, ke kterému doSlo do dne nabyti Uucinnosti tohoto zakona, se posuzuje podle zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni Uu¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona. Opatfeni k napravé nebo sankce za poruSeni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni uinném do dne nabyti u€innosti tohoto zakona, se ulozi podle
dosavadnich pravnich predpisu.

9. Rizeni o udéleni souhlasu s nabytim, dosazenim nebo piekrodenim kvalifikované Gdasti na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo s jeho ovladnutim zahgjena do dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona se dokonéi podle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona; lhaty, jejichz béh zapocal podle zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni Uu¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona, bézi ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona znovu.

Prechodné ustanoveni zavedeno zakonem ¢&. 420/2009 Sb. CI. llI

Ustanoveni zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zakona, upravujici vyro€ni zpravu a konsolidovanou vyro¢ni zpravu se
pouziji poprvé v ucetnim obdobi nejblize nasledujicim po ucetnim obdobi, v némz tento zakon
nabude u&innosti.

Pfechodné ustanoveni zavedeno zakonem ¢&. 160/2010 Sb. CI. Il

Obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, a ma povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investiénich sluzeb
prostfednictvim organizacni slozky, zajisti spIlnéni povinnosti stanovené v § 9 odst. 8 zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona, nejpozdéji do 7. prosince 2010. Do té doby mulze pro vypocet kapitalovych pozadavki
pouzivat uvérové hodnoceni dluznika vypracovaného osobou, ktera splfiovala pozadavky zakona €.
21/1992 Sh., o bankach, ve znéni u¢inném do dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, a ktera byla ke
dni nabyti ucinnosti tohoto zakona zapsana do seznamu agentur pro uvérové hodnoceni vedeného



Ceskou narodni bankou podle zakona ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni G&inném do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

Prechodné ustanoveni zavedeno zakonem ¢&. 409/2010 Sb. CI. XI

Centralni depozitaf uvede provozni fad do souladu s § 104 odst. 1 zakona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto zakona,
nejpozdéji do 31. bfezna 2011.

Prechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 41/2011 Sb. CI. VI

1. Jestlize IhGta stanovena v § 152b odst. 3 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u€inném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, po¢ne bézet do 31. prosince 2012,
¢ini 6 mésicu.

2. Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby odmény vyplacené osobam uvedenym v ¢lanku V bodé 5
ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona byly v souladu s ustanovenimi tohoto zakona upravujicimi
systém odménovani.

Pfechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢. 139/2011 Sb. CI. V

1. Povoleni k provozovani vypofadaciho systému udélena podle dosavadnich pravnich predpisu, se
dnem nabyti u€innost tohoto zakona povazuje za povoleni k provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani podle § 90a zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona. Provozovatel vypofadaciho systému na
zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich pfedpisl, se dnem nabyti u€innosti tohoto
zakona povazuje za provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani podle § 90
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona.

2. Provozovatel vypofadaciho systému na zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich
predpisu uvede své pomeéry do souladu s ¢asti sedmou zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni 4€inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona, nejpozdéji do 3 mésicu
ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Vypofadaci systém provozovany na zakladé povoleni udéleného podle dosavadnich pravnich
predpisu, se dnem nabyti u¢innost tohoto zakona povaZzuje za vyporadaci systém s neodvolatelnosti
vypofadani podle § 82 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném
ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

4. Zadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému podana prede dnem nabyti Gginnosti
tohoto zakona, o které nebylo rozhodnuto do dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, se dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona povazuje za Zadost o povoleni k provozovani vypofadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani podle § 90a zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

5. Ustanovenimi dosavadnich pravnich pfredpisu se Ffidi i pravni vztahy vzniklé pfede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona; vznik téchto pravnich vztahd, jakoz i naroky z nich vzniklé pfede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona, se vSak posuzuji podle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni u€inném pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona.

Pfechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 188/2011 Sb. CI. IV

1. Prospekt cenného papiru schvaleny nebo uvefejnény pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona
se povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle § 36¢c zakona ¢&. 256/2004 Sb., ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

2. Rizeni o zadosti o schvaleni prospektu nebo dodatku prospektu zahajena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona a pfed timto dnem pravomocné neukonéena se dokonci podle dosavadnich
pravnich predpisl. V fizeni o dodatku prospektu schvaleného pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto
zakona se postupuje podle dosavadnich pravnich predpisu.



3. Do 30. ¢ervna 2021 se § 118 odst. 1, § 119¢c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, vztahuji také na
emitenta investicniho cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota odpovida k datu emise &astce
alespon 50000 EUR, pokud se jedna o cenné papiry, které byly vydany pfede dnem nabyti uc€innosti
tohoto zakona.

Prechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 37/2012 Sb. ClI. VI

1. Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani podle dosavadnich pravnich predpisti se dnem
nabyti u€innosti tohoto zakona povazuje za vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani podle
§ 82 odst. 1 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u€inném ode dne
nabyti u€innosti tohoto zakona.

2. Zahrani¢ni vyporadaci systém s neodvolatelnosti vypofadani podle dosavadnich pravnich
predpisi se dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona povazuje za zahrani¢ni vypofadaci systém s
neodvolatelnosti vyporfadani podle § 82 odst. 2 zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Rizeni o zadosti o povoleni ratingové agentury, ktera ma sidlo na uzemi Ceské republiky, pokud
byla Zadost podana do 7. zafi 2010, se dokon¢i podle dosavadnich pravnich pfedpisu.

Prechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 135/2014 Sb. CI. VIII

(1) Obchodnik s cennymi papiry, kterym se rozumi obchodnik s cennymi papiry, ktery je investi¢nim
podnikem podle €l. 4 odst. 1 bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, je
povinen zajistit splnéni pozadavku stanovenych v § 14 odst. 8 pism. c) a § 14 odst. 10 zakona ¢.
256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, do 1. €ervence 2014.

(2) Rizeni o uloZeni opatfeni k napravé nebo fizeni o uloZeni sankce zahajena do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona a do tohoto dne pravomocné neukoncena se dokonéi podle dosavadnich
pravnich pfedpisu. Opatfeni k napravé nebo sankce se ulozi podle dosavadnich pravnich predpisu.

Prechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 148/2016 Sb. CI. II

1. Ustanoveni § 118 odst. 2 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti
tohoto zakona, se nepouzije pro vyroéni zpravy, které byly uvefejnény prede dnem 26. listopadu
2010.

2. Pro emitenty, jimiz vydavané cenné papiry a zaknihované cenné papiry byly pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu pfede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, pocina Ihdta podle §
123 odst. 3 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona,
béZet dnem 27. listopadu 2015.

3. Emitenti, jimiz vydavané investiéni cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu pfede dnem nabyti UCinnosti tohoto zakona a na které se nevztahuje § 123 odst.
3 zakona ¢&. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona, splni
povinnost podle § 123 odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti

tohoto zakona, do 3 mésicu ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

4. Povinnosti podle § 118 odst. 1 az 4, § 118 odst. 5 a 7 a § 119 se nevztahuji na emitenta, ktery
vydava vylu¢né dluhopis nebo obdobny cenny papir pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky
timto emitentem nebo jiny investicni cenny papir, jehoz hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné
Castky timto emitentem, v€etné sekuritizovaného dluhu, pokud

a) jmenovita hodnota takového investiéniho nastroje odpovida k datu emise alespon Castce
odpovidajici 50000 EUR,

b) tento investi¢ni cenny papir byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu pfede dnem 31.
prosince 2010 a

¢) nebyl dosud splacen.

5. Do doby udéleni povoleni k vykonu ¢innosti podle pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie
upravujiciho zlepSeni vyporfadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare



cennych papirt se pravni poméry centralniho depozitare fidi zakonem &. 256/2004 Sb., ve znéni
ucinném pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona.

6. Na spravni delikty spachané pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona se ode dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona hledi jako na spravni delikty podle zdkona &. 256/2004 Sb., ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona. Odpovédnost za tyto spravni delikty se posoudi
podle dosavadnich pravnich predpisl, pokud k jednani zakladajicimu odpovédnost za dosavadni
spravni delikt doslo pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona; podle zakona €. 256/2004 Sb., ve
znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, se posoudi jen tehdy, jestlize to je pro

Vv

7. Rizeni o spravnim deliktu zahajena pfede dnem nabyti uginnosti zakona ¢&. 256/2004 Sb., ve
znéni u¢inném ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona, k tomuto dni pravomocné neskoncena se
dokonci podle dosavadnich pravnich pfedpisu.

8. Spravni fizeni zahajena pfede dnem nabyti uCinnosti zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném
ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, a k tomuto dni pravomocné neskoncena se dokonci podle
dosavadnich pravnich predpisu.

9. Osoba, ktera vede podle § 94 odst. 5 zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném pfede dnem
nabyti u€innosti tohoto zakona, na uctech zakaznikd evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investiénich nastroji vedenou centralnim depozitafem nebo Ceskou narodni bankou, miize vést tuto
evidenci na uctech zakaznik( nejdéle po dobu 12 mésicu ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

10. Ustanoveni § 118 odst. 4 pism. I) ve znéni ucinném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona se
pouzije poprvé v ucetnim obdobi, které zapocalo v roce 2017 nebo pozdéiji.

Pfechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 204/2017 Sb. CI. Il

1. Povoleni k Cinnosti obchodnika s cennymi papiry udélené podle zakona &. 256/2004 Sb., ve
znéni uc¢inném pfede dnem nabyti GCinnosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k €innosti
obchodnika s cennymi papiry udélené podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne
nabyti u€innosti tohoto zakona.

2. Povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. a) zakona &.
256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni uc€inném pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za
povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zakona &. 256/2004
Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona €. 256/2004
Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

3. Povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. c) zakona &.
256/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni uCinném pfede dnem nabyti U€innosti tohoto zékona, se povazuje za
povoleni k poskytovani doplfikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zakona €. 256/2004
Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona &. 256/2004
Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

4. Povoleni k poskytovani doplrikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. d) zakona &.
256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni uc€inném pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za
povoleni k poskytovani doplfkové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. d) zakona &€. 256/2004
Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona €. 256/2004
Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

5. Povoleni k poskytovani doplfikové investiéni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. e) zakona ¢.
256/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni uCinném prfede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, se povazuje za
povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. e) zakona €. 256/2004
Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona &. 256/2004
Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

6. Povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 3 pism. f) zakona ¢.
256/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona



€. 256/2004 Sb., ve znéni uc€inném pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona, se povazuje za
povoleni k poskytovani doplfikové investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona &. 256/2004
Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, udélené podle zakona €. 256/2004
Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

7. Povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu udélené podle zakona €. 256/2004 Sb., ve
znéni uc¢inném prede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, se povazuje za povoleni k cinnosti
organizatora regulovaného trhu udélené podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne
nabyti u€innosti tohoto zakona.

8. Investi¢ni zprostfedkovatel zaregistrovany ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona podle zakona €.
256/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem nabyti Uc€innosti tohoto zakona, se povazuje za
investicniho zprostfedkovatele, kterému bylo udéleno povoleni k Cinnosti investi¢niho
zprostfedkovatele podle zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona. Ceska narodni banka vyhotovi na Zadost této osoby vypis s Udaiji o rozsahu jejiho povoleni
k Cinnosti investi¢niho zprostfedkovatele podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne
nabyti u€innosti tohoto zakona.

9. Vazany zastupce zapsany ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona do seznamu vazanych zastupcu
podle zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, se
povazuje za vazaného zastupce zapsaného do seznamu vazanych zastupclU podle zakona ¢.
256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona.

10. Clen vedouciho organu, ktery je timto &lenem ke dni nabyti Gginnosti tohoto zakona, se
povazuje za &lena vedouciho organu, ve vztahu ke kterému povinna osoba oznamila Ceské narodni
bance zménu tykajici se ¢lenstvi vedouciho organu podle § 10a odst. 1 zakona ¢&. 256/2004 Sb., ve
znéni u¢inném ode dne ucinnosti tohoto zakona.

11. Investicni zprostfedkovatel zaregistrovany ke dni nabyti G¢innosti tohoto zakona uhradi do 3
mésicl ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zakona spravni poplatek podle § 30b zakona &. 256/2004
Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, a do 3. ledna 2018 uzavie pojistnou
smlouvu podle § 31 zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto
zakona.

12. Za vazaného zastupce zapsaného ke dni nabyti u€innosti tohoto zakona do seznamu vazanych
zastupcu podle zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucéinném pfede dnem nabyti u€innosti tohoto
zakona, se spravni poplatek podle § 32g zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti
uc€innosti tohoto zékona, uhradi do 3 mésicu ode dne nabyti G€innosti tohoto zakona.

13. Fyzicka osoba, ktera ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona nepfretrzité alespori po dobu 1 roku
poskytovala investic¢ni sluzby nebo jednala se zakazniky nebo potencialnimi zakazniky v ramci
poskytovani investi¢nich sluzeb, je povinna ziskat vSeobecné znalosti potvrzené odpovidajicim
dokladem podle § 14b odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti
tohoto zakona, do 42 mésicl ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona.

14. Fyzicka osoba, ktera ke dni nabyti ucinnosti tohoto zakona nepretrzité alespon po dobu 5 let
poskytovala investicni sluzby nebo jednala se zakazniky nebo potencialnimi zakazniky v ramci
poskytovani investi€nich sluzeb, neni povinna ziskat vSeobecné znalosti potvrzené odpovidajicim
dokladem podle § 14b odst. 2 zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti ucinnosti
tohoto zakona.

15. Do 24 mésicl ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona Ize odborné znalosti a dovednosti
nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencidlnim zakaznikem v ramci poskytovani
investi€nich sluzeb prokazat téz &estnym prohlaSenim osoby opravnéné poskytovat investicni
sluzby. Cestné prohlaseni se muze tykat pouze pracovniki osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby. Osoba opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby, ktera je fyzickou osobou, mize ucinit estné
prohladeni sama o sobé. Osoba opravnéna poskytovat investiéni sluzby odpovida za to, Ze osoby, o
nichz ucinila ¢estné prohlaseni podle véty prvni, maji potfebné odborné znalosti a dovednosti.

16. Fyzicka osoba, ktera pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona vykonala odbornou zkousku
uznanou na zakladé § 14a odst. 2 a 3 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném prfede dnem
nabyti u€innosti tohoto zakona, se povaZuje za osobu, kterd ma potfebné znalosti a dovednosti v

rozsahu uznané zkouSky podle § 14b odst. 4 zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne



nabyti u€innosti tohoto zakona. Ustanoveni § 14b odst. 3 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném
ode dne nabyti uc€innosti tohoto zakona, se na tuto osobu nepouZzije.

17. Spravni fizeni zahajena podle zadkona &. 256/2004 Sb., pfede dnem nabyti u€innosti tohoto
zakona, a v den nabyti uginnosti tohoto zakona pravomocné neskoncena, se dokonci podle zakona
€. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném pfede dnem nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

18. Statni podnik, ktery byl 1. ledna 2015 investi¢nim zprostfedkovatelem, se pro ucely § 30 odst. 1
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni uc¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, povazuje za
obchodni spole¢nost.

19. Do dne 3. zafi 2019 neplni poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci povinnost podle
§ 81 odst. 1 pism. d) zdkona &. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti u€innosti tohoto
zakona, ve vztahu k obchodim uvefejnénym podle €l. 10 a 21 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 600/2014.

Pfechodna ustanoveni zavedena zakonem é&. 307/2018 Sb. CI. VIII

1. Povoleni k €innosti investi¢niho zprostfedkovatele zaregistrovaného ke dni 3. ledna 2018 trva do
dne 31. prosince 2019, pokud tento investi¢ni zprostfedkovatel mél ke dni 3. ledna 2018
zaregistrovanu ¢innost podle zakona upravujiciho doplfikové penzijni spofeni; zaplacenim
spravniho poplatku podle €l. Il bodu 11 zakona €. 204/2017 Sb. se povoleni k &innosti tohoto
investi¢niho zprostfedkovatele prodluzuje do 31. prosince 2020.

2. Opravnéni vazaného zastupce zapsaného ke dni 3. ledna 2018 do seznamu vazanych zastupcl
trva do dne 31. prosince 2019, pokud tento vazany zastupce mél ke dni 3. ledna 2018 zapsanu
¢innost podle zakona upravujiciho doplikové penzijni spofeni; zaplacenim spravniho poplatku
podle ¢&l. Il bodu 12 zakona €. 204/2017 Sb. se opravnéni tohoto vazaného zastupce prodluzuje do
31. prosince 2020.

Pfechodna ustanoveni zavedena zakonem ¢&. 204/2019 Sb. CI. il

1. Pfedstavenstvo nebo spravni rada emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb.,
ve znéni zakona ¢. 56/2006 Sb., zakona ¢. 57/2006 Sb., zakona &. 230/2009 Sb., zakona ¢&.
188/2011 Sb. a zadkona &. 148/2016 Sb., jehoZz akcie byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, pfedlozi politiku odmérfovani podle §
121k zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni uc€inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona, ke
schvaleni nejpozdéji prvni valné hromadé, ktera schvaluje ucetni zavérku emitenta, konané po
uplynuti 90 dnli ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona. Nepredlozi-li pfedstavenstvo nebo spravni
rada emitenta politiku odménovani podle véty prvni, je vykon funkce ¢lenu predstavenstva nebo
¢lenl spravni rady bezplatny, a to ode dne konani valné hromady podle véty prvni az do dne konani
valné hromady, které byla predloZena politika odmérnovani ke schvaleni.

2. Pfedstavenstvo nebo spravni rada emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a) zakona €. 256/2004 Sb.,
ve znéni zakona €. 56/2006 Sb., zakona &€. 57/2006 Sb., zdkona &. 230/2009 Sb., zakona ¢&.
188/2011 Sh. a zakona &. 148/2016 Sb., jehoz akcie byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu pfede dnem nabyti u€innosti tohoto zakona, pfedloZi zpravu o odménovani podle
§ 1210 zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, ke
schvaleni valné hromadé, ktera schvaluje u€etni zavérku emitenta za ucetni obdobi, ve kterém byla
valné hromadé poprvé predlozena politika odménovani podle § 121k zakona €. 256/2004 Sb., ve

znéni uéinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

3. Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni zakona ¢&. 56/2006
Sb., zakona €. 57/2006 Sb., zakona ¢. 230/2009 Sb., zakona €. 188/2011 Sb. a zakona ¢. 148/2016
Sb., uvede ve zpravé o odménovani udaje podle § 121p odst. 1 pism. b) nebo podle § 121p odst. 2
zakona €. 256/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona, jen za ucetni
obdobi, ktera nasleduji po dni nabyti u¢innosti tohoto zakona.

Prechodné ustanoveni zavedeno zakonem €. 91/2022 Sb. § 25

Ziskani odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim
zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb v rozsahu odbornych znalosti a dovednosti



podle zakona &. 256/2004 Sb., ve znéni uinném ode dne nabyti uU€innosti tohoto zakona, Ize
prokazat osvédcenim o uspésSném vykonani odborné zkousky podle zakona ¢&. 256/2004 Sb., ve
znéni uc¢inném pfede dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona. Ustanoveni § 5 odst. 1 tim neni
dotceno.

Zaoralek v . r.
Klausv .r.

Spidlav ..

Poznamky pod ¢arou

1) Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro odSkodnéni
investora.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zuctovani
v platebnich systémech a v systémech vypofadani obchodl s cennymi papiry, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES, 2010/78/EU a 2019/879 a nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 a ¢. 909/2014.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papirl ke
kotovani na burze cennych papirt a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnic
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavkl na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2008/22/ES, 2010/73/EU, 2010/78/EU a 2013/50/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/337.

Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym
ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavku na pruhlednost tykajicich se informaci o
emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. Cervence 2007 o vykonu nékterych prav
akcionaill ve spolecnostech s kétovanymi akciemi, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady
2014/59/EU a 2017/828.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanCnich
nastroju a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014 a 2019/2115 a smérnic Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97, 2016/1034,
2019/2034, 2019/2177, 2020/1504 a 2021/338.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim
dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU a 2014/65/EU.

2) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko a
nékterych aspektech swapu Uvérového selhani, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajd, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich
nastrojll a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni
vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirt a o
zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) €. 236/2012, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich



klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl s
investicni slozkou, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti
obchodu zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) €. 648/2012, v platném
znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referenéni hodnoty ve finan€nich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investi¢nich fondl, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014,
v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvafi se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 648/2012.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ervna 2017 o prospektu, ktery ma
byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni.

Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
poZadavcich na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) €. 575/2013, (EU) ¢.
600/2014 a (EU) ¢&. 806/2014.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejhovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni rdmce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné nafizeni (EU) 2017/1129 a
smérnice 2019/1937.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro ozdravné
postupy a feSeni krize Ustfednich protistran a o zméné nafizeni (EU) €. 1095/2010, (EU) &. 648/2012,
(EU) €. 600/2014, (EU) &. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES,
2014/59/EU a (EU) 2017/1132.

Pfimo pouzitelné predpisy Evropské unie, kterymi se provadéji nebo v prfenesené pravomoci dopliuji
predpisy Evropské unie uvedené v poznamce pod €arou &. 1, nebo kterymi se provadéji nebo v
pfenesené pravomoci doplfiuji pfimo pouzitelné predpisy Evropské unie uvedené v této poznamce pod
Carou.

Zg) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostfedkovani
pojisténi.

2h) § 27 odst. 2 a 3 zakona ¢&. 38/2004 Sb., o pojiStovacich zprostfedkovatelich a samostatnych
likvidatorech pojistnych udalosti a 0 zméné Zivnostenského zakona, ve znéni zakona €. 57/2006 Sb.

v

3) § 14 zakona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zmé&né& a doplnéni dalSich
zakonU, ve znéni zakona €. 308/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb. a zakona ¢. 57/2006 Sb.

4) § 26d pism. 0) zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni zédkona ¢. 120/2007 Sb.
9) Zakon €. 216/1994 Sb., o rozhod¢&im Fizeni a vykonu rozhod¢&ich nalezl, ve znéni pozdéjSich predpisu.

12a) Nafizeni Rady (ES) €. 3605/93 ze dne 22. listopadu 1993 o pouziti Protokolu o postupu pfi
nadmérném schodku, pfipojeného ke Smlouvé o zalozeni Evropského spolecenstvi.

13”‘) Vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a avérnich druzstev
a obchodnikl s cennymi papiry.

14) Cl. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.

Nafizeni Komise (ES) €. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace
finanénich nastroju.

142y Nafizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003.



17c) Nafizeni Komise (ES) ¢. 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se zavadi mechanismus pro
uréeni rovnocennosti u€etnich standardd pouzivanych emitenty cennych papirli ze tfetich zemi v souladu
se smérnicemi Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES.

18) § 189 insolvenéniho zékona.
20) Insolvencni zakon.
21) § 173 odst. 3 insolvencniho zakona.

24) Cl. 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci a
likvidaci uvérovych instituci.

Cl. 7 a 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. &ervna 2002 o dohodach o
finanénim zajisténi.

25) Zakon €. 408/2010 Sb., o finanénim zajisténi.
26) § 2 pism. a) a § 6 odst. 1 zakona &. 408/2010 Sb., o finan&nim zajisténi.

27) Napfiklad § 28 odst. 1 pism. a) az c) zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a
nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o
danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich pfedpisu, ve znéni zakona €. 100/2000 Sb., zakona €. 280/2004 Sb.,
zdkona €. 57/2006 Sb. a zakona &€. 120/2007 Sb., § 43 odst. 1 zakona &. 42/1994 Sb., o penzijnim
pFipojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakonl souvisejicich s jeho zavedenim, ve
znéni zakona €. 170/1999 Sb., zakona €. 36/2004 Sb. a zakona &. 57/2006 Sb.

30) Zakon €. 82/1998 Sbh., o odpovédnosti za Skodu zplsobenou pfi vykonu vefejné moci rozhodnutim
nebo nespravnym Gfednim postupem a o zméné zakona Ceské narodni rady &. 358/1992 Sb., o notafich
a jejich Cinnosti (notarsky fad), ve znéni pozdéjSich predpisu.

30) &1. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES.

31) &I. 2 smémice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, ve znéni smérnic Komise 2007/18/ES a
2010/16/EU.

32) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy).

34) Cl. 112 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

3‘5) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
makroobezfetnostnim dohledu nad finanénim systémem na urovni Evropské unie a o zfizeni Evropské
rady pro systémova rizika.

41) &1. 113 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

42) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko
a nékterych aspektech swapu uvérového selhani, v platném znéni.

43) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajl, v platném znéni.

44) Cl. 4 odst. 1 bod 40 a ¢&l. 458 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013.

49) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych
agenturach, v platném znéni.

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni
vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitafich cennych papirt a o
zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) &. 236/2012, v platném znéni.

52) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic



Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.

53) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich
nastrojli a o zméné nafizeni (EU) &. 648/2012, v platném znéni.

54) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 714/2009 ze dne 13. Cervence 2009 o podminkach
pFistupu do sité pro preshrani¢ni obchod s elektfinou a o zruSeni nafizeni (ES) €. 1228/2003, v platném
znéni.

55) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 715/2009 ze dne 13. &ervence 2009 o podminkach
pfistupu k plynarenskym pfepravnim soustavam a o zruSeni nafizeni (ES) €. 1775/2005, v platném znéni.

56) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 604/2014 ze dne 4. bfezna 2014, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se
kvalitativnich a vhodnych kvantitativnich kritérii k uréeni kategorie zaméstnancu, jejichz pracovni Cinnosti
maji podstatny vliv na rizikovy profil instituce.

57) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013.

58) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013, kterym se
stanovi spoleCna organizace trhi se zemédeélskymi produkty a zruSuji nafizeni Rady (EHS) &. 922/72,
(EHS) €. 234/79, (ES) €. 1037/2001 a (ES) €. 1234/2007.

59) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/942 ze dne 5. &ervna 2019, kterym se zfizuje
Agentura Evropské unie pro spolupraci energetickych regulacnich organd.

60) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktd s
investi¢ni slozkou, v platném znéni.

61) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti obchodl zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné nafizeni (EU) &.
648/2012.

62) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. €ervna 2016 o indexech, které
jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investi¢nich fondud, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) &. 596/2014,
v platném znéni.

63) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvafi se zvladtni rdmec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 648/2012.

64) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Udaju a o volném pohybu téchto udaji a o zruSeni smérnice
95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich udajd).

65) Nafizeni Komise (ES) €. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni
uCetni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002, v platném
znéni.

6‘5) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery
ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a
o zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni.

67) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy
specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav, v platném znéni.

72) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o
obezfetnostnich pozZadavcich na investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) &.



575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) &. 806/2014.

73) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, v platném znéni.

74) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

75) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné nafizeni (EU) 2017/1129 a
smérnice 2019/1937.

76) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro
ozdravné postupy a feSeni krize ustfednich protistran a o zméné nafizeni (EU) &. 1095/2010, (EU) €.
648/2012, (EU) €. 600/2014, (EU) €. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smeérnic 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132.

77) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
poZadavcich na uvérové instituce a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012, v platném znéni.

78) Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 5. dubna 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podnikd a o vymezeni pojmU pro ucely zminéné smérnice, v platném znéni.

80) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/1833 ze dne 14. Cervence 2021, kterym se
doplfuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU upfesnénim kritérii k uréeni toho, kdy ma
byt na urovni skupiny uréita €innost povazovana za doplfikovou k hlavni podnikatelské €innosti.

80) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o
obezfetnostnim dohledu nad investiénimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU.

81) Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pfistupu k Cinnosti
uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad uUvérovymi institucemi a o zméné smérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a
Rady 2014/17/EU, 2014/59/EU, (EU) 2015/2366, (EU) 2018/843, (EU) 2019/878 a (EU) 2019/2034.

82) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1943 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulagni technické normy
tykajici se informaci a pozadavku pro ucely povolovani investiénich podniku.

83) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1945 ze dne 19. Cervna 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o oznameni podavana a pfijimana Zadajicimi a povolenymi investi¢nimi
podniky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

84) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1946 ze dne 11. Cervence 2017, kterym se
doplfiuji smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni
technické normy ke stanoveni seznamu vSech informaci, které maji byt zahrnuty navrhovanymi nabyvateli
do oznameni navrhovaného nabyti kvalifikované ucasti v investiénim podniku.

85) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se
kazdoroc¢niho zvefejriovani informaci o totoznosti mist provadéni a kvalité provadéni investi¢nimi podniky.

86) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589 ze dne 19. Cervence 2016, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy
upfesfujici organiza¢ni pozadavky na investiCni podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovanim.

87) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojd, pokud jde o regulacni
technické normy stanovujici poZadavky na dohody o tvorbé trhu a rezimy tvorby trhu.



88) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. Cervna 2016, kterym se doplnuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan€nich nastroju, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesnujici informace, jez maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatofi trhu a uvérové
instituce.

89) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o standardni formulafe, Sablony a postupy pro pfedavani informaci v souladu
se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

90) Nafizeni Komise v prfenesené pravomoci (EU) 2016/1675 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se
smérnice (EU) 2015/849 Evropského parlamentu a Rady dopliiuje o identifikaci vysoce rizikovych tfetich
zemi se strategickymi nedostatky, v platném znéni.

91) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/584 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy
upfesiujici organiza¢ni pozadavky na obchodni systémy.

92) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/570 ze dne 26. kvétna 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulacni
technické normy pro ur€eni trhu vyznamného z hlediska likvidity ve vztahu k oznamovani docasného
zastaveni obchodovani.

93) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/566 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastroju, pokud jde o regulaéni
technické normy pro pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody s cilem zabranit vytvareni podminek
narusujicich fadné fungovani trhu.

94) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/573 ze dne 6. Cervna 2016, kterym se doplfiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastroju, pokud jde o regulaéni
technické normy pro pozadavky na zajisténi spravedlivych a nediskriminacnich sluzeb spoleéného
umisténi a struktur poplatkd.

95) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/588 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy
tykajici se rezimu krokl kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a fondy
obchodované v obchodnim systému, v platném znéni.

96) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/568 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastroju, pokud jde o regulaéni
technické normy pro pfijimani finanénich nastroji k obchodovani na regulovanych trzich.

97) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojd, pokud jde o regulacni
technické normy pro pozastaveni obchodovani s financnimi nastroji a jejich stazeni z obchodovani.

98) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1005 ze dne 15. Cervna 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o format a lhGty pro oznameni a zvefejnéni pozastaveni obchodovani s
finan&nimi nastroji a jejich stazeni z obchodovani podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan&nich nastroja.

99) Nafizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne 25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o obsah a format popisu fungovani mnohostrannych obchodnich systému a
organizovanych obchodnich systému a oznameni Evropskému organu pro cenné papiry a trhy podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastroju.

10°) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574 ze dne 7. Cervna 2016, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se
miry pfesnosti obchodnich hodin.

101) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575 ze dne 8. ¢ervna 2016, kterym se doplfuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojd, pokud jde o regulaéni



technické normy tykajici se udaju o kvalité provadéni obchod, které maji zvefejfiovat mista provadéni.

102) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/761 ze dne 17. prosince 2014, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o nékteré regulaéni technické
normy tykajici se vyznamnych ucasti.

103) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/591 ze dne 1. prosince 2016, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy pro
uplathovani limitl pozic na komoditni derivaty.

104) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/953 ze dne 6. Cervna 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o format a harmonogram zprav o pozicich podavanych investi¢énimi podniky a
organizatory trhu provozujicimi obchodni systém podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroju.

105) provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1093 ze dne 20. &ervna 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o format zprav o pozicich investi¢nich podnik a organizatoru trhu.

106) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES
a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES, v platném znéni.

107) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1379/2013 ze dne 11. prosince 2013 o spolecné
organizaci trhGi s produkty rybolovu a akvakultury a o zméné nafizeni Rady (ES) ¢. 1184/2006 a (ES) ¢.
1224/2009 a o zruSeni nafizeni Rady (ES) ¢. 104/2000.

108) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢.
716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES, v platném znéni.

Souvislosti

Je provadén predpisem

251/2022 Sb. Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani
trhu a transparenci, ve znéni vyhlasky ¢. 191/2011 Sb. a vyhlasky &. 159/2016 Sb.

227/2022 Sb. Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 308/2017 Sb., o podrobné;jsi upravé
nékterych pravidel pfi poskytovani investiCnich sluzeb

115/2022 Sb. Vyhlaska, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o panevropském
osobnim penzijnim produktu a kterou se méni souvisejici vyhlasky o odborné
zpusobilosti

570/2020 Sb. Vyhlaska o informacnich povinnostech nékterych osob podnikajicich na
kapitalovém trhu vici Garanénimu fondu obchodnik(l s cennymi papiry

424/2017 Sb. Vyhlaska o informacnich povinnostech nékterych osob podnikajicich na
kapitalovém trhu

319/2017 Sb. Vyhlaska o odborné zpusobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu

309/2017 Sb. Vyhladka o zadostech a oznameni podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu

308/2017 Sb. Vyhladka o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investiénich
sluzeb

163/2014 Sb. Vyhlaska o vykonu ¢€innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikl s

cennymi papiry

23/2014 Sb. Vyhlaska o vykonu ¢€innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikl s
cennymi papiry

474/2013 Sb. Vyhladka o odméné likvidatora, nuceného spravce a insolvencniho spravce


https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2022-251
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https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2017-424
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2017-319
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2017-309
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2017-308
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2014-163
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2014-23
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-474

190/2011 Sb.

303/2010 Sb.

276/2010 Sb.

234/2010 Sb.

212/2010 Sb.

234/2009 Sb.

233/2009 Sb.

231/2009 Sb.

143/2009 Sb.

255/2008 Sb.

237/2008 Sb.
236/2008 Sb.

235/2008 Sb.

123/2007 Sb.

59/2007 Sb.

605/2006 Sb.
114/2006 Sb.

58/2006 Sb.

536/2004 Sb.

429/2004 Sb.

414/2004 Sb.

379/2004 Sb.
355/2004 Sb.

268/2004 Sb.

neékterych poskytovatell sluzeb na kapitalovém trhu a o nahradé jejich hotovych
vydaju

Nafizeni vlady, kterym se stanovi limity nékterych &astek v eurech, pokud jde o
upravu vefejné nabidky investi€nich cennych papirt, prospektu cenného papiru a
informacnich povinnosti emitenta nékterych investi¢nich cennych papirt a dalSich
osob

Vyhlaska o podrobnéjSi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investic¢nich
sluzeb

Vyhlaska o predkladani vykazu a dalSich informaci obchodniky s cennymi papiry
CNB

Sdéleni Ministerstva financi o pfevzeti evidence zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papiri vedené Stfediskem cennych papirli centralnim depozitafem

Vyhlaska o zplsobu stanoveni vySe vynalozenych vécnych nakladl a zpusobu
jejich uhrady pfi poskytovani udaji centralnim depozitafem a osobou, ktera vede
samostatnou evidenci investi¢nich nastroju

Vyhladka o ochrané proti zneuZivani trhu a o transparentnosti

Viyhlaska o zadostech, schvalovani osob a zpusobu prokazovani odborné
zpusobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti osob a o minimalni vysi finanénich
zdroji poskytovanych poboc¢ce zahrani¢ni banky

Vyhlaska o nalezitostech a zpUsobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a
nalezitostech a zpusobu vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele

Vyhladka o odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry
své Cinnosti

Vyhlaska o vzorech tiskopist a obsahu jejich pfiloh k podani zadosti podle zakona
o podnikani na kapitalovém trhu

Vyhlaska o podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb

Vyhlaska o informacnich povinnostech organizatora regulovaného trhu a
provozovatele mnohostranného obchodniho systému

Vyhlaska o informacnich povinnostech provozovatele vyporadaciho systému a
centralniho depozitafe cennych papir(

Vyhlaska o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a uvérnich
druzstev a obchodnikl s cennymi papiry

Vyhlaska o druzich odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
vykonavanych prostfednictvim makléfe, o druzich specializace makléfe a o
makléfské zkouSce

Vyhlaska o nékterych informacénich povinnostech obchodnika s cennymi papiry
Vyhlaska o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni

Vyhlaska o zplisobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju a evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroju

Vyhlaska, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o podnikani na
kapitalovém trhu v oblasti ochrany proti zneuzivani trhu

Vyhlaska, kterou se stanovi pravidla jednani investi¢niho zprostfedkovatele se
zakazniky, administrativni postupy a mechanizmus vnitfni kontroly nezbytné pro
fadny vykon €innosti investi¢niho zprostfedkovatele

Vyhlaska o odméné nuceného spravce, likvidatora a spravce konkursni podstaty
nékterych poskytovatell sluzeb na kapitalovém trhu a o nahradé jejich hotovych
vydajl

Vyhlaska o pravidlech nakladani s vnitfnimi informacemi

Vyhlaska, kterou se stanovi forma, Ihuta a zplsob uverejfiovani kurzu investi¢niho
nastroje pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu a zpusob informovani
Komise pro cenné papiry o vyuzivani vnitfnich informaci a o manipulaci s trhem

Vyhlaska o nalezitostech a pfilohach Zzadosti podle zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu
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https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2010-212
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https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2004-268

267/2004 Sb.

266/2004 Sb.

264/2004 Sb.

263/2004 Sb.

262/2004 Sb.

261/2004 Sb.

260/2004 Sb.

259/2004 Sb.

258/2004 Sb.

Vyhlaska o obsahu informacnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry a
zpusobu jejich plnéni

Vyhlaska o hlaseni obchodu s investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu

Vyhlaska o formé a zpusobu zasilani vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy eminenta
kétovaného cenného papiru a o zplisobu plnéni povinnosti oznamit podil na
hlasovacich pravech

Vyhladka o minimalnich nalezitostech prospektu cenného papiru a uzsiho
prospektu cenného papiru

Vyhladka o pravidlech pro vypocet kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, na indevidualnim zakladé

Vyhlaska o nalezitostech a zpusobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a
zasadach pro vedeni evidence pfijatych a pfedanych pokynu investi¢niho
zprostfedkovatele

Vyhladka o naleZitostech technického provedeni kétovanych listinnych cennych
papir

Vyhladka o druzich odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
vykonavanych prostfednictvim makléfe, o druzich odborné specializace makléfe a
o0 makléfské zkousce

Vyhlaska, kterou se stanovi podrobnosti dodrzovani pravidel obezfetného
poskytovani investi¢nich sluzeb a podrobnéjsi zplsoby jednani obchodnika s
cennymi papiry se zakazniky

Pfechodna ustanoveni zavedena predpisy (uvedena na konci textu)

91/2022 Sb.

204/2019 Sb.

307/2018 Sb.

204/2017 Sb.

148/2016 Sb.

135/2014 Sb.

37/2012 Sb.

188/2011 Sb.

139/2011 Sb.

41/2011 Sb.

409/2010 Sb.
160/2010 Sb.

420/2009 Sb.

230/2009 Sb.

223/2009 Sb.

Zakon o panevropském osobnim penzijnim produktu

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou vykonu prav
akcionarul

Zakon, kterym se méni zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich
predpis(l, a dal§i souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpis(l, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich pfedpisu, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim pfistupu k
¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry a
dohledu nad nimi

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s reformou dohledu nad
finan&nim trhem v Evropské unii

Zakon, kterym se méni zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjsich pfedpisl, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni zakona
€. 156/2010 Sb., a nékteré dalSi zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavkl a postupu dohledu nad bankami, spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy a
obchodniky s cennymi papiry

Zakon o zméné zakonu v souvislosti s pfijetim zakona o finanénim zajisténi

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach

Zakon, kterym se méni zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o volném
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230/2008 Sb.

29/2008 Sb.

120/2007 Sb.

57/2006 Sb.
56/2006 Sb.

Je ménén
96/2022 Sb.

91/2022 Sb.

353/2021 Sb.

298/2021 Sb.

119/2020 Sb.

204/2019 Sb.

111/2019 Sb.

307/2018 Sb.

204/2017 Sb.

183/2017 Sb.

148/2016 Sb.

375/2015 Sb.

336/2014 Sb.

135/2014 Sb.

303/2013 Sb.

241/2013 Sb.

134/2013 Sb.

254/2012 Sb.

172/2012 Sb.

pohybu sluzeb

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpis(l, a dalsi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpis(

Zakon o zméné nékterych zakon( v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavkl na banky, spofitelni a uvérni druzstva, obchodniky s cennymi papiry a
na instituce elektronickych penéz

Zakon o zméné zakonu v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finanénim trhem

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpis(l, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu zejména v
souvislosti s implementaci pfedpisu Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych
trha

Zakon o panevropském osobnim penzijnim produktu

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich
predpisu, a nékteré dalsi zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni
krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu, a dal$i souvisejici zakony
Zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace podnikani na finanénim
trhu

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou vykonu prav
akcionar

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
zpracovani osobnich udaju

Zakon, kterym se méni zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich
predpis(l, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpis(l, a dalsi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
odpovédnosti za pfestupky a fizeni o nich a zakona o nékterych pfestupcich

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpis(l, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu a v souvislosti s Upravou
systému pojisténi vkladu

Zakon, kterym se méni zakon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, a nékteré dalSi zakony v oblasti kapitalového trhu

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim pfistupu k
¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry a
dohledu nad nimi

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim rekodifikace
soukromého prava

Zakon o zméné nékterych zakonul v souvislosti s pfijetim zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a s pfijetim pfimo pouZitelného pfedpisu
Evropské unie upravujiciho vyporadani nékterych derivati

Zakon o transparentnosti

Zakon, kterym se méni zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&jSich
pfedpisu, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich
predpisll, zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
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37/2012 Sb.

428/2011 Sb.

420/2011 Sb.

188/2011 Sb.

139/2011 Sb.

41/2011 Sb.

409/2010 Sb.
160/2010 Sb.

156/2010 Sb.

420/2009 Sb.

281/2009 Sb.
230/2009 Sb.

227/2009 Sb.

223/2009 Sb.

7/2009 Sb.

230/2008 Sb.

216/2008 Sb.
126/2008 Sb.

104/2008 Sb.

29/2008 Sb.

296/2007 Sb.

120/2007 Sb.

159/2006 Sb.

70/2006 Sb.

62/2006 Sb.

pozdéjsich predpisl, zakon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni
pozdéjSich predpisu, a zakon €. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a
procesnim, ve znéni pozdéjSich predpisu

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s reformou dohledu nad
finan&nim trhem v Evropské unii

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
dichodovém spofeni a zakona o doplfikovém penzijnim spofeni

Zakon o zméné nékterych zakon( v souvislosti s pfijetim zakona o trestni
odpovédnosti pravnickych osob a fizeni proti nim

Zakon, kterym se méni zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjSich predpis(, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni zakona
€. 156/2010 Sb., a nékteré dalSi zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavkl a postupu dohledu nad bankami, spofitelnimi a tvérnimi druzstvy a
obchodniky s cennymi papiry

Zakon o zméné zakonu v souvislosti s pfijetim zakona o finan&nim zajisténi

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach

Zakon, kterym se méni zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&jsich
pfedpisu, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a dalSi souvisejici zakony
Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim danového fadu

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o zakladnich
registrech

Z4kon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o volném
pohybu sluzeb

Zakon, kterym se méni zakon &. 99/1963 Sb., obCansky soudni fad, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a dal$i souvisejici zakon

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 159/2006 Sb., o stfetu zajmu

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev

Zakon o nabidkach prevzeti

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisl

Zakon, kterym se méni zakon &. 182/2006 Sb., o upadku a zpUsobech jeho feseni
(insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjSich pfedpisu, a nékteré zakony v souvislosti
s jeho pfijetim

Zakon o zméné nékterych zakon( v souvislosti se stanovenim kapitalovych

pozadavkl na banky, spofitelni a uvérni druzstva, obchodniky s cennymi papiry a
na instituce elektronickych penéz

Zakon o stfetu zajma

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o provadéni
mezinarodnich sankci

Zakon, kterym se méni zakon &. 124/2002 Sb., o pfevodech penéznich prostfedku,
elektronickych platebnich prostfedcich a platebnich systémech (zakon o platebnim
styku), ve znéni zakona €. 257/2004 Sb., a dal$i zakony


https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2012-37
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-428
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-420
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-188
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-139
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-41
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2010-409
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2010-160
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2010-156
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-420
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-281
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-227
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-223
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-7
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-216
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-126
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-104
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-29
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2007-296
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2007-120
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-159
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-70
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-62

57/2006 Sb.
56/2006 Sb.

377/2005 Sb.
179/2005 Sb.

635/2004 Sb.

Rusi
73/2003 Sb.

64/2003 Sb.

468/2002 Sb.
467/2002 Sb.

466/2002 Sb.

178/2002 Sb.

17/2002 Sb.

375/2001 Sb.

305/2001 Sb.

105/2001 Sb.

82/2001 Sb.

251/2000 Sb.

88/1993 Sb.

214/1992 Sb.

Je odkazovan z

251/2022 Sb.

234/2022 Sb.

233/2022 Sb.

227/2022 Sb.

115/2022 Sb.

96/2022 Sb.

Zakon o zméné zakonu v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan&nim trhem

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich pfedpisl, a dalSi souvisejici zakony

Zakon o finanénich konglomeratech

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s prijetim zakona o zruseni
Fondu narodniho majetku Ceské republiky

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o spravnich
poplatcich

Vyhladka o hlaseni kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky

Vyhlaska o kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, na individualnim zakladé

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o makléfské zkouSce

Vyhladka o rozsahu odbornych obchodnich €innosti obchodnika s cennymi papiry
vykonavanych pomoci makléfe a o druzich odborné specializace makléfe

Vyhlaska, kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace vnitfniho provozu
obchodnika s cennymi papiry a podrobné;jsi pravidla jednani obchodnika s
cennymi papiry ve vztahu k zakaznikim

Vyhlaska Ministerstva financi o podrobnéjSich pravidlech pro plnéni povinnosti
oznamit podil na hlasovacich pravech

Vyhlaska Ministerstva financi, kterou se stanovi forma, lhta a zpusob
uvefejiiovani kurzu instrumentd kapitalového trhu

VyhlaSka Ministerstva financi, kterou se méni vyhlaska Ministerstva financi €.
88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni vefejné obchodovatelnych
listinnych cennych papirt

Vyhlaska Ministerstva financi o makléfské zkousce

Vyhlaska Ministerstva financi o hlaseni obchodu s investiénimi instrumenty
uzavienych mimo verejny trh.

Vyhlaska Ministerstva financi, kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu
cenného papiru a uzsiho prospektu cenného papiru

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 214/1992 Sb., o burze cennych papirQ, ve znéni
pozdéjSich predpisl

Vyhlaska ministerstva financi o podrobnostech technického provedeni vefejné
obchodovatelnych listinnych cennych papir(i

Zakon o burze cennych papirt

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani
trhu a transparenci, ve znéni vyhlasky &. 191/2011 Sb. a vyhlasky &. 159/2016 Sb.

Sdéleni Ministerstva financi, jimZ se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2022-2030, 5,00 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimZ se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceskeé republiky, 2022-2028, 5,50 %

nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb

Vyhlaska, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o panevropském
osobnim penzijnim produktu a kterou se méni souvisejici vyhlasky o odborné
zpUsobilosti

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu zejména v
souvislosti s implementaci pfedpisu Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych
trhu
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91/2022 Sb.
87/2022 Sb.

86/2022 Sb.

85/2022 Sb.

63/2022 Sb.

29/2022 Sb.

354/2021 Sb.

353/2021 Sb.

307/2021 Sb.

298/2021 Sb.

169/2021 Sb.

168/2021 Sb.

42/2021 Sb.

570/2020 Sb.

518/2020 Sb.

351/2020 Sb.

320/2020 Sb.

184/2020 Sb.

175/2020 Sb.

119/2020 Sb.

65/2020 Sb.

54/2020 Sb.

38/2020 Sb.

327/2019 Sb.

204/2019 Sb.

160/2019 Sb.

Zakon o panevropském osobnim penzijnim produktu

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se uréuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2022-2026, 6,00%

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se uréuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2022-2024, VAR %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se ur€uji emisni podminky pro Statni
eurodluhopis Ceské republiky, 2022-2024, 0,00%

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 162/2015 Sb., o podrobnostech ufednické
zkousky, ve znéni pozdéjSich predpist

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se uréuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2022-2035, 3,50%

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 163/2014 Sb., o vykonu &innosti bank,
spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry, ve znéni vyhlasky
€. 392/2017 Sb.

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich
predpis(l, a nékteré dalsi zakony

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2021-2037, 1,95 %

Zakon, kterym se méni zakon &. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni
krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisu, a dalSi souvisejici zakony

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceskeé republiky, 2021-2031, VAR %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2021-2032, 1,75 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se ur€uji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2021-2024, 0,00 %

Vyhladka o informacénich povinnostech nékterych osob podnikajicich na
kapitalovém trhu vuci Garanénimu fondu obchodnikl s cennymi papiry

Viyhlaska o predkladani informaci zprostfedkovateli finanénich sluzeb Ceské
narodni bance

Sdéleni Ministerstva financi, jimZ se uréuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2020-2029, 0,05 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni
eurodluhopis Ceské republiky, 2020-2027, 0,00 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se uréuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2020-2040, 1,50 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se uréuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2020-2022, 0,10 %

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace podnikani na finanénim
trhu

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se ur€uji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2020-2031, 1,20 %

Nalez US CR o zrugeni § 112 odst. 2 véty prvni zakona ¢&. 250/2016 Sb., o
odpovédnosti za prestupky a fizeni o nich

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se uréuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2020-2025, 1,25 %

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 424/2017 Sb., o informacénich povinnostech
nékterych osob podnikajicich na kapitalovém trhu

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou vykonu prav
akcionaru

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 162/2015 Sb., o podrobnostech ufednické
zkous$ky, ve znéni vyhlasky ¢. 124/2018 Sb.
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111/2019 Sb.

52/2019 Sb.

329/2018 Sb.

307/2018 Sb.

124/2018 Sb.

33/2018 Sb.

32/2018 Sb.

12/2018 Sb.

437/2017 Sb.
424/2017 Sb.

402/2017 Sb.

392/2017 Sb.

371/2017 Sb.

333/2017 Sb.

319/2017 Sb.
309/2017 Sb.
308/2017 Sb.

204/2017 Sb.

183/2017 Sb.

45/2017 Sb.

32/2017 Sb.

31/2017 Sb.

323/2016 Sb.

275/2016 Sb.
257/2016 Sb.
159/2016 Sb.

158/2016 Sb.

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
zpracovani osobnich udaju

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni
eurodluhopis Ceské republiky, 2019-2021, 0,00%

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 323/2002 Sb., o rozpoctové skladbé, ve
znéni pozdéjSich predpisu

Zakon, kterym se méni zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich
predpis(l, a dalsi souvisejici zakony

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 162/2015 Sb., o podrobnostech ufednické
zkousky

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceskeé republiky, 2018-2029, 2,75%

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceskeé republiky, 2018-2021, 0,75%

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 323/2002 Sb., o rozpoctové skladbé, ve
znéni pozdéjSich predpisl
Vyhlaska o kritériich pro uréeni provozovatele zakladni sluzby

Vyhladka o informacénich povinnostech nékterych osob podnikajicich na
kapitalovém trhu

Vyhladka, kterou se méni vyhlaska €. 233/2009 Sb., o Zadostech, schvalovani
osob a zplUsobu prokazovani odborné zplsobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti
osob, ve znéni pozdéjSich predpisl

Vyhladka, kterou se méni vyhlaska €. 163/2014 Sb., o vykonu &innosti bank,
sporitelnich a avérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o platebnim
styku

Sdéleni Ministerstva financi, jimZ se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceskeé republiky, 2017-2033, 2,00 %

Vyhlaska o odborné zpusobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu

Vyhlaska o zadostech a oznameni podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu
Vyhlaska o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
odpovédnosti za prestupky a fizeni o nich a zakona o nékterych prestupcich

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2017-2022, 0,00 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2017-2020, 0,00 %

Sdéleni Ministerstva financi ze dne 1. Gnora 2017, jimz se urcuji emisni podminky
pro Statni dluhopis Ceskeé republiky, 2017-2027, 0,25 %

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti penézniho obéhu a devizového
hospodarstvi a kterym se zruSuje zakon &. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni
pozdéjSich predpisl

Nafizeni vlady o oblastech vzdélavani ve vysokém Skolstvi

Zakon o spotrebitelském uvéru

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani
trhu a transparenci, ve znéni vyhlasky ¢. 191/2011 Sb., a o zruSeni vyhlasky ¢.
114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o zadostech, schvalovani
osob a zpUsobu prokazovani odborné zpUsobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti
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148/2016 Sb.

134/2016 Sb.

17/2016 Sb.

6/2016 Sb.

375/2015 Sb.

374/2015 Sb.

241/2015 Sb.

218/2015 Sb.

162/2015 Sb.
152/2015 Sb.

114/2015 Sb.

362/2014 Sb.

336/2014 Sb.

171/2014 Sb.

163/2014 Sb.

135/2014 Sb.

98/2014 Sb.

84/2014 Sb.

39/2014 Sb.

38/2014 Sb.

23/2014 Sb.

474/2013 Sb.

464/2013 Sb.

427/2013 Sb.

303/2013 Sb.

osob, ve znéni pozdéjSich predpisl

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon o zadavani vefejnych zakazek (novy)

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2016—-2018, 0,00 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2016-2019, 0,00 %

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu a v souvislosti s Upravou
systému pojisténi vkladu

Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceskeé republiky, 2015 — 2023, 0,45 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2015-2017, 0,00 %

Vyhladka o podrobnostech ufednické zkousky

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2015 — 2026, 1,00 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2015-2030, 0,95 %

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 323/2002 Sb., o rozpoctové skladbé, ve
znéni pozdéjSich predpisl

Zakon, kterym se méni zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a
investi¢nich fondech, a nékteré dalsi zakony v oblasti kapitalového trhu

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 233/2009 Sb., o Zadostech, schvalovani
osob a zplUsobu prokazovani odborné zpUsobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti
osob, ve znéni pozdéjSich predpisl

Vyhlaska o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikl s
cennymi papiry

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim pfistupu k
¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry a
dohledu nad nimi

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2014-2020, VAR %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2014-2027, VAR %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2014-2025, 2,40 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2014-2018, 0,85 %

Vyhlaska o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodniki s
cennymi papiry

Vyhlaska o odméné likvidatora, nuceného spravce a insolvencniho spravce
nékterych poskytovatell sluzeb na kapitalovém trhu a o nahradé jejich hotovych
vydajl

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 323/2002 Sb., o rozpoctové skladbé, ve
znéni pozdéjSich predpisu

Vyhlaska o predkladani vykaz obchodniky s cennymi papiry Ceské narodni
bance

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim rekodifikace
soukromého prava
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293/2013 Sb.

248/2013 Sb.

247/2013 Sb.

246/2013 Sb.
244/2013 Sb.

243/2013 Sb.

241/2013 Sb.

240/2013 Sb.

227/2013 Sb.

208/2013 Sb.

134/2013 Sb.

35/2013 Sb.

15/2013 Sb.

6/2013 Sb.

341/2012 Sb.
254/2012 Sb.

187/2012 Sb.

172/2012 Sb.

91/2012 Sb.
90/2012 Sb.
89/2012 Sb.
66/2012 Sb.

58/2012 Sb.

37/2012 Sb.

452/2011 Sb.

Zakon, kterym se méni zakon &. 99/1963 Sb., ob¢ansky soudni fad, ve znéni
pozdéjsich predpis(, a nékteré dalsi zakony

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 233/2009 Sb., o zadostech, schvalovani
osob a zpUsobu prokazovani odborné zpUsobilosti, divéryhodnosti a zkusenosti
osob, ve znéni pozdéjSich predpisu

Vyhlaska o zadostech podle zakona o investi¢nich spole¢nostech a investicnich
fondech

Vyhlaska o statutu fondu kolektivniho investovani

investiénich fondech

Nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich
obhospodarovani

Zakon o zméné nékterych zakon( v souvislosti s pfijetim zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a s pfijetim pfimo pouzitelného pfedpisu
Evropské unie upravujiciho vypofadani nékterych derivat

Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a dalSi souvisejici zakony

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 231/2009 Sb., o nalezitostech a zpusobu

vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a nalezitostech a zpusobu vedeni
evidence investi¢niho zprostfedkovatele

Zakon o transparentnosti

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceskeé republiky, 2013-2028, 2,50 %

Sdéleni Ministerstva financi jimz se urCuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2013-2016, 0,50 %

Sdéleni Ministerstva financi, jimZ se urcuji emisni podminky pro Statni dluhopis
Ceské republiky, 2013-2019, 1,50 %

VyhlaSka o rozsahu Cinnosti depozitafe ucastnického fondu

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich
pfedpisu, a dal$i souvisejici zakony

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného
podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry,
ve znéni pozdéjSich predpisl

Zakon, kterym se méni zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich
predpisu, zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu, zakon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni
pozdéjSich predpisu, a zakon €. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a
procesnim, ve znéni pozdéjSich predpisu

Zakon o mezinarodnim pravu soukromém
Zakon o obchodnich korporacich
Obcansky zakonik (novy)

Uplné znéni zakona &. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spoleénosti a
druzstev, jak vyplyva z pozdéjSich zmén

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 233/2009 Sb., o zadostech, schvalovani
osob a zplsobu prokazovani odborné zpUsobilosti, dlvéryhodnosti a zkusenosti
osob a o minimalni vysi financnich zdroji poskytovanych poboé&ce zahraniéni
banky, ve znéni vyhlasky ¢. 192/2011 Sb

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s reformou dohledu nad
finanénim trhem v Evropské unii

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 323/2002 Sb., o rozpodtové skladbé, ve
znéni pozdéjSich predpisl
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428/2011 Sb.

427/2011 Sb.
426/2011 Sb.
420/2011 Sb.

355/2011 Sb.

195/2011 Sb.

194/2011 Sb.

193/2011 Sb.

192/2011 Sb.

191/2011 Sb.

190/2011 Sb.

188/2011 Sb.

141/2011 Sb.

139/2011 Sb.

136/2011 Sb.

89/2011 Sb.

41/2011 Sb.

409/2010 Sb.

408/2010 Sb.

380/2010 Sb.

303/2010 Sb.

276/2010 Sb.

234/2010 Sb.

212/2010 Sb.

160/2010 Sb.

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
dlchodovém sporeni a zakona o doplfikovém penzijnim sporeni

Zakon o doplikovém penzijnim spofeni
Zakon o dlichodovém sporeni

Zakon o zméné nékterych zakonu v souvislosti s pfijetim zakona o trestni
odpovédnosti pravnickych osob a fizeni proti nim

Zakon, kterym se méni zakon &. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spolecnosti a druzstev, ve znéni pozdéjSich pfedpisu, a dalSi souvisejici zakony

Vyhlaska o &innosti depozitafe fondu kolektivniho investovani a ujednanich
depozitarské smlouvy standardniho fondu

Vyhlaska o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani

Vyhlaska o minimalnich nalezitostech statutu fondu kolektivniho investovani a
podminkach pro uzivani oznaceni kratkodoby fond penézniho trhu a fond
penézniho trhu

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o zadostech, schvalovani
osob a zpUsobu prokazovani odborné zpUsobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti
osob a o minimalni vysi finan¢nich zdroji poskytovanych poboc¢ce zahraniéni
banky

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani
trhu a transparenci

Nafizeni vlady, kterym se stanovi limity nékterych ¢astek v eurech, pokud jde o
Upravu vefejné nabidky investi¢nich cennych papirli, prospektu cenného papiru a
informacnich povinnosti emitenta nékterych investi¢nich cennych papirti a dalSich
osob

Zakon, kterym se méni zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a dalSi souvisejici zakony
Vyhlaska o vykonu Cinnosti platebnich instituci, instituci elektronickych penéz,

poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatell elektronickych
penéz malého rozsahu

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni zakona
€. 156/2010 Sb., a nékteré dalsi zakony

Zakon o obéhu bankovek a minci

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného
podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry,
ve znéni pozdéjSich predpisl

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavkl a postupu dohledu nad bankami, spofitelnimi a avérnimi druzstvy a
obchodniky s cennymi papiry

Zakon o zméné zakonu v souvislosti s pfijetim zakona o finanénim zajisténi
Zakon o finanénim zajisténi
Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného

podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikld s cennymi papiry,
ve znéni vyhlasky &. 282/2008 Sb.

Vyhlaska o podrobnéjSi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investic¢nich
sluzeb

Vyhlaska o predkladani vykazu a dalSich informaci obchodniky s cennymi papiry
CNB

Sdéleni Ministerstva financi o pfevzeti evidence zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papiri vedené Stfediskem cennych papir(i centralnim depozitafem

Vyhlaska o zplUsobu stanoveni vySe vynalozenych vécnych nakladl a zpisobu
jejich uhrady pfi poskytovani udaji centralnim depozitafem a osobou, ktera vede
samostatnou evidenci investi¢nich nastroju

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim nafizeni
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156/2010 Sb.

145/2010 Sb.
444/2009 Sb.

434/2009 Sb.
420/2009 Sb.

374/2009 Sb.

357/2009 Sb.

285/2009 Sb.

281/2009 Sb.

280/2009 Sb.

278/2009 Sb.

277/2009 Sb.

234/2009 Sb.

233/2009 Sb.

232/2009 Sb.

231/2009 Sb.

230/2009 Sb.

227/2009 Sb.

223/2009 Sb.

222/2009 Sb.
143/2009 Sb.

93/2009 Sb.
7/2009 Sb.

346/2008 Sb.

331/2008 Sb.

282/2008 Sb.

281/2008 Sb.

Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich
predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon o spotfebitelském Gvéru

Uplné znéni zakona &. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekuéni ¢innosti
(exekuéni fad) a o zméné dalSich zakond, jak vyplyva z pozdéjSich zmén

Vyhlaska, kterou se provadi zakon o pojistovnictvi

Zakon, kterym se méni zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdéjSich predpis(, a dalSi souvisejici zakony

Vyhlaska o vykonu &innosti platebnich instituci, instituci elektronickych penéz,

poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatell elektronickych
penéz malého rozsahu

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 323/2002 Sb., o rozpoctové skladbé, ve
znéni pozdéjSich pFedpist

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o platebnim
styku

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim dafnoveho fadu
Danovy fad

Zakon o zméné zakonu v souvislosti s pfijetim zakona o pojiStovnictvi

Zakon o pojistovnictvi

Vyhladka o ochrané proti zneuZivani trhu a o transparentnosti

Vyhlaska o zadostech, schvalovani osob a zpUsobu prokazovani odborné
zpUsobilosti, davéryhodnosti a zkuSenosti osob a o minimalni vysi finan¢nich
zdrojl poskytovanych poboc¢ce zahrani¢ni banky

Vyhladka, kterou se méni vyhlaska €. 605/2006 Sb., o nékterych informacnich
povinnostech obchodnika s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich pfedpist
Vyhlaska o nalezitostech a zpUsobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a
nalezitostech a zpusobu vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o zakladnich
registrech

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o volném
pohybu sluzeb

Zakon o volném pohybu sluzeb

Vyhlaska o odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry
své Cinnosti

Zakon o auditorech

Zakon, kterym se méni zakon &. 99/1963 Sb., ob¢ansky soudni fad, ve znéni
pozdéjSich predpisu, a dalSi souvisejici zakon

Uplné znéni zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, jak vyplyva z
pozdéjSich zmén

Uplné znéni zakona &. 18/2004 Sb., o uznavani odborné kvalifikace a jiné
zpusobilosti statnich pfislusnikd ¢lenskych statli Evropské unie a nékterych
prislusnikd jinych statd a o zméné nékterych zakonl (zakon o uznavani odborné
kvalifikace), jak vyplyva z pozdéjSich zmén

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného
podnikani bank, spofitelnich a tvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry

ViyhlasSka o nékterych pozadavcich na systém vnitfnich zasad, postupt a
kontrolnich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné €innosti a financovani
terorismu
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257/2008 Sb.

255/2008 Sb.

254/2008 Sb.

253/2008 Sb.

238/2008 Sb.

237/2008 Sb.

236/2008 Sb.

235/2008 Sb.

234/2008 Sb.

230/2008 Sb.

216/2008 Sb.
193/2008 Sb.

189/2008 Sb.

126/2008 Sb.

125/2008 Sb.
104/2008 Sb.

89/2008 Sb.

56/2008 Sb.

29/2008 Sb.

350/2007 Sb.

344/2007 Sb.

296/2007 Sb.

247/2007 Sb.

242/2007 Sb.

240/2007 Sb.

Nalez US CR o zamitnuti navrhu na zrueni § 183i az 183n &. 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik

Vyhlaska o vzorech tiskopisu a obsahu jejich pfiloh k podani zadosti podle zakona
o podnikani na kapitalovém trhu

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o nékterych
opatienich proti legalizaci vynosu z trestné Cinnosti a financovani terorismu

Zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné innosti a
financovani terorismu

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni samostatné
evidence investi¢nich nastrojii a evidence navazujici na samostatnou evidenci
investiénich nastroju

Vyhlaska o podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb

Vyhlaska o informacnich povinnostech organizatora regulovaného trhu a
provozovatele mnohostranného obchodniho systému

Vyhlaska o informacnich povinnostech provozovatele vypofadaciho systému a
centralniho depozitafe cennych papir(

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 605/2006 Sb., o nékterych informacnich
povinnostech obchodnika s cennymi papiry, ve znéni vyhlasky €. 242/2007 Sb.

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich pfedpisU, a dalSi souvisejici zakony
Zakon, kterym se méni zakon &€. 159/2006 Sb., o stfetu zajmu

Uplné znéni zakona &. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, jak vyplyva z pozd&jsich
Zmén

Zakon, kterym se méni zakon €. 18/2004 Sb., o uznavani odborné kvalifikace a
jiné zpusobilosti statnich prislusnika ¢lenskych statd Evropské unie a o zméné
nékterych zakonu (zakon o uznavani odborné kvalifikace), ve znéni pozdéjsich
pfedpisu, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o
pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev

Zakon o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev
Zakon o nabidkach prevzeti

Uplné znéni zakona &. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z
pFijma, jak vyplyva z pozdéjSich zmeén

Uplné znéni zakona &. 182/2006 Sb., o tpadku a zptisobech jeho feseni
(insolvencni zékon), jak vyplyva z pozdéjSich zmén

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni
pozdéjSich predpisl

Zakon, kterym se méni zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdéjSich predpisu, a zakon ¢. 200/1990 Sb., o pfestupcich, ve znéni pozdéjSich
predpis(

Zakon, kterym se méni zakon &. 182/2006 Sb., o upadku a zpUsobech jeho feseni
(insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjSich pfedpisu, a nékteré zakony v souvislosti
s jeho prijetim

Vyhlaska, kterou se stanovi nékteré pozadavky na fidici a kontrolni systém bank a
spofitelnich a avérnich druzstev

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 605/2006 Sb., o nékterych informacnich
povinnostech obchodnika s cennymi papiry

Viyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 264/2004 Sb., o formé a zpusobu zasilani
vyro€ni zpravy a pololetni zpravy emitenta kotovaného cenného papiru a o
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123/2007 Sb.

120/2007 Sb.

115/2007 Sb.

92/2007 Sb.

59/2007 Sb.

605/2006 Sb.

604/2006 Sb.

603/2006 Sb.

546/2006 Sb.

482/2006 Sb.

403/2006 Sb.

353/2006 Sb.

349/2006 Sb.

297/2006 Sb.

296/2006 Sb.

295/2006 Sb.
289/2006 Sb.

288/2006 Sb.

287/2006 Sb.

286/2006 Sb.

264/2006 Sb.
182/2006 Sb.
159/2006 Sb.
114/2006 Sb.

zpusobu pInéni povinnosti oznamit podil na hlasovacich pravech, ve znéni
vyhlasky €. 458/2004 Sb.

Vyhlaska o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a uvérnich
druzstev a obchodnikl s cennymi papiry

Zakon o zméné nékterych zakon( v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavkl na banky, spofitelni a uvérni druzstva, obchodniky s cennymi papiry a
na instituce elektronickych penéz

Vyhlaska o podrobnostech plnéni povinnosti depozitafe fondu kolektivniho
investovani

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 536/2004 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona o podnikani na kapitalovém trhu v oblasti ochrany proti
zneuzivani trhu

Vyhlaska o druzich odbornych obchodnich €innosti obchodnika s cennymi papiry
vykonavanych prostfednictvim maklére, o druzich specializace makléfe a o
makléfské zkousce

Vyhlaska o nékterych informacnich povinnostech obchodnika s cennymi papiry

Vyhlaska o pouzivani technik a nastroju k efektivnimu obhospodarovani majetku
standardniho fondu a specialniho fondu, ktery shromazduje penézni prostfedky od
verejnosti

Viyhlaska o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti

Uplné znéni zakona &. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach, jak vyplyva z
pozdéjsSich zmén

Vyhladka o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych nalezZitostech
zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani

Uplné znéni zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, jak vyplyvéa z
pozdéjSich zmén

Uplné znéni zakona &. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipoji$téni se statnim
pfispévkem a o zménach nékterych zakonl souvisejicich s jeho zavedenim, jak
vyplyva z pozdé&jSich zmén

Uplné znéni zakona &. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a 0 zmé&né nékterych
souvisejicich zakonl (zakon o pojistovnictvi), jak vyplyva z pozdéjSich zmén

Uplné znéni zakona &. 124/2002 Sb., o prevodech penéznich prostredka,
elektronickych platebnich prostfedcich a platebnich systémech (zakon o platebnim
styku), jak vyplyva z pozdé&jSich zmén

Uplné znéni zakona &. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druZstvech a
nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady
€. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, (zakon o spofitelnich a uvérnich druzstvech a
nékterych opatfenich s tim souvisejicich), jak vyplyva z pozdéjSich zmén

Uplné znéni zakona &. 21/1992 Sb., o bankach, jak vyplyva z pozdé&jsich zmén

Uplné znéni zakona &. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zméné a
dopInéni dalSich zakonu, jak vyplyva z pozdéjSich zmén

Uplné znéni zakona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, jak vyplyva z pozdéjsich
zmén

Uplné znéni zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, jak vyplyva
Z pozdéjSich zmén

Uplné znéni zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, jak vyplyva z
pozdéjSich zmén

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakoniku prace
Insolvenéni zakon

Zakon o stfetu zajma

Vyhladka o poctivé prezentaci investi€nich doporuceni
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105/2006 Sb.

70/2006 Sb.

62/2006 Sb.

58/2006 Sb.

57/2006 Sb.
56/2006 Sb.

45/2006 Sb.

413/2005 Sb.

377/2005 Sb.
222/2005 Sb.

221/2005 Sb.

179/2005 Sb.

139/2005 Sb.

80/2005 Sb.

669/2004 Sb.

635/2004 Sb.

634/2004 Sb.
596/2004 Sb.

580/2004 Sb.

545/2004 Sb.

536/2004 Sb.

526/2004 Sb.

490/2004 Sb.

458/2004 Sb.

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet
kapitalové pfimérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, na
individualnim zakladé&, ve znéni vyhlasky ¢. 383/2004 Sb.

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o provadéni
mezinarodnich sankci

Zakon, kterym se méni zakon &. 124/2002 Sb., o pfevodech penéznich prostiedki,
elektronickych platebnich prostfedcich a platebnich systémech (zakon o platebnim
styku), ve znéni zakona ¢&. 257/2004 Sb., a dal$i zakony

Vyhlaska o zplisobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju a evidence
navazujici na samostatnou evidenci investiénich nastroju

Zakon o zméné zakonu v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finanénim trhem

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpis(l, a dalSi souvisejici zakony

Uplné znéni zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, jak vyplyva z pozdé&jsich
zmeén

Zakon o zméné zakonU v souvislosti s pfijetim zakona o ochrané utajovanych
informaci a o bezpecénostni zplsobilosti

Zakon o finan¢nich konglomeratech

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 267/2004 Sb., o obsahu informacnich
povinnosti obchodnika s cennymi papiry a zpusobu jejich pInéni

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 261/2004 Sb., o nalezitostech a zpusobu
vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a zdsadach pro vedeni evidence
pfijatych a pfedanych pokynu investi¢niho zprostfedkovatele

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o zruseni
Fondu narodniho majetku Ceské republiky

Vyhlaska o pouzivani technik a nastroji k efektivnimu obhospodafovani majetku
standardniho fondu

Uplné znéni zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, jak vyplyva z pozd&jsich
Zmén

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a nékteré dalsi zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o spravnich
poplatcich

Zakon o spravnich poplatcich

Sdéleni Ministerstva financi, jimz se urcuji Emisni podminky statnich
pokladni¢nich poukazek

Uplné znéni zakona &. 218/2000 Sb., o rozpo&tovych pravidel a 0 zméné
nékterych souvisejicich zakon( (rozpoctova pravidla) jak vyplyva z pozdéjsich
zmén

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi, ve znéni
vyhlasky &. 473/2003 Sb.

Vyhlaska, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o podnikani na
kapitalovém trhu v oblasti ochrany proti zneuzivani trhu

Uplné znéni zakona &. 87/1995 Sb., o spofitelnich a tvérnich druzstvech a
nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona Ceské narodni rady
€. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpis(, jak vyplyva z
pozdéjSich zmén

Uplné znéni zakona &. 591/1992 Sb., o cennych papirech, jak vyplyva z
pozdéjSich zmén

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 264/2004 Sb., o formé a zpusobu zasilani
vyrocni zpravy a pololetni zpravy emitenta kétovaného cenného papiru a o
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457/2004 Sb.

r1/c154/2004 Sb.

429/2004 Sb.

414/2004 Sb.

383/2004 Sb.

379/2004 Sb.

374/2004 Sb.

355/2004 Sb.

347/2004 Sb.

307/2004 Sb.

269/2004 Sb.

268/2004 Sb.

267/2004 Sb.

266/2004 Sb.

265/2004 Sb.

264/2004 Sb.

263/2004 Sb.

262/2004 Sb.

261/2004 Sb.

260/2004 Sb.

259/2004 Sb.

258/2004 Sb.

257/2004 Sb.

256/2004 Sb.

zpusobu pInéni povinnosti oznamit podil na hlasovacich pravech

Vyhlaska o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych nalezitostech
zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani

Sdéleni Ministerstva vnitra o opravé tiskovych chyb v zakoné &. 257/2004 Sb.

Vyhlaska, kterou se stanovi pravidla jednani investi¢niho zprostfedkovatele se
zakazniky, administrativni postupy a mechanizmus vnitfni kontroly nezbytné pro
fadny vykon €innosti investicniho zprostfedkovatele

VyhlaSka o odméné nuceného spravce, likvidatora a spravce konkursni podstaty
nékterych poskytovatell sluzeb na kapitalovém trhu a o nahradé jejich hotovych
vydajl

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska Komise pro cenné papiry €. 262/2004 Sb., o

pravidlech pro vypocet kapitalové pfimérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou, na individualnim zakladé

Viyhlaska o pravidlech nakladani s vnitinimi informacemi

Uplné znéni zakona &. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon), jak vyplyva z pozdéjsich zmén

Viyhlaska, kterou se stanovi forma, Ihuta a zplsob uverejhiovani kurzu investi¢niho
nastroje pfijatého k obchodovani na regulovaném trhu a zpusob informovani
Komise pro cenné papiry o vyuzivani vnitfnich informaci a o manipulaci s trhem

Vyhlaska o zplsobu plnéni pravidel obezietného podnikani a pravidel organizace
vhitfniho provozu investiéni spole¢nosti a investi¢niho fondu

Viyhlaska o predkladani informaci a podkladd CNB osobami, které nalezi do
sektoru finan¢nich instituci

Vyhlaska o néalezitostech a pfilohach Zzadosti podle zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani

Vyhlaska o naleZitostech a pfilohach Zadosti podle zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu

Vyhlaska o obsahu informacnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry a
zpusobu jejich pInéni

Vyhlaska o hlaseni obchodu s investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu

Vyhlaska o podrobnostech plnéni povinnosti depozitare

Vyhlaska o formé a zpusobu zasilani vyro¢ni zpravy a pololetni zpravy eminenta
kétovaného cenného papiru a o zpusobu plnéni povinnosti oznamit podil na
hlasovacich pravech

Vyhlaska o minimalnich nalezitostech prospektu cenného papiru a uzsiho
prospektu cenného papiru

Vyhlaska o pravidlech pro vypocet kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, na indevidualnim zakladé

Vyhlaska o nalezitostech a zplisobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a
zasadach pro vedeni evidence pfijatych a pfedanych pokynu investi¢niho
zprostredkovatele

Vyhlaska o nalezitostech technického provedeni kétovanych listinnych cennych
papir

Vyhlaska o druzich odbornych obchodnich €innosti obchodnika s cennymi papiry
vykonavanych prostfednictvim maklére, o druzich odborné specializace maklére a
0 maklérské zkousce

Vyhlaska, kterou se stanovi podrobnosti dodrZzovani pravidel obezietného
poskytovani investi¢nich sluzeb a podrobnéjsi zplsoby jednani obchodnika s
cennymi papiry se zakazniky

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o podnikani
na kapitalovém trhu, zakona o kolektivnim investovani a zakona o dluhopisech

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu
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190/2004 Sb.
189/2004 Sb.

18/2004 Sb.

501/2002 Sb.
323/2002 Sb.
124/2002 Sb.
143/2001 Sb.
120/2001 Sb.
363/1999 Sb.

15/1998 Sb.

227/1997 Sb.
151/1997 Sb.

61/1996 Sb.

219/1995 Sb.

87/1995 Sb.
42/1994 Sb.
6/1993 Sb.

593/1992 Sb.
591/1992 Sb.
586/1992 Sb.
280/1992 Sb.
229/1992 Sb.

21/1992 Sb.

563/1991 Sb.
551/1991 Sb.
513/1991 Sb.
455/1991 Sb.
328/1991 Sb.

40/1964 Sb.
99/1963 Sb.

Odkazuje na
91/2022 Sb.

204/2019 Sb.

307/2018 Sb.

204/2017 Sb.

148/2016 Sb.

135/2014 Sb.

240/2013 Sb.

Zakon o dluhopisech

Zakon o kolektivnim investovani

Zakon o uznavani odborné kvalifikace
Provadéci vyhlaska k ucetnictvi pro banky a jiné financni instituce
Vyhladka o rozpoctové skladbé

Zakon o platebnim styku

Zakon o ochrané hospodarské soutéze
Exekuéni fad

Zakon o pojistovnictvi

Zakon o dohledu v oblasti kapitalového trhu
Zakon o nadacich a nadaénich fondech
Zakon o ocenovani majetku

Zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné Cinnosti a 0 zméné
a doplnéni souvisejicich zakonu

Devizovy zakon

Zakon o spofitelnich a uvérnich druzstvech

Zakon o penzijnim pfipojisténi se statnim prfispévkem
Zakon o Ceské narodni bance

Zakon o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijma
Zakon o cennych papirech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o resortnich, oborovych, podnikovych a dalSich zdravotnich pojiStovnach
Z4akon o komoditnich burzach

Z4akon o bankach

Zakon o ucetnictvi

Zakon o V&eobecné zdravotni pojistovné Ceské republiky
Obchodni zakonik

Zivnostensky zakon

Zakon o konkursu a vyrovnani

Obc&ansky zakonik (1964-2013)

Obcansky soudni fad

Zakon o panevropském osobnim penzijnim produktu

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou vykonu prav
akcionar(

Zakon, kterym se méni zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich
pfedpisu, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim pfistupu k
¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry a
dohledu nad nimi

Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
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89/2012 Sb.
37/2012 Sb.

188/2011 Sb.

139/2011 Sb.

41/2011 Sb.

409/2010 Sb.
408/2010 Sb.
160/2010 Sb.

420/2009 Sb.

280/2009 Sb.
277/2009 Sb.
230/2009 Sb.

223/2009 Sb.

93/2009 Sb.

230/2008 Sb.

29/2008 Sb.

123/2007 Sb.

120/2007 Sb.

182/2006 Sb.

159/2006 Sb.
115/2006 Sb.

69/2006 Sb.
57/2006 Sb.
56/2006 Sb.

500/2004 Sb.
256/2004 Sb.
189/2004 Sb.

38/2004 Sb.
88/2003 Sb.

Obcansky zakonik (novy)

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s reformou dohledu nad
finan&nim trhem v Evropské unii

Zakon, kterym se méni zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni zakona
€. 156/2010 Sb., a nékteré dalSi zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavkul a postupl dohledu nad bankami, spofitelnimi a avérnimi druzstvy a
obchodniky s cennymi papiry

Zakon o zméné zakonu v souvislosti s pfijetim zakona o finanénim zajisténi
Zakon o finanénim zajisténi

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady o ratingovych agenturach

Zakon, kterym se méni zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdéjSich predpisl, a dalSi souvisejici zakony

Danovy fad

Zakon o pojistovnictvi

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich pfedpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o volném
pohybu sluzeb

Zakon o auditorech

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisU, a dalSi souvisejici zakony

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisl

Vyhlaska o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a uvérnich
druzstev a obchodnikd s cennymi papiry

Zakon o zméné nékterych zakonl v souvislosti se stanovenim kapitalovych
pozadavkl na banky, spofitelni a uvérni druzstva, obchodniky s cennymi papiry a
na instituce elektronickych penéz

Insolvenéni zakon

Zakon o stfetu zajma

Z4kon o registrovaném partnerstvi

Zakon o provadéni mezinarodnich sankci

Zakon o zméné zakonu v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan&nim trhem

Zakon, kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich pfedpisl, a dalSi souvisejici zakony

Spravni fad

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu

Zakon o kolektivnim investovani

Zakon o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti

Zakon, kterym se méni zakon &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdéjSich predpisu, zakon €. 40/1964 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni
pozdéjSich pfedpist, zakon &. 99/1963 Sb., ob&ansky soudni fad, ve znéni
pozdéjSich pfedpist, zakon &. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni
pozdéjsich pfedpist, zakon &. 358/1992 Sb., o notafich a jejich €innosti (notarsky
fad), ve znéni pozdéjsich predpisl, zakon &. 370/2000 Sb., kterym se méni zakon
€. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich pfedpist, zakon &.
358/1992 Sb., o notéfich a jejich Cinnosti (notafsky fad), ve znéni pozdéjSich
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73/2003 Sb.

64/2003 Sb.

476/2002 Sb.

468/2002 Sb.
467/2002 Sb.

466/2002 Sb.

178/2002 Sb.

17/2002 Sb.

440/2001 Sb.
375/2001 Sb.

305/2001 Sb.
143/2001 Sb.
105/2001 Sb.

82/2001 Sb.

254/2000 Sb.
251/2000 Sb.

218/2000 Sb.
165/1998 Sb.

82/1998 Sb.
15/1998 Sb.

117/1995 Sb.

87/1995 Sb.

216/1994 Sb.

42/1994 Sb.
88/1993 Sb.

6/1993 Sb.

predpisu, zakon €. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni
dalSich zakonU, ve znéni zakona ¢. 30/2000 Sb., zakon ¢. 200/1990 Sb., o
prestupcich, ve znéni pozdéjSich predpist, zakon €. 99/1963 Sb., ob&ansky
soudni fad, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, a zakon &. 328/1991 Sb., o konkursu a
vyrovnani, ve znéni pozdéjsich pfedpisu, ve znéni zakona €. 501/2001 Sb. a
nalezu Ustavniho soudu vyhlaseného pod €. 476/2002 Sb., zakon ¢. 219/2000
Sb., o majetku Ceské republiky a jejim vystupovani v pravnich vztazich, ve znéni
pozdéjSich predpisu, a zakon €. 455/1991 Sb., o zivhostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjSich predpist

Vyhlaska o hlaseni kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky

Vyhlaska o kapitalové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, na individualnim zakladé

Nalez US CR o zrudeni &. 501/2001 Sb. (novela ObchZ, OZ,0SR, o cennych
papirech, notarského fadu, o Komisi pro cenné papiry, o pfestupcich, o konkursu a
vyrovnani, o majetku CR, Zivnostenského zakona)

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o makléfské zkousce

Vyhladka o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
vykonavanych pomoci makléfe a o druzich odborné specializace makléfe

Vyhlaka, kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace vnitfniho provozu
obchodnika s cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani obchodnika s
cennymi papiry ve vztahu k zakaznikdm

Vyhladka Ministerstva financi o podrobnéjSich pravidlech pro plnéni povinnosti
oznamit podil na hlasovacich pravech

Vyhlaska Ministerstva financi, kterou se stanovi forma, IhGta a zpGsob
uverejnovani kurzl instrumentl kapitalového trhu

Vyhlaska o odSkodnéni bolesti a ztiZzeni spoleCenského uplatnéni

VyhlaSka Ministerstva financi, kterou se méni vyhlaska Ministerstva financi €.
88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni vefejné obchodovatelnych
listinnych cennych papirt

VyhlaSka Ministerstva financi o makléfské zkousce
Zakon o ochrané hospodarské soutéze

Vyhlaska Ministerstva financi o hlaSeni obchodu s investi¢nimi instrumenty
uzavienych mimo vefejny trh.

Vyhlaska Ministerstva financi, kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu
cenného papiru a uzsiho prospektu cenného papiru

Zakon o auditorech

Zakon, kterym se méni zakon ¢&. 214/1992 Sb., o burze cennych papirQ, ve znéni
pozdéjSich predpist

Zakon o rozpoctovych pravidlech

Zakon, kterym se méni zakon &. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich
predpisl a nékteré dalsi zakony

Zakon o odpovédnosti za Skodu zplsobenou nespravnym ufednim postupem
Zakon o dohledu v oblasti kapitalového trhu

Zakon o statni socialni podpofre

Zakon o spofitelnich a uvérnich druzstvech

Zakon o rozhodc¢im fizeni

Zakon o penzijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem

Vyhlaska ministerstva financi o podrobnostech technického provedeni vefejné
obchodovatelnych listinnych cennych papir(

Zakon o Ceské narodni bance


https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2003-73
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2003-64
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2002-476
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2002-468
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2002-467
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2002-466
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2002-178
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2002-17
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-440
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-375
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-305
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-143
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-105
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2001-82
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2000-254
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2000-251
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2000-218
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1998-165
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1998-82
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1998-15
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1995-117
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1995-87
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1994-216
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1994-42
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1993-88
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1993-6

591/1992 Sb.
586/1992 Sb.
358/1992 Sb.
214/1992 Sb.

42/1992 Sb.

21/1992 Sb.

563/1991 Sb.
513/1991 Sb.
328/1991 Sb.
526/1990 Sb.
200/1990 Sb.

44/1988 Sb.
55/1976 Sb.
71/1967 Sb.
40/1964 Sb.

Zakon o cennych papirech
Zakon o danich z pfijma
Notarsky fad

Zakon o burze cennych papirt

Zakon o upravé majetkovych vztahl a vyporadani majetkovych narok( v
druzstvech

Zakon o bankach

Zakon o ucetnictvi

Obchodni zakonik

Zakon o konkursu a vyrovnani

Zakon o cenach

Zakon o pfestupcich

Horni zakon

Vyhladka Federalniho statistického ufadu o rodném cisle
Spravni fad

Obcansky zakonik (1964-2013)

Je republikovan predpisem

346/2008 Sb.

287/2006 Sb.

Verze

Uplné znéni zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, jak vyplyva z
pozdéjSich zmén

UpIné znéni zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, jak vyplyva
z pozdéjSich zmén

51.

50.
49.
48.
47.
46.
45.
44.
43.
42.
41.
40.
39.
38.
37.
36.
35.
34.
33.
32.
31.

Znéni od - do
29.05.2022

11.05.2022 - 28.05.2022
01.01.2022 - 10.05.2022
01.10.2021 - 31.12.2021
14.08.2021 - 30.09.2021
01.05.2020 - 13.08.2021
01.10.2019 - 30.04.2020
24.04.2019 - 30.09.2019
04.01.2019 - 23.04.2019
03.01.2018 - 03.01.2019
13.08.2017 - 02.01.2018
01.07.2017 - 12.08.2017
01.06.2016 - 30.06.2017
01.01.2016 - 31.05.2016
31.12.2015 - 31.12.2015
01.01.2015 - 30.12.2015
22.07.2014 - 31.12.2014
01.01.2014 - 21.07.2014
19.08.2013 - 31.12.2013
30.06.2013 - 18.08.2013
01.01.2013 - 29.06.2013

Novely Poznamka

96/2022 Sb. Aktualni znéni (exportovano
08.11.2022 14:21)

91/2022 Sb.

353/2021 Sb.
353/2021 Sb.
298/2021 Sb.
119/2020 Sb.
204/2019 Sb.

111/2019 Sb.

307/2018 Sb.
204/2017 Sb.
204/2017 Sb.
183/2017 Sb.
148/2016 Sb.

135/2014 Sb

., 375/2015 Sb.

135/2014 Sb.

135/2014 Sb

., 336/2014 Sb.

135/2014 Sb.
303/2013 Sb.
241/2013 Sb.
134/2013 Sb.
428/2011 Sb.


https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-591
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-358
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-214
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-42
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-21
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1991-563
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1991-513
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1991-328
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1990-526
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1990-200
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1988-44
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1976-55
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1967-71
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1964-40
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-346
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-287
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2004-256/zneni-20220529
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2022-96
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2004-256/zneni-20220511
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2022-91
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2021-353
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2021-353
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2021-298
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2020-119
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2019-204
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2019-111
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2018-307
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2017-204
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2017-204
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2017-183
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2016-148
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2014-135
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2015-375
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2014-135
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2014-135
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2014-336
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2014-135
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-303
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-241
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2013-134
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-428
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26.
25.
24.
23.
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21.
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19.
18.
17.
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15.
14.
13.
12.
11.
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Znéni od - do

01.11.2012 - 31.12.2012
01.07.2012 - 31.10.2012
31.01.2012 - 30.06.2012
01.01.2012 - 30.01.2012
31.12.2011 - 31.12.2011
15.07.2011 - 30.12.2011
27.05.2011 - 14.07.2011
28.02.2011 - 26.05.2011
01.01.2011 - 27.02.2011
01.07.2010 - 31.12.2010
07.06.2010 - 30.06.2010
05.06.2010 - 06.06.2010
28.12.2009 - 04.06.2010
01.12.2009 - 27.12.2009
01.08.2009 - 30.11.2009
01.07.2009 - 31.07.2009
01.01.2009 - 30.06.2009
01.07.2008 - 31.12.2008
20.06.2008 - 30.06.2008
01.04.2008 - 19.06.2008
12.02.2008 - 31.03.2008
01.01.2008 - 11.02.2008
01.07.2007 - 31.12.2007
01.01.2007 - 30.06.2007
01.04.2006 - 31.12.2006

08.03.2006 - 31.03.2006

29.09.2005 - 07.03.2006
30.04.2005 - 28.09.2005
16.01.2005 - 29.04.2005
01.05.2004 - 15.01.2005
30.04.2004

Novely Poznamka
254/2012 Sb.

172/2012 Sb.

37/2012 Sb.

420/2011 Sb.

41/2011 Sb.

230/2008 Sb., 188/2011 Sb.
139/2011 Sb.

41/2011 Sb.

281/2009 Sb., 409/2010 Sb.
227/2009 Sb.

160/2010 Sb.

156/2010 Sb.

223/2009 Sb.

420/2009 Sb.

230/2009 Sb.

7/2009 Sb.

230/2008 Sb.

126/2008 Sb., 230/2008 Sb.
216/2008 Sb.

104/2008 Sb.

29/2008 Sb.

296/2007 Sb., 230/2008 Sb.
120/2007 Sb., 230/2008 Sb.
159/2006 Sb.

57/2006 Sb., 70/2006 Sb.,
230/2008 Sb.

56/2006 Sb., 62/2006 Sb.,
120/2007 Sb., 230/2008 Sb.

377/2005 Sb.
179/2005 Sb.
635/2004 Sb.

VyhlaSené znéni


https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2012-254
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2012-172
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2012-37
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-420
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-41
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-188
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-139
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-41
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-281
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2010-409
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-227
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2010-160
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2010-156
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-223
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-420
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2009-7
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-126
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-216
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-104
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-29
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2007-296
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2007-120
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-159
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-57
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-70
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-56
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2006-62
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2007-120
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2008-230
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2005-377
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2005-179
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2004-635
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2004-256/zneni-0
http://www.aion.cz/

